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Fuggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Szanalasi Alap igazgatétanacsanak

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztik a Szanalasi Alap (,az Alap”) 2025. évi éves beszamoldjanak kdnyvvizsgalatat, amely éves
beszamold a 2025. december 31-i forduldénapra készitett mérlegh8l — melyben az eszkdzok és forrasok
egyez8 végdsszege 160.138 MFt, a targyévi eredmény 16.017 MFt (nyereség) -, és az ugyanezen
id8ponttal végz6dd Uzleti évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentés
elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valds képet ad az Alap 2025. december
31-én fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz8dd Uzleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvénnyel
dsszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kdényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelésségiink bdvebb leirasat jelentésink ,A
kbnywvizsgélé éves beszamolb kbnyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a tarsasagtdl a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Kénywvizsgaldi Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol
sz0l6 szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgaldk
Nemzetkézi Etikai Standardok Testlilete &ltal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kdédex kamarai tag
kdnyvvizsgaldknak (a nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)’ cimi kézikdnyvében (az
IESBA Kbédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményinkhoz.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Szanalasi Alap 2025. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelés az uzleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé el8irasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséeért. A figgetlen kdnyvvizsgaloi jelentésink ,Vélemény” szakaszaban az éves
beszamoldra adott véleménylnk nem vonatkozik az UGzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségunk az uzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés l|ényegesen
ellentmond-e az éves beszadmolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel8sséglink tovabba annak megitélése, hogy az ulzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve, egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 elbirdsaival 6sszhangban van-e, és errél,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.
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E felel8sséglnk teljesitése soran az Uzleti jelentéssel kapcsolatos véleményiink kialakitasanal ,A
betétbiztositasi alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befektet6-védelmi alap éves
beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl” szolé 214/2000. (XII. 11.)
Korm. rendelet 29/F. § (2) bekezdését, mint az Uzleti jelentésre vonatkozé tovabbi kdvetelményeket
el6ir6 egyéb mas jogszabalyt vettik figyelembe.

Véleményilnk szerint a Szanalasi Alap 2025. évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
dsszhangban van a Szanaldsi Alap 2025. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo
el6irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az
Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves beszamoléért

A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet add éves beszamold elkészitéséért a szamviteli
térvénnyel dsszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitdstdl mentes
éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamoldé Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kdrilmény nem
all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszédmolasi folyamatanak
fellgyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolé konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze
nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleménylnket tartalmazé fuggetlen koényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell6
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé 1ényeges
hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és lényegesnek mindsillinek, ha
ésszer(l lehet az a varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjlk az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlink a véleménylnk megalapozasahoz. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem
tarésanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll
felllirasat.
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Megismerjuk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott kordlmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszeriiségét.

Koévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld6 éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett
koényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap
vallalkozas folytatasara valé képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le,
hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk
a figyelmet az éves beszamoldéban |1évd kapcsolddd kdzzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e
tekintetben nem megfelel8ek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentésink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovbbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozast folytatni.

Ertékeljlk az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgal6 Ugyletek és események valés bemutatasa.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
koényvvizsgalat tervezett hatokorét és Gtemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alap altal alkalmazott belsé kontrolinak a koényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2026. majus 19.

El Lronikue AF : i Mc.llnérAnd{P;aKing.a . M
Benedek Zoltan Laszld 5 ol 2026-05-19 15:38:22 +0200
2026-05-19 15:35:00 +0200

Benedek Zoltan Laszl6 Molnar Andrea Kinga

Partner Kamarai tag kdnyvvizsgald

Nyilvantartasi szam: 007145

Forvis Mazars Kit.
1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8.
Nyilvantartasi szam: 000220
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A Szanalasi Alap 2025. december 31-i mérlege

Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

adatok milli6 Ft-ban

Bazisév é:‘t":s‘;‘ Téargyév
SSZ Megnevezés MFt MFt MFt
2024.12.31. | 2025.01.01. 2025.12.31.
1|A  |BEFEKTETETT ESZKOZOK 680 680 492
2|1 IMMATERIALIS JAVAK o (4] o
3|I.1  |Alapitas-atszervezés aktivalt értéke [ 0 0
4|1.2  |Vagyoni értékii jogok 0 0 [¢]
5(1.3 Szellemi termékek o o 0
6|1.4 |Immateridlis javakra adott el6legek 0 [ "]
7(1.5 Immaterilis javak értékhelyesbitése [) o ]
8|II.  |TARGYI ESZKOZOK o o o
9|II.1  |Ingatlanok és kapcsolodé vagyoni értékii jogok 0 0 0
10|I1.2 | Berendezések, felszerelések, jarmiivek o o o
11|11.3 | Beruhazasok o 0 o
12{11.4 |Beruhéazasokra adott elGleg [ 0 [
13[I1.5 |Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 ) 0
14 |111. |BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 680 680 492
15 |II1.1 |Befektetett pénziigyi eszk6zok bekeriilési értéke 680 680 492
16 |I11.2 |Befektetett pénziigyi eszk0zok értékelést kiilonbozete (%) 0 o
17|B FORGOESZKOZOK 140 812 141 496 157 037
18|1 KESZLETEK 0 0 0
19{I1 Anyagok 0 0 0
20|1.2 Kereskedelmi aruk 0 0 0
21|1.3 Kozvetitett szolgaltatas 0 0 0
22|1.4 Készletre adott el6legek 0 0 0
23|11. |KOVETELESEK 344 344 0o
24|11.1  {Intézményekkel szembeni kovetelések o [} [¢]
25|11.1.a | Dijkovetelések [¢] 0 [¢]
26|I1.1.b | Kovetelés hitelnyajtasbol [¢) 0 0
27|11.1.c |Intézményekkel szembeni egyéb kovetelések 0 0 0
28|11.2 | Egyéb kovetelések 344 344 0
29{I1.3 |Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0
30|I1.4 |Szarmazékos iigyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0 0
31 |III. |ERTEKPAPIROK 139 229 139913 155 452
32|111.1 |Allampapirok 139 229 141 393 155 266
33|111.2 |Egyéb értékpapirok o 4] [
34|111.3 |Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -1 480 186
35|IV. |PENZESZKOZOK 1239 1239 1585
36[IV.1 |Pénztar, csekkek ) 0 o
37|1V.2 |Bankbetétek 1239 1239 1585
38|C AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1948 1948 2 609
39 ESZKOZOK OSSZESEN 143 440 144 124 160138

Budapest, 2026. méjus 19.

dr. Benkd Taméas Janos

a Szanalasi Alap
igazgatotanacsanak tagja

I

a Szanalasi Alap

igazgatotanacsanak tagja

\ A’% L/ML

arta Robertné dr. Mohacsi Krisztina




A Szanalasi Alap 2025. december 31-i mérlege

Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

adatok milli6é Ft-ban

Bézisév ﬁ;‘g:: Térgyév
ssz Megnevezés MFt M Ft MFt
2024.12.31. | 2025.01.01. | 2025.12.31.

40|D. SAJAT TOKE 143 368 144 052 160 069
41|1. JEGYZETT TOKE 431 431 431
42|11. TARTALEK 126 951 142 937 143 621
43|I111.  |ERTEKELESI TARTALEK o 0 0
44|1V. TARGYEVI EREDMENY 15 986 684 16 017
45|E. CELTARTALEKOK o o o
46|F. KOTELEZETTSEGEK 69 69 66
47 |1 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK o o 0
48|11 Allammal szembeni kotelezettségek o [ 0
49|1.2 Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0o o [}
50|1.3 Egyéb hosszilejarati kotelezettségek o] 0o [¢)
51 |IL ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 69 69 66
52[I1.1 Szanalasi tevékenységbdl szarmazé kotelezettségek [)) o 0
53|11.1.a) [kotelezettségek vallalt garancia bevaltasbol [ 0 [¢]
54(11.1.b) |fizetendd kartalanitasbol szirmazoé kotelezettségek 0 o 0
s5|11.1.0) ;ﬁ:itbi iz;rg’xelj:;tseé\;l;enységbfil szarmazd koltség raforditas ° o o
56|11.2 Intézményekkel szembeni kotelezettségek [ 0

57|11.3 Rovid lejarata hitelek [} 0 0
58{11.4 Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek 69 69 66
59|G. PASSZiV IDGBELI ELHATAROLASOK 3 3 3
60 FORRASOK OSSZESEN 143 440 144124 160138

Budapest, 2026. majus 19.

dr. Benkd Tamés J4nos

a Szanélasi Alap

igazgatotanacsanak tagja

U hldat

a Szanalasi Alap

igazgatotanacsanak tagja

4rta Robertné dr. Moh4csi Krisztina




A Szanalasi Alap 2025. januar 1-jét6l 2025. december 31-ig tarté iizleti
évének eredménykimutatasa
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

adatok millié Ft-ban

EREDMENYKIMUTATAS OSSZKOLTSEG 'A’
Bazisév ::3: (;f) :;'l':l‘!’l)
ssz Megnevezés MFt (forgalom) M Ft
MFt
2024 2025.01.01. 2025
1| I. |Szanalasitevékenységgel kapcsolatos bevételek 10 070 o 7644
2{ II. |Egyéb bevételek 3 o o
3| III. |Pénziigyi miiveletek bevételei 7 313 3699 11176
4| o01. |Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 0 3699 2 065
5| o1.1. Ebbdl: értékelési kiilonbozet o 3699 2065
6| IV. [Szanalasitevékenységgel kapcsolatos raforditasok o o [}
7| V. |Egyéb raforditasok o o o
8| VI. (Pénziigyi miiveletek raforditasai 1062 3015 2436
9| o02. |Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai o 5179 400
10| 02.1. Ebbdl: értékelési kiilonbozet [} 5179 400
11| 03 |Anyagjellegii raforditasok 258 o 281
12| 04 |Személyi jellegii raforditasok 8o o 86
13| o5 |Ertékesokkenési leiras o o o
14| VII. |Miikodési koltségek (01+02+03) 338 o 367
15| A. |TARGYEVI EREDMENY (I+II+III-IV-V-VI-VII) 15986 684 16 017

Budapest, 2026. majus 19.

b, ke hobit/

Marta Robertné dr. Mohécsi Krisztina
a Szanalasi Alap
igazgatotanacsanak tagja

dr. Benkd Taméas Janos
a SzanAlasi Alap
igazgatotanacsanak tagja



A Szanalasi Alap Cash-flow kimutatasa 2025. december 31.
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01
adatok millié Ft-ban

. Autérés Targyév "
ssz Megnevezés B:::;fv (f:rag?l:::n) (forgalom) Viltozas ;:;zg::l
MFt MFt
I. ka é ységhél 6p koz-vals (2-11. sorok) 2024 2025.01.01. 2025 MFt % %
1| Tirgyévi eredmény * 15986 684 16 017, 31 0,2% 4629,9%
1a|Eredménykorrekeiok EY o 0| 684 684 N/A 197,7%
2|Elszdmolt amortizacid + o o 0| o N/A; 0,0%
1 It érték és, értékelési killonbozet és vi + -1312 -684 -1480 -168 12,8% -427,7%
4/|Céltartalék képzés és felhasznilas kiilonbozete + -3 o o 3 N/A 0,0%
5 k eszkozok értékesi k ered + [ o 0| o N/A 0,0%
6 [Szallitsi kotelezettségek viltozasa * -14 0| -3 1 -78,6% -0,9%
7 |Egyéb rovid lejarati kotelezeltségek valtozdsa Y 25 0| 0 =25 N/A 0,0%|
8/Passziv iddbeli elhatdrolasok viltozasa * 1 0 0| -1 N/A 0,0%
9|Tagintézetckkel szembeni kivetelés valtozasa + [ ] 0| ] N/A 0,0%
9/a|Taginté b ! ég vaitozd + o 0| 0| ] N/A 0,0%
10 oeszkozok (vevs és p koz nélkial) valtozd E3 -17 582 0 -4 211 337 -19,2% -4 108,0%
11| Aktiv iddbeli elhatarolisok viltozisa + -444 0| -661 -217 48,9% -191,1%
1.[MUKODESI CASH FLOW OSSZESEN I 3343 o 346/ 3689| -110,3% 100,0%|
I1. Befektetési tevékenységh6l szirmuzé pénzeszkbz-viltozas (12-16. sorok) b3 0,0%)
12 [ Befektetett eszkzok beszerzése - [ 0| [ o N/A 0,0%,
13| Befektetett eszkozok eladdsa + 4] o 0| [} N/A 0,0%
14|Hosszt lejératra nyijtott klesdndk, bankbetétek torl., bevalt. + o o 0| 0, N/A 0,0%|
15| Hossz lejiratra nydjtott kélesonék, elhelyezett bankbetétek - o o o o N/A! 0,0%
16| Kapott osztalék, részesedés + 0 0| [ N/A| 0,0%
11.|BEFEKTETESI CASH FLOW OSSZESEN b o o o o N/A 0,0%|
I11. P igyi letekbél szirmazé pé kéz-valtozas (17-26. sorok) 3 0,0%|
17|Csatlakozisi dij bevétele (egyéb tikebevételek) + 0] o 0| o N/A| 0,0%
18| Részvénykibocsatis bevétele (egyéb tékebevételek) + o [ o ] N/A| 0,0%
19| Koétvény, hitelvi: ité értékpapir kibocsitasinak bevétele + o 0 0 ] N/A| 0,0%
20(Hitel és kéleson felvétele + [ o of o N/A 0,0%]
21| Véglegesen kapott pénzeszkoz - 0| o 0 4] N/A| 0,0%
22 Részvénybevondas (egyéb tékeleszallitas) - 0| ] 0 ] N/A| 0,0%
23(Kotvény és hitelvi. it értékpapir vi: izeté - [ o 5] o N/A 0,0%
24| Hitel és kolcson torlesztése és visszafizetése - o 0 [ o N/A 0,0%]
25|Véglegesen atadott pénzeszkoz - ] [ ] o N/A 0,0%
26 |Alapitokkal sz. / cgyéb hossza kot. valtozasa + o o o o N/A. 0,0%,
111.[FINANSZ{ROZASI CASH FLOW OSSZESEN b o o o| o N/A 0,0%
27|Devizés pénzeszkozok atértékelése + o o o o N/A| 0,0%
1V. PENZESZKOZOK MERLEG SZERINTI VALTOZASA (+/- L. +/-1L. +/-11L. +/-27) I -3343 ° 346 3689 -110,3% 100,0%
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1. Altalanos rész
1.1. A Szanalasi Alap bemutatasa

Az intézmény neve: Szanalasi Alap (a tovabbiakban: az ,Alap”)
Székhelye: 1092 Budapest, Koztelek u. 6.

Honlapja: www.szanalasialap.hu

Alapitas médja: jogszabaly (a pénziigyi kozvetit6rendszer egyes szereplSinek
biztonsagit erdsité intézményrendszer tovabbfejlesztésérsl szolé 2014. évi XXXVIL
torvény, a tovabbiakban: a ,Szantv.”) alapjan, az alapitas id6pontja: 2014. julius 21.

Gazdalkodasi forma: 919 Egyéb alap
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01
Adodigazgatasi szam: 18618389-2-43

Az Alap szamlavezetd bankjai: a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: ,MNB”), OTP
Bank Nyrt.

Az Alap értékpapir, illetve letétkezelgje a KELER Zrt. (mint az Alap
le4nyvéllalatdban, a Magyar Szanalési Vagyonkezels Zrt.-ben (tovabbiakban MSZVK Zrt.)
1év6 részesedést megtestesits értékpapir nyilvantartéja), valamint a Raiffeisen Bank
Zartkortien MikodS Részvénytarsasig (a tovabbiakban: ,Raiffeisen Bank”), mint
letétkezel6, amelyek az Alap szadmara letétkezelSi tevékenységet a t6kepiacrél sz6l6 2001.
évi CXX. torvény 335. §-a alapjan nyujtanak. Az Alap egyedi értékpapirkezeléshez szamlat
vezet a Magyar Allamkincstarnal.

Az Alap portféliokezelSi: VIG Alapkezel§ Zartkortien Mtkods Részvénytarsasag (a
tovébbiakban: ,VIG Alapkezel§”), Gréanit Alapkezel§ Zartkorien Miikods

Részvénytarsasag (a tovabbiakban: ,Grénit Alapkezel6”), MBH Alapkezel§ Zartkortien
Miikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban: ,MBH Alapkezels”).

Az Alap képviseletére, az éves beszamolé aldirasara jogosult személyek az
Alap igazgatétanacsanak felhatalmazasa alapjan az igazgatétanacs tagjai:

a) onalléan:

Loga Maté, a Nemzetgazdasigi Minisztérium (1011 Budapest, VAm utca 5-7.)
allamtitkara. Lakeim: 1212 Budapest, Kassai u. 82.

2026. februar 20-ig: Dr. Kémar Andras, az Orszigos Betétbiztositasi Alap (a
tovabbiakban: ,,O0BA”) ligyvezet§ igazgatdja. (lakcim: 1078 Budapest, Cserhat u. 17. I1./17.)

2026. majus 10-t6l: Hornung Agnes Anna, az OBA iigyvezet§ igazgatoja (lakeim:
1037. Budapest, Testvérhegyi Gt 91.)

b) egyiittesen:

Marta Roébertné dr. Mohacsi Krisztina, az MNB Szanalasi jogi és szabalyozési
f6osztalyanak fGosztalyvezetGje. Lakeim: 2330 Dunaharaszti, Hoitsy P4l u. 7.,

2025. oktdber 2-ig: Dr. Kandracs Csaba, az MNB (1013 Budapest, Krisztina krt. 55,)
alelnoke. Lakeim: 1021 Budapest, Tarogaté Gt 106 b.

2025. oktéber 2-t6l: dr. Benké Tamas Janos, engedélyezésért, jogérvényesitésért és
fogyasztévédelemért felelGs ligyvezets igazgat6 (lakeim: 1038 Budapest, Tiindérliget utca
3/4.Dlph. 3.),
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Az Alap konyvvizsgaloja:

Forvis Mazars Kft. (1139 Budapest, Fiastyik u. 4-8., 2. em.)

Konyvvizsgaloi engedély szama: 002220

A konyvvizsgalatot végzs személy: Molnar Andrea, kamarai tag konyvvizsgalé
Konyvvizsgaloi engedély szama: 007145

A konyvviteli szolgaltatast végzo:
Gottl Balazs Egon, az OBA pénziigyi igazgatdja. Regisztracios szam: 172262

A beszamolo készitésének helye:
az Alap székhelye: 1092 Budapest, Koztelek u. 6.

A mérleg fordulénapja: 2025.12.31.
Meérlegkészités napja: 2026. februér 15.

1.2. Az Alap létrehozasa és adbzasi helyzete

Az Alap a Szantv. hatalyba 1épésével a torvény erejénél fogva jott 1étre. A tarsasagi adorol
és az osztalékadorél szol6 1996. évi LXXXI. torvény 5. mellékletének
16. pontja szerint az Alap nem mindsiil tarsasagi adéalanynak, a helyi ad6kroél sz6l6 1990.
évi C. torvény (a tovabbiakban: a ,Hatv.”) 3. § (5) bekezdése értelmében a Hatv. hatilya
nem terjed ki az Alapra, az illetékekrdl sz616 1990. évi XCIII. torvény 5. § r) pontja szerint
pedig az Alap teljes személyes illetékmentességben részesiil. Az Alap jegyzett t6kéje a
tagintézmények csatlakozasi dijaibdl all. Az Alap nem koézérdeklGdésre szamot tartd
gazdalkodo.

1.3. Az Alap tagintézményei

Az Alapnak 2025. december 31-én 37 tagintézménye volt, ebbdl 18 bank, 9 szakositott
hitelintézet és 10 befektetési vallalkozas. A 2025-0s év soran az Alaphoz 1 §j csatlakozas
tortént (Vertis Investment Management Zrt.), a tagintézmény a csatlakozasi dijat 2026-
ban fizette meg. Az Alap tagintézményeinek nevét, a tagok altal a 2025. évre megfizetett
éves tagdijak Osszegét az 1. melléklet, a tagintézmények teljes listajat a 2. melléklet
tartalmazza. A tagintézmények szaima a mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja
kozott nem valtozott.

1.4. Az Alap tevékenységi kore, feladatai, vagyona

Az Alap a tagintézmények befizetéseibdl finanszirozott, a szanalashoz kozvetleniil
kapcsol6do, a Szantv.-ben meghatarozott finanszirozasi igények fedezésére szolgalé alap.
Az Alap miikodésére vonatkozé legfontosabb szabélyok a Szantv.-ben, a betétbiztositasi
alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befektet§-védelmi alap éves beszamol6
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairodl szolé 214/2000. (XII. 11.)
szamd Korm. rendeletben (a tovibbiakban: a ,Korményrendelet”), illetve az Alap
szabalyzataiban talalhatok.
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Az Alap vagyona az al4bbi célokra hasznélhato fel:

a) aszanalas alatt all6 intézmény, annak lednyvallalatai, 4thidal6 intézmény vagy szanélasi
vagyonkezel§ eszkozeinek és kotelezettségeinek garantalasa,

b) aszanalas alatt all6 intézmény, annak leAnyvallalatai, 4thidal6 intézmény vagy szan4lasi
vagyonkezel§ részére torténd hitelnyujtas,

c) a szanalas alatt all6 intézmény eszkozeinek megvasarlasa,

d) 4thidal6 intézménynek vagy szanalasi vagyonkezel6nek nyujtott t6kehozzajarulas,

e) a szanalés alatt all6 intézmény szdmara a Szantv. 59-60. §-ban meghatarozott célbol
torténé hozzajarulas,

f) az OBA-nak a Szantv. 143. § (5) bekezdése szerint fizetendé kartalanitas,

g) a tulajdonosoknak vagy a hitelez6knek a Szantv. 98. §-aval osszhangban fizetendd
kartalanitas,

h) a fiskélis semlegesség Szantv. 128. §-a szerinti teljesiilésének biztositasa,

1) més EGT-allam szanalast finansziroz6 rendszere sziméra onkéntes alapon kdleson
nyujtasa;

J) az a)-1) pontban emlitett intézkedések barmely kombinéacidja,

k) az Alap m{ikodtetésével kozvetleniil 6sszefiiggd koltségek.

Az Alap a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazasa soran a fenti a) - d) pontokban emlitett
intézkedésekhez az atvev§ tekintetében is igénybe vehetd.

1.5. Az Alap iranyité testiilete és ellenérzése

1.5.1. Azigazgatétanacs

A Szantv. 132. § (1) bekezdése értelmében az Alapot Gttaga igazgatotanacs iranyitja.

Az igazgatétanacs tagjai:

- apénz-, t6ke- és biztositasi piac szabalyozasaért felelgs miniszter altal kijelolt személy,

- aszanalasi feladatkorében eljaré6 MNB elnoke altal kijelolt két személy, akik koziil az
egyik a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban:
-MNB tv.”) 4. § (8) bekezdésében, a masik az MNB tv. 4. § (9) bekezdésében
meghatarozott feladatot feliigyels alelnok vagy e feladatot ellaté vezetd

- az OBA ugyvezet{ igazgatoja és

- ahitelintézetek érdekképviseleti szervezete 4ltal kijelolt személy (aki az igazgatotanacs
iilésén kizarolag az Alap éves beszamoldjanak és a konyvvizsgilé jelentésének
elfogadasarol sz616 napirendi pont megtargyalasakor vesz részt).

1.5.2. Az Alap ellenrzése

Az Alap pénziigyi-szamviteli ellenérzését az Allami Szamvevdszék végzi.
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1.6. Az Alap lednyvéllalata

2015. szeptember 22-én pénziigyi vallalkozasként 200 milli6 forint jegyzett t6kével jott
létre az MSZVK Zrt. (Tarsasag), mely a Szanalasi Alap 100%-os tulajdonaban all. A
Tarsasagnal a tulajdonosi jogok gyakorlasara a jogszabélyi el6irdsok alapjan a szanalasi
feladatkorében eljar6 MNB jogosult. A Tarsasag olyan specialis vagyonkezels, amely csak
szanalas alatt 4116 intézménytdl vagy athidald intézményt6l vehet at eszkozoket, forrasokat,
jogokat és kotelezettségeket, torvényben rogzitetten azzal a céllal kezeli a portfolidjat, hogy
azok értékét az értékesités sordn maximalizalja. A Tarsasag 100%-os tulajdondban 1évé
leanyvallalata a Szanalasi Koveteléskezel§ Zartkortien Mikod6 Részvénytarsasag 2025.
augusztus 28-i datummal beolvadt a Tarsasadgba. A leanyvallalat konszolidalasara,
konszolidalt beszamol6 Gsszeéllitasara az Alap nem kotelezett.

2. Az Alap Szamviteli politikajanak f6bb jellemzdi

2.1. A konyvvezetés jogszabalyi alapja

Az Alap a konyveit a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény (tovabbiakban: Szamviteli
tv.) és a Kormanyrendelet elirasai szerint vezeti.

2.2. A beszamolasi kotelezettséggel kapcesolatos dontések

a) dltalanos elvek és eljarasok

222

A Szémviteli tv. el6irasa szerint az Alap az egyéb szervezetek kozé tartozik, amelynek
specialis konyvvezetési és éves beszamold készitési kotelezettségét a Szamviteli tv. és a
Kormanyrendelet szabalyozza.

Az Alap a Szamviteli tv.-ben rogzitett alapelvek, értékelési elGirasok alapjan alakitotta ki
az adottsagainak, koriilményeinek leginkabb megfelel§, a torvény végrehajtasanak
modszereit, eszkozeit meghatarozé szamviteli politikat. A szamviteli politika a beszdmolasi
kotelezettséget illetben a valos vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetrsl késziilg
beszamol6t helyezi elGtérbe, a Szamviteli tv. céljaként a megbizhat6 és val6s 6sszképet adod
informacidszolgaltatast és az ezt biztositd alapelveket, szabalyokat, kovetelményeket
fogalmazza meg. A Szamviteli tv. szerint a beszamoldban el kell szimolni azokat a targyévet
érint6 gazdasagi eseményeket is, amelyek a mérleg fordulonapja utidn, de még a
mérlegkészités id6pontja el6tt ismertté valnak. Ilyenek azok az események, amelyek a
targyévvel Kkapcsolatosak, és a december 31-i eszkoz-, illetve forrastételeket
megvaltoztatjak, és az éves beszamol6 Osszeadllitisat megelGzden az Alap tudomasara
jutnak.

Az Alap a kovetkezs szamviteli alapelveket érvényesiti: a tevékenység folytatasanak elve, a
teljesség elve, a valodisag elve, a kovetkezetesség elve, a folytonossag elve, az 6sszemérés
elve, az dvatossig elve, a brutté elszamolas elve, az egyedi értékelés elve, az idéGbeli
elhatarolas elve, a tartalom elsGdlegessége a forméval szemben elve, a 1ényegesség elve, a
koltség-haszon Osszevetésének elve.

b) A beszamolasi forma

Az Alap a Szamviteli tv.-ben meghatarozottak szerinti éves beszamolot készit, amelynek
tagolasa megfelel a Kormanyrendeletben foglaltaknak. Az Alap a Kormanyrendeletben
meghatéarozott tartalmi (6sszkoltség eljarasra épiil6) eredmény-kimutatast készit.

¢) A beszamolo készitésével kapcsolatos id6pontok
A mérleg fordulénapja december hé 31. napja, az iizleti év megegyezik a naptari évvel.

13



d) A beszamolé nyelve, pénzneme

Az éves beszdmolé nyelve magyar, pénzneme forint. A beszdmolé mérlegének
mérlegfGosszege meghaladja a szaz millidrd forintot, ezért a beszdmoldban az adatok millié
forintban vannak megadva. A tagdijbefizetéseket forintban mutatjuk be.

e) A konyvvezetés méodja

Az Alap a kezelésében, a hasznalatdban, a tulajdonaban 1év§ eszkozokrdl és azok
forrasairdl, tovibba a gazdasigi mitiveletekrél a kettds konyvvezetés keretében biztositja,
hogy az eszkozokben és forrasokban bekovetkezett valtozasok a valésagnak megfelelGen,
folyamatosan, zart rendszerben, &ttekinthet6en keriiljenek bemutatasra. Az Alap a
szdmlatiikor szerinti bontasban konyveli a mikodési koltségeit (5. szamlaosztaly),
valamint a raforditasait (8. szamlaosztaly) és a bevételeit (9. szamlaosztaly).

f) A beszamolo elfogadasa

Az Alap igazgatétanacsa a targyévet kovet6 méajus 30. napjaig elfogadja az éves beszamoloét,
a konyvvizsgalo jelentését, és benytjtja azokat az Allami SzamvevGszéknek.

g) Osszehasonlithatésag biztositdsa

Az éves beszamolok 6sszehasonlithatosigit a mérleg és az eredménykimutatas szerkezeti
felépitésének, tagolasanak és tartalmanak, valamint a mérlegtételek értékelési elveinek és
eljarasainak allanddséga biztositja. Az el6z6 és targyévi adatok 6sszehasonlithatoak, azzal,
hogy az Alap 2025.01.01-t6l a pénziigyi instrumentumaira alkalmazza a valés értéken
torténd értékelés Szamviteli tv-ben el6irt szabélyait. Az attérés kapcsan elszamolt, az
értékpapirokhoz kapcsol6do értékvesztés visszairas és értékelési kiillonbozetek konyvelési
tételeket (az elszamolasok eredmény és mérleg hatisat) a 3 oszlopos mérleg és
eredménykimutatés ,attérés hatésa” oszlop tartalmazza, amelyet a targy évi forgalom (3.
oszlop) nem tartalmaz. Az &tértékelés pozitiv eredményét az Alap 2025.01.01-€l a
tartalékba vezette at.

h) Valos értéken torténd értékelés

Az Alap 2025.01.01-td] a pénziigyi instrumentumaira alkalmazza a valds értéken torténg
értékelés Szamviteli tv-ben elGirt szabalyait. A Szamviteli tv. 59/A § (4) bekezdése szerint
az Alap 2025.01.01-t6l az alabbi kategéridkba sorolja a pénziigyi eszkozeit, a valds értéken
torténd értékelés alkalmazasa korében:

a) kereskedési céla pénziigyi eszk6zok,

b) értékesithets pénziigyi eszk6zok,

c) lejaratig tartott pénziigyi eszkozok,

d) a gazdalkodoé 4ltal keletkeztetett kolcson- és mas kovetelések.

Az Alap a pénziigyi instrumentumok bekeriilésekor — a kdnyvekbe bekeriilési (beszerzési)
értéken torténd felvételt kovetGen —, valamint a mérleg fordulénapjara vonatkozod
értékelésekor a bekeriilés idGpontjdban érvényes, illetve mérlegfordulénapi értékelés
esetén a mérleg fordulénapjan érvényes valos értéken értékeli

a) a kereskedési célti szarmazékos iigyleteket,
b) a kereskedési céli pénziigyi instrumentumokat,

c) az értékesithet6 pénziigyi eszkozoket, az Alap valasztisa szerint. [Szamviteli tv. 59/A. §
(6) bekezdés].
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A valés érték atértékelési kiilonbozetet a pénziigyi miiveletek egyéb bevételeként, illetve a
pénziigyi miiveletek egyéb raforditasaként kell elszamolni:

a) a mérlegben szerepl6 kereskedési céli pénziigyi eszkoz, illetve pénziigyi kotelezettség
esetében, az eszkozhoz, illetve a kotelezettséghez rendelt értékelési kiillonbozettel szemben,
az aktuélis értékeléskori valds érték, valamint a megel6z8 utolso értékelés soran kialakult
értékelési kiilonbozettel moédositott bekertilési (beszerzési) érték kiilonbozetének
Osszegében;

b) a kereskedési céla szirmazékos tigylet esetében, jellegétdl fiiggden az iigylethez rendelt,
a kovetelések, illetve a kotelezettségek kozott kimutatott pozitiv, illetve negativ értékelési
kiilonbozettel szemben, az tigylet targyat képez6 pénziigyi instrumentum aktuélis értékelés
napjan érvényes piaci értéke (valos értéke) és kotési (hataridds) arfolyama kozotti
kiilonbozetnek a megelGz6 utolsé értékelés napjan érvényes piaci értéke (valos értéke) és
kotési (hataridGs) arfolyama kozotti kiillonbozethez képest fennallo eltérése Gsszegében
(elGjelének megfelelGen). [Szvt. 59/B. § (3)].

A mérlegben szerepld pénziigyi eszkozhoz rendelt értékelési kiilonbozet az eszkoz utolsod
értékelésekor érvényes valos értéke és a bekeriilési (beszerzési) értéke kozotti kiilonbozet
Osszegével egyezik meg.

A valés érték valtozasakor az értékelési kiilonbozetet kell - a véltozas jellegétdl fiiggGen -
novelni vagy csokkenteni a pénziigyi miiveletek egyéb bevételeivel, illetve a pénziigyi
miiveletek egyéb raforditasaival, vagy az (5) bekezdés szerint a valds értékelés értékelési
tartalékaval szemben. [Szvt. 59/B. § (7)].

A kereskedési céla értékpapiroknal az értékelési kiilonbozet mutatja az eszkoz valds
értékének a bekeriilési (beszerzési) érték f6lé novekedését vagy a bekeriilési (beszerzési)
érték ala csokkenését. A pozitiv vagy negativ jellegli értékelési kiilonbozet az eszkoz
bekeriilési (beszerzési) értékével egyiitt alkotja annak konyv szerinti értékét, amely
megegyezik a valos értékkel (fliggetlentil attdl, hogy az értékelési kiilonbozet elkiilonitetten
keriil nyilvantartasra). Kereskedési céla értékpapiroknidl az eszkoz értékében
bekovetkezett csokkenés nem szamolhato el értékvesztés cimén. [Szvt. 59/B. § (8)].

A befektetett eszk6zok kozott kimutatott, leAnyvallalatban 1év6 részesedésre az Alap nem
alkalmazza a valos értékelést.:

Az Alap 2025.01.01-t6l a pénziigyi eszkozei koziil a portfliokezelésben 1évé minden
értékpapirt a kereskedési célu pénziigyi eszkoz kategoériaba sorol, és valos értéken értékeli
azokat. A lejaratig tartott pénziigyi eszkozok kategéridba sorolja az Alap a bankbetéteket
és a pénzeszkozoket, és bekeriilési értéken tartja. Az értékesithet§ pénziigyi eszkozok
kategbriaba az Alap jelenleg nem sorol pénziigyi eszkozoket. Amennyiben ez a jovében
véltozik, az Alap éIni fog a valos értéken torténd értékelés lehetGségével az értékesithetd
pénziigyi eszkozok kategoria vonatkozasaban is.

1 Az Szvt. 59/A § (7) ¢) alapjan nem alkalmazhat6 a valbs értéken torténg értékelés a lednyvallalatban,
koz6s vezetés(i vallalkozéasban, tarsult vallalkozasban 1év6, a befektetett pénziigyi eszkozok kozé tartozé
tulajdoni részesedést jelent§ befektetésre.
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Az Alap a valoés értékelés korében a kereskedési célii értékpapirokhoz kapesolédé pozitiv
és negativ értékelési kiilonbozeteket els6 alkalommal 2025.01.01-i fordulénappal szamolta
el, és az elszamolé4s eredményét 2025.01.01. hatallyal, a nyitémérleg keretében a tartalékba
vezette at. Az Alap az attérés (4tértékelés) hatdsat az érintett eszkoz/forras/eredmény
kategéridk esetében a mérlegben, eredménykimutatiasban és cash-flow kimutatisban
kiilon oszlopban (,4ttérés hatdsa”) mutatja be. A targyévi eredményt, valamint az
eredmény Osszetételét (bevételek és raforditdsok) részletezs, az el6z8 évet is bemutato,
osszehasonlité kimutatasok esetében a ,valtozas” oszlop adatai a kiilonbozeteket az attérés
(atértékelés), 2025.01.01-€l tartalékba 4tvezetett eredménye nélkiil tartalmazzak (2025.
évi forgalom minusz 2024. évi forgalom).

Az Alap az értékelési killonbozeteket év kozben is konyveli, portfélionként: minden hénap
végén kimutatja azokat a konyveiben, majd ezt kovetden visszarendezést hajt végre, és a
kovetkez6 értékelési id6pontban (hénap végén) fennallé értékelési kiilonbozeteket
szamolja el. Ennek megfelelen az év végén a konyvekben a 2025. december 31-i
allapotnak megfelel§, ezen a napon fennall6 értékelési kiilonbozetek keriilnek kimutatasra.
Az attéréshez kapcsolédéan a 2025.01.01-i hatéllyal tartalékba atvezetett, értékelési
kiilonbozet jogcimen elszamolt pénziigyi bevételek és raforditasok az eredménykimutatés
2. oszlopdban (az attérés hatdsa) jelennek meg, a 01.1. és 02.1. sorokon. Az
eredménykimutatés 3. oszlopaban, a pénziigyi m{iveletek egyéb bevételei soron kimutatott
értékelési kiilonbozet (01.1. sor) az értékpapirok 2025.12.31-i és 2025.01.01-i id6pontban
fennall6 értékelési kiilonbozeteinek kiilonbségét tartalmazza, abban az esetben, ha az
kiilonbozet pozitiv (n6vekmény). A pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai soron
kimutatott értékelési kiilonbozet (02.1. sor) e kiilonbség negativ elbjelti (csokkenést
jelent®) értékét mutatja.

1) Kivételes eldforduldasi és nagysagil tételek

Kivételes nagysagu tételek lehetnek:

2 2

- az Alap a tevékenységéhez hasznilt, sajat fejlesztésti, de értékben ki nem mutatott
szellemi terméket olyan értéken értékesiti (a sajat tevékenysége megsziintetése nélkiil),
amely értékesités eredménye a sajat t6két 20 szazalékot meghaladé mértékben noveli;

- a tulajdonolt tarsasignal az Alap t8keemeléssel, részesedésvasarlassal tobbséget,
illetve mindGsitett tobbséget biztositd befolyast szerez, illetve a tékeemelés, a
részesedésvasarlas eredményeként tulajdoni hdnyada meghaladja a jelentSs tulajdoni
részesedés mértékét, kiilonosen akkor, ha a szerzésre forditott érték legalabb 20
szazalékkal meghaladja a szerzett részesedésre juto sajat téke dsszegét;

- atulajdonolt tarsasag jogut6d nélkiili megsziinésekor, ha a megsziint tarsasigban 1év§
tulajdoni hidnyad mértéke meghaladta a jelentSs tulajdoni részesedés mértékét,

valamint akkor, ha a megsz(int tirsasigtol kapott netté eszkozérték lényegesen
kevesebb (legalabb 20 sz4zalékkal), mint a részesedés konyv szerinti értéke;

- atulajdonolt tarsasagba teljesitett - iizleti éven beliili - pétbefizetés Ssszege;

- atulajdonolt tirsasagnal veszteségrendezés miatt végrehajtott, legaldbb 20 szizalék
mértékd tékeleszéllitaskor, tovabba tékekivonassal torténd tSkeleszallitisnal, ha
annak az eredményt moédosité hatdsa meghaladja a befektetés értékének a 20
szazalékat;
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- atalakulaskor, beolvadaskor, ha az atalakul6, beolvad6 tarsasagban az Alap legalabb
jelent6s tulajdoni részesedéssel rendelkezik, befektetésének Osszege, eredményre
gyakorolt hat4sa legalabb 20 sz4zalékkal modosul;

- tartozasatvéllalaskor a tartozast atvallalonal, ha az tizleti éven beliil atvallalt tartozasok
iizleti éven beliili egyiittes 6sszege meghaladja a jegyzett t6kén feliili sajat t6ke 20
szazalékat, tovabba akkor, ha nincs jegyzett t6kén feliili téke;

- tartozasatvallalaskor annél, akit§l atvallaltik, ha az atvallalt tartozasok izleti éven
beliili egyiittes 0sszege meghaladja az éven beliili Gsszes kotelezettség 20 szazalékat,
tovabba akkor, ha az atvallalt tartozasok egyiittes 0sszegének az eredményt novel
hatasa meghaladja a jegyzett tGke 20 szazalékat;

- kovetelés elengedésekor, ha az elengedett kovetelések iizleti éven beliili egyiittes
Osszege meghaladja a jegyzett t6kén feliili sajat tGke 20 szézalékat, tovabba akkor, ha
nincs jegyzett t6kén feliili téke;

- kotelezettség elengedésekor, ha az elengedett kotelezettségek iizleti éven beliili
egylittes O0sszege meghaladja az éven beliili 0sszes kotelezettség 20 szizalékat, tovabba
akkor, ha az elengedett kotelezettségek egyiittes Osszegének az eredményt néveld
hatasa meghaladja a jegyzett t6ke 20 szazalékat;

- pénzeszkozok végleges dtadasakor, ha a barmilyen jogcimen az {izleti éven beliil atadott
pénzeszkozok egyiittes értéke meghaladja a jegyzett t6kén feliili t6ke 20 szazalékat,
tovabba akkor, ha nincs jegyzett t6kén feliili toke;

- pénzeszkozok visszafizetési kotelezettség nélkiili tvételekor (ideértve a tamogatasokat
is), ha az igy - barmilyen jogcimen - &tvett pénzeszkozok iizleti éven beliili egyiittes
értéke meghaladja a jegyzett tGke 20 szazalékat;

- egyéb eszkozok térités nélkiili dtadasakor, ha az iizleti éven beliil atadott egyéb
eszkozok atadaskori konyv szerinti értéke meghaladja a jegyzett t6kén feliili téke 20
szazalékat, tovabba akkor, ha nincs jegyzett t6kén feliili t6ke az év végén;

- egyéb eszkozok térités nélkiili atvételekor, ha az igy atvett egyéb eszk6zok éven beliili
egylittes piaci értéke meghaladja a jegyzett t6ke 20 szazalékat;

- térités nélkill nyhjtott szolgiltatasok esetében, ha az ilizleti éven beliill nyujtott
szolgéltatasok egyiittes bekeriilési értéke meghaladja az anyagjellegli raforditasok év
végi értékének 20 szazalékat;

- térités nélkiil igénybe vett szolgaltatasok esetében, ha az igénybe vett szolgaltatdsok
éven beliili egyiittes piaci értéke meghaladja a jegyzett tGke 20 szazalékét.

A 2025. évben kivételes el6fordulast és nagysagu tételek nem voltak.

2.3. Az eszkozok és forrasok besorolasanak és értékelésének szempontjai

Az eszkozok besoroldsanak szempontjai

Az Alap a Szamviteli tv. el6irasa szerint a befektetett eszkozok kozé sorolja azokat az
eszkozoket, amelyek a tevékenységet tartosan, legalabb egy éven tal szolgiljak, a
forgbeszkozok kozé sorolja azokat az eszkozoket, amelyek a tevékenységet egy éven beliil
szolgdljak, igy a forgatasi céli, hitelviszonyt megtestesit6 allampapirokat is.
Hasznalatbavételkor egyedi besorolas, a mérlegkészités soran pedig feliilvizsgalat torténik.
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A forrasok besoroldsdnak szempontjai

Az Alapnél a Szdmviteli tv. és a Kormanyrendelet elSirdsa szerint a sajat forrasokat a
targyévi eredménybdl képzett Osszegek képezik, idegen forrasokat a kiils6 szervezettdl
(példaul hitelintézetekt6l) egy évet meghaladé vagy egy éven beliili fizetési hataridS mellett
kapott pénzeszkoz, szolgéltatis vagy egyéb kotelezettség Osszegei alkotjak.

2.3.1. Az Eszkozok értékelése

A kereskedési céli értékpapirokat és a szdrmazékos tigyleteket az Alap valés értéken
értékeli, és az eredménykimutatisban szdmolja el a piaci 4tértékelési kiilonbozeteket.

Az értékesithet6 értékpapirok esetében az Alap csak a pozitiv piaci atértékelési
kiilonbozeteket szamolja el a sajat t6kével szemben, a negativ 4tértékelési kiillonbozeteket
értékvesztésként szamolja el az eredménykimutatissal szemben, amennyiben a
leértékelédés tartds és jelentds. Ertékesithet§ értékpapirral az Alap 2025-ben nem
rendelkezett.

A lejaratig tartott pénziigyi eszkozoket és a kolesonoket/koveteléseket az Alap bekeriilési
értéken tartja nyilvan a mérlegben. Ha a piaci értékiik tartsan és jelentésen a bekertilési
érték ala csokken, akkor értékvesztés keriil elszdmol4sra. Lejaratig tartott értékpapirral az
Alap 2025-ben nem rendelkezett.

22 2

A befektetett eszkozoket és a forgdeszkozoket beszerzési (eldallitasi) koltségiikon kell a
mérlegbe felvenni. A beszamol6é készitésekor brutté értékiiket csokkenteni kell az
immateridlis javak és targyi eszkozok esetében az eszkozokre egyedileg elszamolt
értékesokkenések, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok esetében az értékvesztések
osszegével. Az eszkozok bekeriilési (beszerzési) értékének részét képezd tételeket a
felmeriiléskor, a gazdasagi esemény megtorténtekor (legkésGbb az iizembe helyezéskor)
kell szamitasba venni a szdmléazott, illetve a kivetett Gsszegben. Az Alap nem él az
immaterialis javak és a targyi eszkozok esetében a piaci értékelés mddszerével, nem szamol
el értékhelyesbitést.

Az Alap 2024.12.31-ig a hitelviszonyt megtestesitd, egy évnél hosszabb lejarata értékpapirt
— fiiggetleniil attol, hogy az a forgdeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok kozott
szerepelt — bekeriilési értéken, illetve a mar elszadmolt értékvesztéssel csokkentett, az
értékvesztés visszairt osszegével novelt, konyv szerinti értéken mutatta ki. Az Alap az
értékpapirjait (magyar allamkotvények) 2024.12.31-€l a forgbeszkozok kozott mutatta ki,
majd azokat 2025.01.01-el kereskedési céli értékpapiroknak mindsitett, és azok
2024.12.31-ig elszadmolt értékvesztését a valds értékelésre tortént attéréskor, 2025.01.01-
el teljes egészében visszairta.

A készleteket beszerzési arukon kell a konyvekben szerepeltetni, a beszamolé készitésekor
ez meghatarozott, az értékelési szabalyzatban részletesen Kkifejtett feltételek esetén
csokkenthet$ az elszamolhaté értékvesztés Gsszegével. A készletek kozott mutatjuk ki a
tagintézmény felszdmoldsa esetén az Alap kezességvillalasat fedezd jogi biztositék
érvényesitése tjan az Alap tulajdonaba keriilt vagyontargyakat is, abban az esetben, ha
azokat nem sajit tevékenysége céljara hasznélja, hanem értékesiteni fogja. Az Alap
tulajdondba ily moédon keriilt vagyontargyakat a vagyonfelosztisi javaslatban
meghatarozott értéken kell a konyvekbe felvenni. Az Alap 2025-ben nem rendelkezett
készletekkel.

A kovetelések elfogadott, elismert Gsszegben szerepelnek a mérlegben. A koveteléseket
leértékelni nem lehet, a kétes kovetelésekre a szamviteli politikAban meghatarozott médon
értékvesztést kell elszdmolni. A behajthatatlanna valt koveteléseket veszteségként kell
elszamolni az egyéb raforditasok kozott. Az Alap indokolt esetben értékvesztést szamol el
a fordulénapon fennéall6 kétes kovetelésekre, varhaté veszteségekre (dijkovetelések,
vevBkovetelések, elGlegként adott dsszegek, egyéb kovetelések).
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A koveteléseknél az értékvesztés elszamolasinak kotelezettsége akkor all fenn, ha elére
lathat6, feltételezhet8, hogy a kovetelés nem fog befolyni, illetve nem a kényv szerinti
értékben fog befolyni. Az értékvesztés Gsszegének meghatarozisa a mérleg fordulénapjan
hatralékos vevik egyedi minGsitése alapjan, a hatiridén tali és a kétes kovetelések,
valamint az elGlegként adott Osszegek alapulvételével torténik. Ha a mérlegkészités
id6pontjaig a kovetelés teljes Osszege kiegyenlitést nyert, vagy azt valté kiéllitasaval
rendezték, és a valt6 még nem jart le, értékvesztés nem szdmolhaté el. A fordulénapon
fennall6 dijkovetelések utan az Alap egyedi értékelés alapjan szamol el értékvesztést.

A forgbdeszkozok kozott kimutatott kereskedési célt értékpapirok év végi értékelése soran
a mérlegben szerepld érték a mérlegfordulénapi konyv szerinti érték, korrigalva az Alap
Szamviteli politikijadban rogzitettek értelmében elszdmolhaté értékelési kiilonbozetek
Osszegével. Az Alap a forgbeszkozok kozott kimutatott, kereskedési céla értékpapirok
korében értékvesztést nem szamol el. Az Alap a forgoeszkozok kozott nem rendelkezett
értékesithet6 vagy lejaratig tartott értékpapirokkal 2025-ben, a 2024.12.31-el a
forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok (magyar allamkotvények) 2024.12.31-ig
elszamolt értékvesztését a valds értékelésre tortént attéréskor, 2025.01.01-€l visszairta.

A pénzeszkozoket banki szamlakivonatokkal, valamint a pénztari leltarakkal egyezd konyv
szerinti értéken mutatja ki az Alap.

Az aktiv id6beli elhatdrolas olyan eszkozjellegli tétel, amely a targyidészak bevételeit és
raforditasait helyesbiti, az 6sszemérés szamviteli elvének megfelelGen.

Az aktiv idGbeli elhatarolasok kozott mutatjuk ki a beszamoldban az alabbi eseményekbdl
eredd Osszegeket:

- bevételek, melyek a mérleggel lezart idGszakra vonatkoznak, de csak a mérlegforduld
napja utan esedékesek,

- koltségek, raforditasok, melyek a mérlegfordul6 napjat kovets idGszakra szamolhatok
el,

- tobbletkotelezettségek miatti 6sszegek.

2.3.2. A Forrasok értékelése

A sajat tékét a mérlegben konyv szerinti értékben mutatja ki az Alap.

A céltartalékot a mérlegben konyv szerinti értéken kell kimutatni. Céltartalékot kell
képezni a varhat6 kotelezettségekre, amennyiben a felmeriilésiik a fordulénapot kovetd
iizleti évben mar ismert vagy val6szintisithets, miltbeli vagy folyamatban 1évé tigyletekbdl
szarmaznak, és ezekre mas fedezet nincs a mérlegben. Ilyen példaul a kezességvallalas,
opcios ligylet, garanciavallalas, le nem zart peres ligyekkel kapcsolatos kotelezettség stb.
ismert vagy tervezett raforditisai. Céltartalékot lehet képezni a jov6ben varhaté
koltségekre.

A kotelezettségek a szamléban vagy szerz6désben szerepld, az Alap éltal elismert 6sszegben
szerepelnek a mérlegben.

A passziv id6beli elhatarolas olyan forrasjellegii tétel, amely a targyidészak bevételeit és
raforditasait helyesbiti, az 0sszemérés szamviteli elvének megfelelGen. A passziv id6beli
elhatarolasok kozott mutatjuk ki a beszamoloban az aladbbi eseményekbdl eredd
Osszegeket:

- bevételek, melyek a mérlegfordulé napja el6tt befolytak, de a kovetkezs év bevételét
képezik,

- koltségek, raforditasok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg
fordulonapja utan meriilnek fel,

- amérlegfordul6 napja és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart évet terhel6
kotelezettségek,
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- koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tdmogatasok koltséggel, raforditassal
még nem ellentételezett sszege,
- bevételként elszamolt halasztott bevételek.

2.3.3. A beszamoloban alkalmazott sajatos értékelési eljarasok ismertetése

Sajatos eszkozcsoportok értékelése az Alapnél a kovetkezdk szerint torténik:
- a kamatozé értékpapirok beszerzési értékében szereplé felhalmozott kamatot a
beszerzéskor bevételt csokkentd tényezSként kell konyvelni,

Py

- amennyiben az Alap a portféli¢jaban 1évé magyar &llampapirt lejaratig tartja, arra
értékvesztés legfeljebb a névértékig keriil elszamolasra, mivel annak visszafizetéséért
(lejaratkori névértékéért) az allam garanciat vallal.

Sajatos forrascsoportok értékelése az alapnal a kovetkezék szerint torténik:

- az Alapnak az el6z8 év(ek) targyévi eredménye a sajat t6kén beliil a tartalékba keriil
atvezetésre, konyv szerinti értékben,

- a tagintézményekkel szembeni kotelezettségek a bankszdmlakivonatok alapjan
keriilnek a mérlegbe beallitasra.

Az el6z6ekben ki nem emelt eszkozok és forrasok értékelése a Szamviteli tv. és a
Kormanyrendelet elGirasai szerint torténik.

2.3.4. Az értékcsokkenés leirdsa és az értékvesztés elszamolasa és visszairasa
modszereinek ismertetése

Az értékesokkenés leirdasdanak médszerei

Az Alap a kovetkezé modszereket alkalmazza az értékesokkenés leiraséara:

- a tervezett értékcsokkenési leirds elszdmolasanak alapja az immaterialis javak és a
targyi eszkozok aktivalasi értéke;

- az aktivalas napjatol egyedileg, a tervezett leirasi kulcsait alkalmazva, linearis médon;
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- az Alap a 200 ezer Ft alatti kis értékii egyedi beszerzési, el6allitasi érték alatti eszkoz
értékét hasznalatbavételkor egy 6sszegben szamolja el.

Az értékvesztés elszamoldsa és visszairdsa

Az Alap a szamviteli politikijdban rogzitett esetekben szadmol el értékvesztést, ha az
értékvesztés korébe vont eszk6zok konyv szerinti értéke tartésan vagy véglegesen, valamint
jelentésen (a konyv szerinti érték az értékelési szabalyzatban eszkozonként meghatéarozott
osszegben) magasabb, mint a vizsgalt eszk6z piaci értéke, valamint, ha az eszkoz a
tevékenység valtozasa miatt feleslegessé valt, megrongalédott. A jelentSségi kiiszobot az
Alap a konyv szerinti érték 10%-ban hatarozta meg. Kedvezé fordulat esetén tjraértékelés
mellett az értékvesztés visszairasa is lehetséges a konyv szerinti értékig.

3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez
3.1. Eszkozok

Az Alap mérlegf6osszege 2025. év végén 160 138 MFt volt, 16 698 MFt-tal tobb, mint a
bazis évben. A valtozast a kovetkezd tényezSk okoztak.
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A Dbefektetett pénziigyi eszkozok kozott nyilvantartott leanyvallalatban meglévd
részesedés értéke 188 MFt értékvesztéssel csokkent.

A kovetelések csokkenése 344,2 MFt, amely az értékpapir eladasok kovetkezd évre
athtz6do pénziigyi teljesitésének elmaradéasabol ered.

Az értékpapirok kozott novelték az Alap vagyonat a miikodési kiadasokkal csokkentett
tagdijbevételekbsl realizdlt befektetések (értékpapir vasarlas), és a befektetett
vagyonon elért hozam. A kereskedési célu értékpapirok (vasarlasbdl és eladasbol
eredd) allomany- és értékvaltozisa az értékvesztéssel és értékelési kiilonbozettel
korrigalt, kamatokat nem tartalmazo konyv szerinti (valés) értéken 16 223 MFt volt.

o Az Alap vagyonat 2025-ben is magyar allampapirokba fektette be. 2023. méjus
2-t6l a magyar allamkotvényekben és diszkont kincstarjegyekben megtestesiilé
értékpapirok piaci vagyonkezelésbe keriiltek (Piaci Portf6li). A 2023. év soran
megvaldsult piaci vagyonkezelésbe adassal az allampapirok (és azok halmozott
értékvesztése) a forgdeszkozok kozé keriiltek atsorolasra, azokat 2024. év végéig
az értékvesztéssel csokkentve mutatta ki az Alap.

o 2025-ben az atértékelésbsl eredS elszdmolasok kozott az értékpapirok
nyilvantartasi értékét novelte a valos értékelésre tortént 2025.01.01-i attéréshez
kapcsoloddan elszamolt (2024.12.31-el fenndll6) 2164 MFt értékvesztés
visszairasa.2

o Csokkentette az értékpapirok nyilvantartési értékét a valds értékelésre tortént
attéréshez kapcsoldéddéan 2025.01.01-€l elszamolt (-) 1480 MFt atértékelési
kiilénbozet (pozitiv és negativ értékelési kiilonbozetek 6sszevontan).

o Novelte az értékpapirok értékét a 2025.12.31-el fennéll6 186 MFt értékelési
kiilonbozet (pozitiv és negativ értékelési kiilonbozetek Gsszevontan).

A pénzeszkozok novekedése 346 MFt volt. A pénzeszkozok Osszege év végén a
pénzforgalmi és értékpapir pénzszamlak egyenlegeib6l ered. Az Alap a likvid
pénzeszkozeit kisebb volumenben a kereskedelmi banknal vezetett pénzforgalmi
szamlain, valamint a belsé szabalyzataiban meghatarozott 6sszeghatarig az MNB-nél
és — atmenetileg — a letétkezel6nél vezetett értékpapir pénzszamlakon tartja.

Az aktiv idébeli elhatarolasok novekedése 661 MFt volt, amelynek oka az allampapirok
id6aranyos elhatarolt kamatainak novekedése a befektetett vagyon novekedésével
Osszhangban.

1. tablazat: Eszkozok osszetétel- és allomanyvaltozasa

adatok: MFt-ban

it :::‘é: Tirgyev | Megoszlis | Megosalis Viltozis
Megnevezés M Ft MFt MFt % % MFt %
2024.12.31. 2025.01.01. 2025.12.31. | 2024.12.31. | 2025.12.31. Bézis=100

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 680 680 492 o of- 188 72
1.  IMMATERIALIS JAVAK o 0 ol 0 o 0 N/A|
1I. TARGYI ESZKOZOK o 0 o o o o N/A
111 BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 680| 680/ 492 o ol- 188 72|
RESZESEDESEK 680 680 492 o o|- 188 72|
BEFEKTETETT ESZKOZOK KOZE SOROLT ERTEKPAPIROK o| o] [ [ o 0] N/A|
B. FORGOESZKOZOK 140 812 141 496 157 037 98 98 16 225 12
I. KESZLETEK o [ 0| 0 o [ N/A
1. KOVETELESEK 344 344 [ o o|- 344 0|
111. ERTEKPAPIROK 139 229 139913 155 452 97 97 16 223 12

ebbdl értékelési kiilonbozet ol- 1480 186 o [ 186/ N/A|
V. PENZESZKOZOK 1239 1239 1585 1 1 346 128
C. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1948 1948 2609 2 2 661 134
ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN 143 440 144 124 160 138 100 100 16 698 1z

Forras: Szanal4si Alap

2

A 2.2. h) pontban ismertetett val6s értékelésre torténd attérés hatasa kiilon oszlopban keriilt

bemutatésra.
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1. dabra: Az Eszkdz0k Gsszetétele 2024. 12.31-én és 2025.12.31-én

Eszkdzok megoszlasa 2024.12.31. Eszkoz6k megoszldsa 2025.12.31.
. AKTIV IDOBELI &
W, KOVETELESEK 1. BEFEKTETETT
ELHATAROLASOK 0,24% PENZUGY! ESZKBZOK €. AKTIV IDOBEL . BEFEKTETETY
1,26% 0,47% ELMATAROLASOK PENZUGYI ESZKOZOK

IV. PENZESZKOZOK IV. PENZESZKOZOK 1,63% 0,31% N. KOVETELESEK
0,99%

0,00%

W1 ERTEKPAPIROK

97,16% 0. ERTEKPAP(ROK

97,07%

Forras: Szanélasi Alap
A mérleg Eszkoz oldalan 2025. év végén az el6z8 évvel megegyezSen a meghatarozod
Osszetevs a forgoeszkozok kozott nyilvantartott értékpapirok alloméanya volt.

3.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezett a 2025.
évben. A befektetett eszkozok értéke az év végén 492 MFt, amely az MSZVK Zrt.-ben
meglévl részesedés a 3.1.3. pont szerint is részletezett értékvesztéssel korrigalt konyv
szerinti értéke. Az Alap szamviteli politik4ja szerint a részesedésekre értékvesztést akkor
kell elszdmolni, ha annak piaci értéke jelentSsen és tartésan alacsonyabb a konyv szerinti
értékénél, az értékvesztés mértéke a képzett, meghatérozott piaci érték és a konyv szerinti
érték kiilonbozete. A részesedések esetében akkor kell értékvesztést elszamolni, ha a
kovetkez feltételek valamelyike tartésan fennall:

o a gazdasagi tarsasig piaci megitélése a mérlegkészités napjahoz képest legalabb egy
éven at folyamatosan romlott,

o abefektetett Gsszeg a gazdasagi tarsasig megsziinésekor varhatéan nem tériil meg,

o a gazdasigi tarsasag sajat t6ke értékének a befektetés névértékével aranyos része a
konyv szerinti érték ala csokken.

Az Alap szdmviteli eljarasrendjeiben is irt, a Szdmviteli tv-ben rogzitett feltételekbdl
valamennyit vizsgélni kell, azok koziil megitélésiink szerint a 2025. évi értékeléshez, illetve
a beszdmolbhoz kapesolédéan a mérlegkészités napjan és azt kovetden is az alabbi ketts
fennallt, az tart6s és jelentds volt:

e az MSZVK Zrt. piaci megitélése a mérlegkészités napjahoz képest legalabb egy éven 4t
folyamatosan romlott,

o aTarsasag sajét t6ke értékének a befektetés névértékével ardnyos része a konyv szerinti
érték ala csokkent.

A rendelkezésre 4116 informaciok alapjan a Tarsasag sajat t6kéje 2025. év végével tovabb

csOkkent, amely csokkenés tartés és jelentds volt a mar megéllapitott konyv szerinti

értékhez képest, ezért 188 MFt értékvesztés elszamolasét tartottuk indokoltnak a Szanalasi

Alap konyveiben 2025.12.31-€l.
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3.1.2. Forgo6eszkozok

A mérlegfordulénapon az Alap forgbeszkozei (157 037 MFt) kozott a kovetelések értéke o
MFt, az értékpapirok értékvesztéssel korrigalt nett6 (kamatot nem tartalmazo) beszerzési
értéke 155 452 MFt, a pénzforgalmi és értékpapir pénzszamlakon 1évé szamlapénz 1 585
MFt.

3.1.2.1. Készletek

Az Alap a fordulénapon készletekkel nem rendelkezett.

3.1.2.2. Kovetelések

Az Alap a fordul6napon kovetelésekkel nem rendelkezett.

3.1.2.3. Ertékpapirok

Az Alap Szamviteli Politik4ja szerint 2024.12.31-ig értékvesztést kellett elszamolni azoknél
alegalabb egy éve meglévd, éven tuli lejarata értékpapiroknal, ahol a piaci érték és a konyv
szerinti érték kiilonbozete a mérlegkészités napjan rendelkezésre all6 arfolyam
informaciokkal kalkulalva veszteség jelleg(i, az eltérés meghaladja a konyv szerinti érték
10%-4t, tovabba az tartdsnak vagy véglegesnek mindsithetd, akkor is, ha azokat az Alap a
forgdeszkozok kozé sorolta be. Az Alap az értékpapirokhoz kapcsoléddan 2024.12.31-€l
2 164 MFt értékvesztést tartott nyilvan.

A forgbdeszkozok kozott nyilvantartott kereskedési céla értékpapirok konyv szerinti értéke
2025. év végén 155452 MFt, amely az allamkotvények és a diszkont kincstarjegyek
esetében is — egyszeri, atértékeléshez kapcsolodé — 2 164 MFt visszairt értékvesztéssel,
valamint az 4ttérés sordn (- 1 480 MFt) és a 2025.12.31-én fennall6é (186 MFt) értékelési
kiilonbozettel korrigalt, nett6 (kamatot nem tartalmazo) piaci érték. A piaci értékeléshez
az Alap az Allamadéssag KezelS Kozpont (AKK) referencia arfolyamait veszi figyelembe, a
kamatozé és diszkont értékpapirok valds (piaci) értékét 2025.01.01-t6l a felhalmozott
kamattal vagy diszkont értékpapirok esetében a névérték és a vételar kozotti kiilonbozet
idGaranyos Osszegével csokkentett értéken jeleniti meg. Az Alapnak 2025-ben kizarélag
kereskedési céla értékpapirjai voltak.
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2. tablazat: A forgéeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyanak
Osszetétele és az eszkozérték alakulasa

adatok: értékvesztéssel és értékelési kiilonbozettel korrigalt netté beszerzési dron
(konyv szerinti értéken) MFt-ban
Fix

Ertéknap

kamatozasa
kotvény
Egyedi PF

Diszl Fix k

kincstarjegy
Egyedi PF

kotvény
Piaci PF

arjegy
Piaci PF

L
ok

Zaré érték 2024.12.31

117 625

21604

139 229

Ebbél értékvesztés

2164

2164

Ebbél értékelési kiilonbozet

o

0

Megoszlas %

84%

16%

100%

Valds értékelés attérést kovetd
érték 2025.01.01-én

18 275

21638

139 913

Ebbdl értékelési kiilonbozet

1514

34|

1480

Zaré érték 2025.12.31.

119 759

35694

155 452

Ebbél értékvesztés

o

o

Ebbdl értékelési kiillonbozet

164

22

186

Megoszlas %

7%

23%

100%

Forras: Szanalasi Alap

3. tablazat: A forgéeszkozok kozott kimutatott

kiilonbozet valtozasa

értékpapirok

értékelési

MFt-ban

Ertékpapir

2024.12.31. ZARO

Atértékelés
2025.01.01

2025.12.31.
ZARO

VALTOZAS
atértékeléshez

Fix kamatozasi kotvény

ol -

1514

164

1

678

Diszkontkincstarjegy

o

34

22

12

Osszesen

o -

1480

186

1666

Forras: Szanalasi Alap

3.1.2.4. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok (1585 MFt) kozott a mérlegfordulénapon a pénzforgalmi és értékpapir
pénzszamlakon 1év4 szamlapénz volt.

3.1.3. Az Eszkozok értékvesztésének valtozasa targy évben

Az Eszkozok értékvesztése mérleg kategorianként 2025. évben az alabbiak szerint alakult.

4. tablazat: Eszkozok értékvesztés-valtozasa

adatok: MFt-ban

Besorolas és érték
T Befektetett Befektetett -
Al énziigyi énziigyi et rtékpapirok Egyéb
p e gyl P S Dijkovetelések (forgéel:zllziiziik) kiivegtyelések Osszesen
értékpapirok részesedések
Nyité 0 1320 o 2164 [+] 3484
- Atsorolasok (+-) 0 0 () 0 0 ]
- Ertékvesztés kivezetés o 0 o o o ]
+ Elszamolt uj értékvesztés 0 188 [ ] 0 188
- Ertékvesztés visszairas o 0 of- 2164 o|- 2164
Ertékvesztés valtozds targy évben ) 188 oj- 2164 o|- 1976
Zard 0 1508 [ 1) o 1508

Forras: Szanalasi Alap
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Az 1508 MFt zar6 értékvesztés a leanyvallalatban 1évG részesedésre 2022-ben és 2025-ben
elszamolt 1 320 MFt és 188 MFt értékvesztés Osszege. A kovetelésekre és mas eszkozokre
nem szamoltunk el értékvesztést.

3.1.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok konyv szerinti értéken keriilnek a mérlegbe. Jelentds
nagysagrendi Osszeg 2025-ben is az &llampapir portf6lié felhalmozott kamata és
idGaranyos hozama Osszesen 2 609 MFt értékben.

5. tablazat: Az aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa
adatok: MFt-ban

Aktiv idébeli elhatarolasok 2024.12.31 |[2025.12.31| Valtozas
Allamkétvények fethalmozott kamata 1488 1811 324
Diszkont kincstarjegyek id6aranyos hozama 459 797 338
Szolgaltatasok 1 1 [¢)
Osszesen 1948 2 609 661

Forrés: Szanalasi Alap

3.2. Forrasok

A mérleg Forras oldal4n a 2025. évi targyévi eredmény 16 701 MFt-tal emelte a Sajat t6két
160 069 MFt-ra. Az Alapnak hosszi lejaratt kotelezettsége év végén nem volt. A passziv
idébeli elhatarolasok alloméanya 3 MFt, nem valtozott. A 2.2. h) pontban ismertetett val6s

7 2

értékekésre torténd attérés hatasa kiilon oszlopban keriilt bemutatasra.

6. tablazat: A Forrasok osszetétel- és allomanyvaltozasa
adatok: MFt-ban

Bézisév pmerss Targyev | Megoszlis | Megoszl LalL
Megnevezés MFt MFt M Ft % % MFt %
2024.12.31. 2025.01.01. | 2025.12.31. | 2024.12.31. | 2025.12.31. Bazis=100
D. Sajat t6ke 143 368! 144 052 160 069 100 100 16 701 112
E. Céltartalék [ 0 4] [ 0 1] N/A
F. Kotelezettségek 69 69 66 0 0|- 3 96
G. Passziv iddbeli elhatarolasok 3 3 3 o] o o 99
Forrasok dsszesen 143 440 144124 160 138 100 100 16 698 12

Forras: Szanalasi Alap

2. abra: A Forrasok osszetétele 2024.12.31-én és 2025.12.31-én

2024.12.31. 2025.12.31.

G. Passziv idébeli elhatirolasok
0,00%

G, Passziv iddébeli elbatirolasok
0,00%
E. CéHtartalék
0,00%

¥ Kitelezettsegek
0,04%

¥ Kdleleseltségek L. Céltartalek
0,03% 0.00%

D. Sajat t6ke D. Sajat toke
99.95%

Forréas: Szanalasi Alap

25



3.2.1. Sajat t6ke

Az Alap sajat t6kéje 2024. december 31-r6l 2025. december 31-re 16701 MFt-tal
novekedett. A 2.2. h) pontban ismertetett valos értékekésre torténd attérés hatasa 684 MFt
nyereség. A valos értékelésre tortént attérés kapesan az Alap 2025.01.01-€l elszamolta a
2024.12.31-én fennall6 értékvesztés visszairasat, valamint az értékpapirok piaci
értékeléséhez kapcsolédéan a 2025.01.01-el fennallé pozitiv és negativ értékelés
kiilonbozeteket, és ezek eredményét 2025.01.01-el a Tartalékba vezette at, az alabbiak
szerint.

7. tablazat: Valos értékelésre tortént attérés soran elszamolt értékvesztés
visszairas és értékelési kiilonbozetek
adatok: MFt-ban

Megnevezés Tény
Atértékeléshez kapcsol6do értékvesztés visszairas 2164
Atértékeléshez kapcsol6dé pozitiv értékelési kiilonbozet 3 699
Atértékeléshez kapcsolodd negativ értékelési kiilonbozet - 5179
Atértékelés eredménye 684

Forrés: Szanalasi Alap

8. tablazat: Sajat t6ke osszetétel- és allomanyvaltozasa
adatok: MFt-ban

Bazisév Attérés Targyév Megoszl M 14 Vall
Megr é MFt hatasa M Ft % % i %
2024.12.31. | 2025.01.01. 2025.12.31. 2024.12.31. | 2025.12.31. Bazis=100
1. JEGYZETT TOKE 431 431 431 [ [ o 100
11. TARTALEK 126 951 142 937 143 621 89 90 16 670 113
III. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0 0 0 0 N/A|
IV. TARGYEVI EREDMENY 15986 684 16 017, 1 10 31 100
D. SAJAT TOKE 143 368 144 052 160 069 100 100 16 701 112

Forras: Szanalasi Alap

3. abra A Sajat téke Gsszetétele 2024.12.31-én és 2025.12.31-én

Sajat toke megoszlasa 2024, év Sajat toke megoszldsa 2025. év
V. TARGYEVL
EREOMLNY I EGYZETT FOKF
1L.15% 0.30% . TARGYEV

14, FRTEKELEST
1ARTALER
0.00%

It JARTALLK
8B.55%

Forras: Szanalasi Alap

Jegyzett t6ke

A jegyzett t6ke a tagintézmények altal befizetett csatlakozasi dijakbdl all. A Szantv. 137. §-
a szerint az Alaphoz csatlakozé intézmény egyszeri csatlakozési dijat koteles fizetni,
amelyet a jegyzett t6ke novekedéseként kell elszimolni. Az Alaphoz 2025 decemberben 1
j intézmény csatlakozott, amely a 19.480 Ft csatlakozasi dijat 2026-ban fizette meg. Az

2”2

Alap jegyzett t6kéje 2025. december 31-én 431 MFt, az el8z6 évhez képest nem valtozott.
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Tartalék
A tartalékba az el6z6 év(ek) targyévi eredménye keriil atvezetésre, konyv szerinti értékben.

Ertékelési tartalék

Az Alap a valos értékelést 2025. évben alkalmazta, azonban értékhelyesbités elszamolasat
lehet6vé tévs eszkozokkel nem rendelkezett, értékhelyesbitést nem szamolt el, értékelési
tartalékot nem képzett.

Targyévi eredmény

A valés értékelésre attérés kapcsan elszamolt, év kozben tartalékba atvezetett eredmény
684 MFt, az Aatértékelés nélkill szamitott targyévi eredmény 16017 MFt. A
Korményrendelet szerint az Alap nyereségének teljes 0sszegét a tartalék novekedéseként
kell elszamolni az tizleti évet kovets évben.

3.2.2. Céltartalékok

Az Alapndl céltartalék képzésre 2025-ben nem keriilt sor. Az Alap 2018. évben 2,6 MFt
céltartalékot képzett irodabérlettel kapcsolatos, vitatott iizemeltetési koltségekre, amely
2024-ben kivezetésre keriilt.

3.2.3. Kotelezettségek
Hossz lejarata kotelezettségek

Az Alapnak 2025.12.31-én nincs hosszi lejarata kotelezettsége.

Rovid lejarati kotelezettségek alakulasa

Az Alap rovid lejarati kotelezettségein (66 MFt) beliil 2025.12.31-én 63 MFt a szallit6i
kotelezettség, a 2025. december havi tiszteletdijak utan 2026. januarban befizetett ad6- és
jarulékfizetési kotelezettség 3 MFtFt. A szallitéi tartozasok, adok, koltségvetési
kotelezettségek kimutatasa a szallitdi szamlaknak, illetve a bevallasoknak megfelelGen,
azokkal egyezGen konyv szerinti értéken torténik. A mérleg fordulénapjan fennéll6 szallit6i
tartozds a 2025. évre vonatkozd, a mérlegkészités idSpontjaig beérkezett szallit6i
szamlakbol all. Intézményekkel szembeni kotelezettség nem volt.

3.2.4. Passziv idGbeli elhatirolasok

A passziv idébeli elhatarolasok kozott a 2025. évet terhel§, a targy évet kovetSen
kiszamlazott 3 MFt konyvvizsgaloi dij szerepel.
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4. Az Eredménykimutatas egyes tételeihez kapcsolodo kiegészitések
4.1. Bevételek

A szanélasi tevékenységgel kapesolatos dijbevétel 7 644 MFt volt, egyéb bevétel a 4.1.2
pontban részletezett, minimélis Gsszegli volt. A pénziigyi miiveletek bevétele a valds
értékelésre tortént attéréshez kapcsoléddan 3 699 MFt, a targyévi tovabbi elszamolasokbél
eredden tovabbi 11 176 MFt. A 2.2. h) pontban ismertetett valds értékelésre torténd attérés
hatésa kiilon oszlopban keriilt bemutatasra.

9. tablazat: A Bevételek bemutatasa
adatok MFt-ban

Bazisey | Auérés Térgyév | Megoszlis | Megoszlis Valtozés
Megnevezés 93 MFt LR % % i %
2024 2025.01.01. 2025 2024 2025 Béazis=100
Szanalési tevékenységgel kapesolatos bevételek 10 070 o 7644 58 41f - 2426 76
Egy¢éb bevételek 3 o o o o|- 3 3
Pénziigyi miveletek bevételei 7313 3699 11176 42 59 3862 153
Osszesen 17 386 3699 18 820 100 100 1434 108

Forras: Szanélési Alap

4.1.1. Dijbevételek

A szanilasi tevékenységgel kapcsolatos dijbevétel (7 644 MFt) a tagintézmények altal
megfizetett dijakbdl ered. A dijbevétel 2426 MFt-tal kevesebb a 2024. évinél. A
dijbefizetés a szanalasi feladatkorében eljar6 MNB 2025. évre sz6l6 dijmegéllapitasan
alapult. A tagintézmények a dijakat a Szantv. 138. § (2) bekezdése szerinti fizetési
hatéridével, két részletben, 2025. jinius 16-ig és december 15-ig, félévente fizették meg,
2025. évben egy 1j csatlakoz6 volt, amely dijfizetésre 2026-t6l kitelezett.

4.1.2. Egyéb bevételek

Ezen a soron 9o EFt késedelmes dijfizetés miatti késedelmi kamat, 4 EFt vagyonkezeléshez
kapcsol6déan kapott egyéb bevétel és 2 EFt kerekitési kiilonbozet kertilt elszamolasra.

4.1.3. Pénziigyi miiveletek bevételei

A pénziigyi miiveletek bevételeit a valdés értékelésre attérés kapcsdn 2025.01.01-€l
elszamolt és a tartalékba atvezetett pozitiv értékelési kiilonbozet Gsszege (3 699 MFt),
valamint a targyévben elszamolt pénziigyi bevételek (Gsszesen 11 176 MFt) teszik ki, amely
az allampapirok fizetett és kapott kamatait, arfolyamnyereségét, az elhatarolt kamatokat
és hozamot, az egyéb folydszdmla kamatokat, tovidbba az Aallampapirok értékelési
kiilonbozetének novekményét tartalmazza.
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10. tablazat: A pénziigyi miiveletek bevételeinek részletezése
adatok MFt-ban

Bazisév Attérés Targyév A
ltozi
i ) M Ft hatisa MFt M Ft Yiltozds
egnevezes

2024 2025.01.01 2025 M Ft Tény/Bazis %
Kapott kamat pénzszamlak miatt 170 0 70|- 100 42
Allampapirok realizalt nyeresége és kamatai 7144 0 9041 1897, 127
Ertékpapirok pozitiv értékelési kiilonbozete o 3699 2065 2 064 N/A
Pénziigyi bevétel 7313 3699 11176 3863 153

Forrés: Szanélasi Alap

A pénziigyi miiveletek bevételein beliil mutatjuk ki a Magyar Allamkotvények eladasakor
realizalt arfolyamnyereséget, a Diszkont Kincstarjegyek (DKJ) hozamat, az
Allamkotvények vétele és eladasa soran elszamolt, valamint az id8szak végén kimutatott,
idGaranyos felhalmozott kamatokat.

4.2. Az Alap koltségeinek és raforditasainak alakulasa

A Szanalasi Alap 2025. évi Osszes raforditasa a valos értékelésre tortént attéréshez
kapcsoléddan 3 015 MFt (pénziigyi raforditas), valamint a targyévi elszamolasokbol
eredGen tovabbi 2 803 MFt, ezen beliil a pénziigyi miiveletek raforditasai 2 436 MFt-ot, a
miikodési koltségek 367 MFt-ot tettek ki. Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditas

nem meriilt fel. A 2.2. h) pontban ismertetett valos értékelésre torténé attérés hatasa kiilon
oszlopban kertilt bemutatésra.

11. tablazat: A raforditasok alakulasanak bemutatasa
adatok: MFt-ban

Bazisév Attérés Targyév Viltozas
Megnevezés M Ft hatisa MFt M Ft

2024 2025.01.01 2025 M Ft Tény/Bazis %
Pénziigyi miiveletek raforditasai 1062 3015 2436 1374 229
Anyagjellegii raforditasok 258 [ 281 23 109
Személyi jellegl raforditasok 8o o 86 6 108
Miikodési koltségek 338 o 367 29 109
Mindosszesen raforditas 1400 3015 2 803 1403 200

Forrés: Szanélési Alap

A pénziigyi miiveletek rdforditdsait a valdés értékelésre tortént attérés kapcsan
2025.01.01-el elszamolt értékvesztés visszairas 2 164 MFt (raforditasok csokkenése), a
negativ irdnya értékelési kiilonbozet 5179 MFt (pénziigyi raforditasok névekménye),
valamint a targyévben elszamolt pénziigyi raforditasok teszik ki.

Ezen beliil a magyar allampapirok realizalt arfolyamveszteségének mértéke 525 MFt-tal
csokkent, az Gsszes értékvesztés valtozas 1499 MFt, az év végén fennall6 piaci értékhez
kapcsolddo értékelési kiilonbozet 400 MFt.
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12, tablazat: A pénziigyi raforditasok részletezése

adatok MFt-ban

2024 2025.01.01 2025 MFt Tény/Bazis %
Magyar allampapirok realizalt rfolyamvesztesége 2373 o 1848 525 78
El§z8 évi értékvesztés kivezetése / visszairdsa 1875 2164 o 1875 N/A]
Magyar allamkotvények targy évi értékvesztése 564 o of- 564 o
Részesedések értékvesatése o [} 188 188 N/A]
Ertékpapfrok negativ értékelési kiilonbozete o 5179 400 400 N/A
Pénziigyi raforditas 1062 3015 2436 1374 229

Forras: Szanalasi Alap

A pénziigyi miiveletek bevételei és a vagyonkezelési koltségek nélkiil szamitott pénziigyi
raforditdsok kiilonbozeteként (a valos értékelés 684 MFt pozitiv eredményét nem
tartalmaz6) 2025. évi pénziigyi eredmény 8 740 MFt nyereség, amely 2 489 MFt-tal
haladja meg az el6z§ évit.

A miikodést koltségek dsszege 367 MFt volt 2025. évben. Ezen beliil a személyi kltségek
86 MFt, a Szanalasi Alap operativ miikodtetéséhez kapcsolhaté munkaerd koltség 87 MFt,
a konyvvizsgélati dij 6 MFt, az irodaszer, infrastrukturilis koltségek, informatikai
koltségek Osszesen 182 MFt, amelyen beliil a legnagyobb kiadasi tétel a portfélio-kezelés
dijai 167 MFt. Az egyéb miikodési koltségek kozott a felelGsségbiztositas 6 MFt-os koltsége
kertilt elszdmolasra.

Az egyéb raforditasok nem érték el az 1 EFt-ot.

13. tablazat: Miikodéshez kapcsolédo, folyamatosan felmer:iil6 koltségek és
pénziigyi raforditasok

adatok MFt-ban

Megnevezés Idoszak TENY/

TERV %
1) Személyi koltségek: igazgatotanacs tagjainak dijazasa és jarulékai 87 86
2) Szanalasi Alap operativ miikodtetéséhez kapesolhaté munkaerdkoltség (szolgaltatas) 91 87 94,8
3) Konyvvizsgald, belsd ellendr dijazasa 5 6 114,3
4) Infrastrukturalis, informatikai és egyéb koltségek 220 182 82,5
5) Egyéb miikodési koltségek 6 6 100,0

Mindosszesen mikodéshez kapesolodo, folvamatosan felmeriilo koltség

Forras: Szanalasi Alap

5. Az Alap 2025. évi koltségvetésének teljesiilése

A Szanélési Alap 2025. évi tényleges koltségeinek alakulasit a 2025. évi tervhez
viszonyitottuk. Osszességében a miikodéshez kapcsolods, folyamatosan felmeriils
koltségek és az egyéb raforditasok (a pénziigyi raforditasokkal egyiitt) egyiittesen 89,5%-a
2025. évre tervezettnek. A kiadasokat (terv és tény adatok) a 3. melléklet részletezi.
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1. Bevételek indoklasa

A 2025. évre tervezett 11 076 MFt dijbevétel 7 644 MFt-ban realizalédott. A 2025. évi terv
Osszeallitdsakor a 2025. évi dijak megallapitdsa még nem tortént meg a Szanalasi Hat6sag
részérdl, a tervezés a 2024. évi dijszinten tortént, amelytdl az ezt kdvet6en megallapitott
tényleges dijelGiras eltért.

2025-ben a pénziigyi bevételek értékelési kiilonbozettel korrigalt 6sszege 14 875 MFt,
amely meghaladja a tervezettet (9 906 MFt). A tényGsszeg tartalmazza a valos értékelésre
2025.01.01-€l tortént attérés kapcsan elszamolt, de az attérés kapcsan eredménytartalékba
helyezett pozitiv értékelési kiilonbozetet (3 699 MFt).

2. Kiadasok indoklasa

A személyi koltségek (86 MFt) a tiszteletdijakat (76 MFt), valamint ezek jarulékat (10
MFt) tartalmazzak, a tervezett koltségek 99,2%-on teljestiltek. A koltségvetési sorokon
felmeriilt 6sszegeket az eredménykimutatasban a személyi jellegli raforditasok kozott
mutatjuk ki.

A szanalasi Alap operativ miikodtetéséhez kapcsolhaté munkaeré koltség (87
MFt) az OBA és a Szanalasi Alap kozotti egyiittmikodési megallapodas alapjan, a 2025.
évben teljesitett feladatok és elszdmolt munkateljesitmény utan az OBA részérdl az Alapra
atterhelt, AFA-val novelt koltségek osszege. A kiadasok teljesiilése 94,8%.

A konyvvizsgalo, belsé ellendrzés dija sor a konyvvizsgélat dijat (6 MFt) tartalmazza
(teljesiilés 114,3%). Az Alap belsé ellen6rzését 2025-ben is az OBA bels§ ellendre latta el, a
felmeriilt koltség az Alapra az OBA szolgaltatas keretében kertilt atharitasra.

Az irodaszer, infrastrukturilis koltségek, informatikai koltségek
koltségesoporton elszamolt kiadas 182 MFt (82,5%-os teljesiilés), ezen beliil a legnagyobb
kiadési tétel a portfélio-kezelés dijai (167 MFt, 96,3%-os teljesiilés).

Az egyéb miikodési koltségek csoportban a felelGsségbiztositas (6 MFt, 100%-o0s
teljesiilés) koltsége keriilt elszadmolasra.

A pénziigyi raforditasok negativ értékelési kiilonbozettel, értékvesztéssel és
értékvesztés visszairassal korrigalt, tény Osszege 5 451 MFt, amely tartalmazza a targyévi
raforditasokat, a valos értékelésre tortént attérés kapcsan elszamolt és 2025.01.01-el a
tartalékba atvezetett 3 015 MFt raforditast (5 179 MFt negativ értékelési kiilonbozetet és
2164 MFt értékvesztés visszairast), valamint a leanyvéllalatban meglévs részesedésre
elszamolt tovabbi 188 MFt — nem tervezett — értékvesztést. A pénziigyi raforditasok
teljesiilése ezek figyelembe vételével 124%.

6. Mérlegfordulénap utan bekovetkezett 1ényeges események

2026 tavaszan a hdborus konfliktusok és az annak kovetkeztében megugré nyersanyagarak
(olaj, gaz) jelentGs volatilitast okoztak a pénz- és t6kepiacokon: a magyar allampapirpiacon
2026-ban az els6é két honapot Osszességében a hozamcsokkenés jellemezte, amelyet
marciusban a geopolitikai fesziiltségek miatt jelentds emelkedés kovetett a hozamgorbe
minden szegmensében, majd aprilisban a konfliktusok atmeneti enyhiilését kovetve
jelent6sen csokkentek a kotvénypiaci hozamszintek, illetve a valasztasi idészakra jellemzé
politikai bizonytalanség is kiarazédott.
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A forint 2026-ban jelentds er6sodést mutatott az eurdval és a dollarral szemben is, a
magyar jegybank stabilan magas szinten tartotta az alapkamat szintjét. Az Alap értékelte a
jelenlegi hdborts konfliktusokat és azok gazdasagi hatasait. Az értékelés alapjana
tapasztalt folyamatok nem érintik hatranyosan az Alap tevékenységét, és a vallalkozas
folytatasanak elve érvényesiil a mérleg fordulénapjat kovets 12 hénapot atfogé idészakra
vonatkozdan is. A jelenlegi informéaciéink alapjan a mérleg fordul6napja utani események
nincsenek jelentls vagy szdmottevGen negativ hatassal az Alapra és ezéltal nem teszik
bizonytalanna az Alapnak a vallalkozés folytatisara vonatkozd képességét.

Budapest, 2026. méjus 19.

/ =

¢ AIJAM,LL

dr. Benké Tamés Jr1os arta Robertné dr. Mohécsi Krisztina
a Szanalasi Alap a Szanalasi Alap
igazgatotanacsanak tagja igazgat6tanacsanak tagja
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A SZANALASI ALAP
2025. EVI UZLETI JELENTESE
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A Szanalasi Alap Uzleti Jelentése

1. A 2025. év]ényeges eseményei és a jovébeni célkitiizések

1222

Jovébeni kiemelt cél, hogy az Alap eszkGzei — jogszabalyi elGirdssal 6sszhangban —
legkés6bb 2028. december 31. napjaig elérjék a Magyarorszagon engedélyezett
hitelintézeteknél elhelyezett, kartalanitasi Osszeghatart nem meghalad6 biztositott
betétrészek allomanyanak legalabb 1%-at (célszint). 2025.12.31-én a célszint 169,6 Mrd Ft
volt, az Alap vagyona az MSZVK Zrt.-ben 1év§ részesedése nélkiil, a befektetett pénziigyi
eszkozok és a forgbeszkozok kozott 16vd értékpapirok (allampapirok) brutté piaci értéke
alapjan szdmitva 159,2 Mrd Ft volt, a feltolt6ttségi szint 0,94 %-on Allt.

A Szanalasi Alap igazgat6tanacsa 10/2025. (12.19.) hatirozataval 2025. december 19-i
tilésén elfogadta a Szanalési Alap 2026-2030. évi munkatervét.

2. Mérlegfordulonap utan bekovetkezett Iényeges események

2026 tavaszan a habors konfliktusok és az annak kovetkeztében megugro6 nyersanyagérak
(olaj, gaz) jelentGs volatilitast okoztak a pénz- és t6kepiacokon: a magyar dllampapirpiacon
2026-ban az els§ két hénapot Osszességében a hozamcsokkenés jellemezte, amelyet
marciusban a geopolitikai fesziiltségek miatt jelentSs emelkedés kovetett a hozamgorbe
minden szegmensében, majd aprilisban a konfliktusok atmeneti enyhiilését kovetve
jelentSsen csokkentek a kotvénypiaci hozamszintek, illetve a valasztasi idészakra jellemzd
politikai bizonytalansag is kiarazédott. A forint 2026-ban jelentds er6sodést mutatott az
euréval és a dollarral szemben is, a magyar jegybank stabilan magas szinten tartotta az
alapkamat szintjét. Az Alap értékelte a jelenlegi haborts konfliktusokat és azok gazdasagi
hatésait. Az értékelés alapjan a tapasztalt folyamatok nem érintik hatranyosan az Alap
tevékenységét, és a vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil a mérleg fordulénapjat kovetd
12 honapot atfogé idészakra vonatkozoan is. A jelenlegi informacidink alapjan a mérleg
fordulénapja utani események nincsenek jelentGs vagy szdmottevéen negativ hatassal az
Alapra és ezéltal nem teszik bizonytalanna az Alapnak a vallalkozés folytatisara vonatkozé
képességét.

3. Az Alap vagyoni, jovedelmi helyzetének alakulasa

Az Alap mérlegfGosszege 2025. év végén 160 138 MFt volt, 16 698 MFt-tal tobb, mint a
bézis évben. A mérleg Forras oldalan a valds értékelésre tortént attérés 2025.01.01-€l
tartalékba atvezetett eredménye 684 MFt-tal, a 2025. évi targyévi eredmény 16 017 MFt-
tal emelte a Sajat t6két 160 069 MFt-ra. A kotelezettségek a szallitéi allomény év végi
egyenlegét és az adokotelezettségeket tartalmazzik, amelyek az el6z8 év végéhez képest
osszességében 3 MFt-tal csokkentek. A passziv iddbeli elhatarolasok 6sszege (3 MFt) nem

valtozott.
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1. tablazat: Eszkozok és Forrasok valtozasa
(adatok: MFt-ban, %-ban)

T Attérés as i
st B::::v hma Tarayey MR Mt:g(;:zlas Meg::zlas Valtozis -
2024.12.31. 2025.01.01. 2025.12.31. 2024.12.31. | 2025.12.31. = Bizis=100

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 680 680 492 o of- 188 72
1. IMMATERIALIS JAVAK o 0| ol o o o N/A]
11. TARGYI ESZKOZOK [ [} [} 0 o o N/A
111. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 680 680 492 0 of- 188 72
RESZESEDESEK 680 680 492 o o|- 188 72
BEFEKTETETT ESZKOZOK KOZE SOROLT ERTEKPAPIROK o o o o o o N/A
B. FORGOESZKOZOK 140 812 141 496 157 037 98 98 16 225 12
1. KESZLETEK o o o o o o N/A
11. KOVETELESEK 344 344 o o ol- 344 o
I11. ERTEKPAP{ROK 139 229 139913 155 452 97 97, 16223 12

ebbél értékelési kiilonbozet ol- 1480 186 0| o 186 N/A
IV. PENZESZKOZOK 1239 1239 1585 1 1 346 128
C. AKTIV IDGBELI ELHATAROLASOK 1948 1948 2609 2 2 661 134
ESZKOZOK OSSZESEN 143 440 144 124 160 138 100 100 16 698 12
D. SAJAT TOKE 143 368 144 052 160 069 100 100 16 701 112
1. JEGYZETT TOKE 431 431 431 o o o 100
II. TARTALEK 126 951 142 937] 143 621 89| 90 16 670 13
III. ERTEKELESI TARTALEK o [ ) 0 0 0 N/A
IV. TARGYEVI EREDMENY 15 986/ 684 16 017 11 10 31 100/
E. CELTARTALEK o o o o o o N/A
F. KOTELEZETTSEGEK 69 69 66 o o|- 3 96
G. PASSZIV IDGBELI ELHATAROLASOK 3 3 3 0 0 o 99
FORRASOK OSSZESEN 143 440 144 124 160 138’ 100 100 16 698 112

Forras: Szanélasi Alap

Az Alap 2023 6ta harom portfélidkezel6 tarsasidggal all szerz6déses kapcsolatban a
vagyonkezelést illetGen: Granit AlapkezelS Zrt., MBH Alapkezel§ Zrt., VIG Alapkezel6 Zrt.
A letétkezeldi feladatokat tovabbra is a Raiffeisen Bank Zrt latja el. Az Alap a targyév
folyamén a sajat kezelésében 4ll6 Egyedi Portf6lioban nem tartott értékpapirokat, a teljes
értékpapirallomény a vagyonkezelési mandatumokon keresztiill a Piaci Portféliéban,
kereskedési céllal volt elhelyezve. Az Alap Befektetési Politikijdban meghatarozott
referenciakompozit 2025-ben (30% RMAX Index + 70% MAX Index) a targyév folyaméan
nem valtozott. Az Alap a targyévben kizarolag forintban kibocsatott magyar
allampapirokat tartott a portféligjaban.

2. tablazat: FErtékpapirallomiany megoszlisa 2025-ben, értékelési
kiilonbozettel korrigalt konyv szerinti értéken

(adatok: MFt-ban, %-ban

Id6pont Portfolio Ertékpapir Osszeg Megoszlas
] Fix kamatozasi kotvény 0 N/A
Egyedi - ———
1z Diszkontkincstérjegy 0 N/A
Portfdlié =
Osszesen [ 0%
Nvité Piaci Fix kamatozasa kétvény 117 625 84%
5 act Diszkontkincstarjegy 21 604 16%
(2025.01.01) Portfdlio m
Osszesen 139 229 100%
. Fix kamatozasa kotvény 117 625 84%
Teljes = - =
s Diszkontkincstérjegy 21 604 16%
Portfélio .
Osszesen 139 229 100%
. Fix kamatozasu kotvény o N/Al
Egyedi iszkontkincstari
Portfoli6 l.?ISZ ontkincstarjegy (] N/A
Osszesen o N/A
Zaré Piaci Fix kamatozasi kotvény 119 759 77%
. Diszkontkincstarje: 23%
(2025.12.31) Portfolio m Jegy 35 694 3%
Osszesen 155 452 100%
. Fix kamatozasu kétvény 119 759 77%
Teljes - r——
e Diszkontkincstarjegy 35 694 23%
Portfé6lio =
Osszesen 155 452 100%

Forras: Szanalasi Alap

35



A SZA Piaci Portféliéjanak az id6aranyos (jar6) kamatokkal novelt, brutt6 piaci értéke 159
235 MFt volt 2025. december 31-én. A Piaci Portf6li6 99,3%-at értékpapirban, mig 0,7%-
at pénzforgalmi szdmldn vagy szdmlakovetelésként tartotta nyilvian. Az értékpapir
portfolié lejarat szerinti eloszlasat a kovetkezd abra mutatja be (brutt6 piaci értéken). A
Piaci Portféliéban a legnagyobb részarényt az egy év alatti hatralévs lejarata papirok tették
ki 34%-kal. Az éven beliili értékpapirok kozott a diszkontkinestéarjegyek voltak talsialyban
Az értékpapirok kozott a mésodik legnagyobb aranyban az 5-10 év kozotti lejarattal
rendelkezé allamkotvények voltak a targyév végén, mig a legnagyobb kockazati 10 év
feletti hatralévé lejarata llampapirok aranya 4% volt.

1. abra: A Piaci Portfélioban lévé értékpapirok lejarat szerinti
megoszlasa brutté piaci értéken 2025. december 31-én

1évalatt = 1-2év m 2-5¢év m5-10 év ® 10 év felett

Forras: Szanalasi Alap

2. abra: A Piaci Portfolié allomanyvaltozasa 2025-ben
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Gianit AlapkezelG @ MBH Alapkezelé  mVIG Alapkezeld

Megjegyzés: brutt6 eszkozérték letétkezel6i értékelés alapjan
Forras: Raiffeisen Bank, AKK, Szanalasi Alap
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3. tablazat: A Piaci Portf6li6 altal elért vagyonaranyos atlaghozam és relativ
teljesitmény 2025-ben

Idészak Hozam Benchmark* Relativ
hozam
2025/Q1 -0,15% -0,20% 0,05%
2025/Q2 2,31% 2,30% 0,00%
2025/Q3 2,04% 1,96% 0,08%
2025/Q4 1,78% 1,80% -0,02%
2025 6,09% 5,97% 0,12%

Megjegyzés: * 30% RMAX Index + 70% MAX
Forras: Szanalasi Alap, vagyonkezelSi beszamolok

Az Alap Befektetési Politikajaban meghatéarozott referenciakompozit (30% RMAX Index +
70% MAX Index) a targyév folyaman nem valtozott. Az Alap a targyévben kizardlag
forintban kibocsatott magyar allampapirokat tartott a portfélidjaban. A makrogazdasagi
és piaci események jelent6s mértékben hatottak a Piaci Portf6li6 eredményességére. A
hozamgorbe hossz végének volatilis éven beliili mozgasa a portfoli6 piaci értékének
valtozékonysagat okozta a targyév folyaman, amelyet a rovid oldali hozamok magas szinten
val6 stabilizalédasa tompitott. Az Alap szdmaéara kiemelten fontos kotvényindexek koziil a
MAX Index 2025-ben 6,06 szazalékot er6sodott, mig az RMAX Index hozama 5,72 szazalék
volt tavaly, amely egyiittesen 5,97%-0s benchmark hozamot eredményezett. A Piaci
Portf6li6 brutté piaci értéken szamolt teljesitménye kis mértékben (12 bazisponttal)
meghaladta a referencia-kompozit hozamat és 6,09%-os hozamot ért el 2025-ben. A Piaci
Portfoli6 Osszesitett hozama jelentGsen meghaladta a 2025 decemberében mért
visszatekint§ éves fogyasztéiar-index 3,3%-os értékét. 2025. év folyamén 167 MFt
portfbliokezeléssel kapcsolatos dij meriilt fel.

4. Pénziigyi, vagyoni helyzetet jellemz6 mutaték

Az Alap befektetett eszkozei a lednyvallalatban 1évé részesedésre elszamolt 188 MFt
értékvesztéssel csokkentek, a forgdeszkozok aranya az eszkozvagyonhoz képest nétt, a sajat
t6ke aranyaban csokkent, a sajat t6ke mérlegfGosszeghez mért aranya (t6keerGsség) nem
valtozott. Kismértékben csokkent a kotelezettségek és a targyévi eredmény aranya a sajat
t6kén beliil. Az Alap likviditdsi mutatdja tovabbra is magas, a t6ke- és eszkozaranyos
jovedelmezGsége gyakorlatilag megegyezik, bar mindkett csokkent az el§z6 évhez képest.
A mikodési koltségek aranya 2025-ben a tagdijbevételekhez viszonyitva 4,8% (el6z6 év
3,4%), az osszes bevételhez 1,9% az el5z6 évvel megegyezen, a targyévi eredményhez 2,3%

(el6z6 év 2,1%). Az Osszes raforditas aranya a bevételek 8,05, az eredmény 8,76 %-a (el6z6
év: 8,0 és 8,8%).
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4. tablazat: Pénziigyi, vagyoni helyzetet jellemz4 mutatéok

Mutaté Bazisév Targyév Valtozas

Befektetett eszkozok aranya =

Befektetett eszkozok 0,47% 0,31% 64,81%
Osszes eszkoz

Forgé6eszkozok aranya =
Forgéeszkozok + aktiv idébeli elhatéarolds 99,53% 99,69% 100,17%

Osszes eszkiz

Tdkeerdsség (sajat téke aranya) =

Sajat téke 99,95% 99,96% 100,01%
Meérleg f6osszege

Toékearanyos jovedelmezdség
Tarqyévi eredmény 11,15% 10,01% 89,74%
Sajét t6ke

Toékearanyos jovedelmezdség
(valos értékelés attérés eredményével)
Térgyévi eredmény 11,15% 10,43% 93,57%
Sajat téke
Kotelezettségek aranya =

Kotelezettségek 0,05% 0,04% 85,68%
Mérleg f66sszeg

Befektetett eszkozok fedezete =

Sajat téke 21083,53% 32534,35% 154,31%
Befektetett eszkozdok

Forgo6téke, sajat téke aranya =

Forgétbke 98,17% 98,06% 99,80%
Sajat téke

Likviditasi mutaté =
Forgbeszkozok 204075,36% | 237934,85% 116,59%
Rovid lejarati kotelezettségek

Eszkoz aranyos jovedelmeziség =

Térgyévi eredmény 11,14% 10,00% 89,75%

Eszk6zok 0sszesen

Eszkoz aranyos jovedelmezdség =

(valés értékelés attérés eredményével)
Targyévi er: 3 11,14% 10,43% 93,58%
Eszkozok Osszesen

Forras: Szanalasi Alap
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5. A 2026. évi miikodéshez kapcsolodo tervezett koltségek, az Alap
2026. évi koltségvetése

Az Alap koltségvetését az igazgatotanacs 2026.04.01-i iilésén fogadta el.

Vezeto6i 6sszefoglalo

A Szanélasi Alap (tovibbiakban SZA) 2026. évi koltségvetése az SZA igazgatétanacsa altal
2026. 04.01-jén elfogadott 2026. évi koltségvetési tézisek alapjan késziilt. A tézisek
megalkotasahoz figyelembe vett f6bb szabalyozok, tényezdk, és el6feltételezések az alabbiak
voltak:

a) a Szanélasi Alap Igazgatétanacsanak 9/2014. (VII. 28.) szamu hatirozata az Alap
miikodési koltségeinek elszdmolhatosagara vonatkozé irdnymutatasrél, az Alap
igazgatotanacsanak egyéb hatérozatai,

b) ajogszabélyok 2026. évre hatalyos éllapota,

¢) a pénziigyi-gazdasagi kornyezet valtozasaira vonatkozo eldrejelzések, kiilonosen az
MNB 2026. marciusi Inflaciés jelentései, a vagyonkezel6k 2025. évben készitett
beszamoldi és a 2026. évre vonatkozo el6rejelzései,

d) a varhato bevételekre és kiadasokra vonatkozé tervek, belsé vagy kiilsG elemzések
és az azok realizalasidhoz kapcsol6do kockazatok (6vatos becslés),

e) a dijbevételek esetében az MNB 2026. mércius 25-én a Szanalasi Alap szdmara
megkiildott ,Az intézmények A&ltal 2026-ban a Szanilasi Alapba fizetendd
rendszeres éves dijak szamitasa” targya tajékoztato,

f) az SZA és az OBA kozotti egyiittmiikodési megallapodéasban rogzitett feladatok és
atharithat6 koltségek (a 2026. évre vonatkozdan valtozatlan munkadradijjal
szamolva),

g) a pénziigyi bevételek és raforditasok tervszamainal az arfolyamhatasok becsiilt
kockazata, ahol a pénziigyi miiveletek bevételeit és raforditisait az SZA hatalyos
Vagyonkezelési  Szabélyzata alapjan végrehajtasra keriil6 befektetések
eredményeként kalkulaltuk,

h) az egyéb beszerzések (aruk és szolgaltatasok) értékének tervezésekor a meglévg
szerz6dések vagy a becsiilt arak és dijak alapjan szamoltunk, figyelembe véve a
szolgaltatasoknal tapasztalt inflaciés kockazatokat is, az inflaci6 szempontjabdl a
KSH 2025. decemberi jelentését vettiik figyelembe, 2026-ra és a tovabbi évekre
106,7 %-os szinttel szamoltunk, valamint a vagyonkezelés dijainal a kezelt vagyon
novekedésével egyiitt magasabb dijakra szamitunk,

i) a koltségvetés kiadasi adatok és az eredmény szamviteli szemléletben keriiltek
Osszeéllitasra, a beszamolénal is alkalmazott Osszkoltség-eljarassal, figyelembe
véve az id6beli elhatarolasok szamviteli elvét, beruhazast nem terveztiink,

j) azigazgatbtanacsi tiszteletdijak Osszegét 2026. évre a minimalbér emelkedésének
mértékével (11%), 2027. évre a Korméany minimalbér emelésre vonatkozé iranyelvei
szerinti mértékkel (14%), 2028. évre ezzel azonos mértékben terveztiik,

k) az Alap 2026. évi feladatai vonatkozésaban az feltételezziik, hogy nem keriil sor
szanalas elrendelésére, illetve kiilsé forras bevonasara,
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1) azAlapleanyvallalata, az MSZVK Zrt. esetében 2026-ban — a jelenleg rendelkezésre
all6 informaciok alapjan — a koltségvetésben legfeljebb 300 MFt t6kejuttatassal
szamolunk (amely kozvetleniil nem eredményképz§ tétel, a koltségvetésre csak a
vagyongazdélkodés elmaradt hozamain és a tékejuttatis esetleges kisebb jogi,
pénziigyi koltségein keresztiil gyakorol kozvetetten hatést),

m) figyelemmel arra, hogy az Alap készenléti hitelkeret megallapodds megkotését
tervezi, a 2026-o0s koltségvetésben és a kitekintés éveiben is szadmoltunk az annak
megkotéséhez és fenntartdsdhoz kapcsolodo, elézetesen becsiilt koltségekkel, 100
Mrd forint Gsszegfi hitelkeret alapjan (hitelfelvétellel nem szamoltunk).

A terv adatokat tablazatos forméban a 4. mellékletben mutatjuk be.

1. Bevételek

1.1.  Dijbevételek

A Szanélasi Alap feltoltottségének 2028. december 31-ig el kell érnie a kartalanitasi
kotelezettség (100.000 eurd) ald es6 biztositott betétek (a tovabbiakban: érintett
betétallomany) legalabb 1 szazalékat (a tovabbiakban: célszint). A 2026-2028. évi dijbevételi
palya, amely kapcsan az MNB a korabbi években alkalmazott ,Konzervativ” forgatékényv
fenntartasat javasolja, a 2028. évi célszintbdl levezetve keriilt meghatarozasra. Az MNB
Szanalasi Igazgatosaga altal 2026. marcius 25-én a Szanalasi Alap szamara megkiildétt, a
Szanélasi Alap adatszolgaltatasat is figyelembe vevs, ,Az intézmények altal 2026-ban a
Szanélasi Alapba fizetend6 rendszeres éves dijak szdmitdsa” targyu tajékoztatd szerint a
Pénziigyi stabilitasi és jegybanki eszkoztar igazgatosaga 2026. februari becslését alapul véve a
dijszamitas a 2026-2028. évekre betétnovekedéssel és a 2028. évi célszint emelkedésével
szamol. A koltségvetésben a Szanalési Igazgatosag altal a 2026 — 2028. id8szak dijbevételi
szintjeinek meghatirozasara figyelembe vett feltételekkel is Osszhangban, a Szanalasi
Igazgatosag altal tervezett — konzervativ forgatokonyv szerinti — dijakkal szamoltunk, 2026-ra
8 300 MFt bevétellel. A tagintézmények altal a Szanalasi Alapba fizetendé dijakat a szanalasi
feladatkorében eljaré6 MNB &llapitja meg, a 2026-o0s dijakat 2026. 4prilisban.

1.2. Egyéb bevételek

Egyéb bevételt nem terveziink.

1.3. Pénziigyi bevételek

A pénziigyi bevételek tervezett osszege 2026-ra 9 708,4 MFt, amelybdl az értékpapirok
pozitiv értékelési kiilonbozettel egyiitt tervezett nyeresége 9 632,4 MFt, a szamlapénz
kamatok 76 MFt. A foly6szdmlakamat bevétel az MNB szamlan és vagyonkezelési szamlakon
1évé atlagos pénzeszkoz tervezett kamata. (A vagyonkezel6k a befektetési vasarlasok
legmegfelel6bb idézitése érdekében a vagyonkezelési eljarasrendben rogzitett mértéki szabad
pénzeszkoz limitekkel operalhatnak, tovabba az Alap készenléti — likvid — pénzeszkozeit az
MNB-nél vezetett szdmlan tartja, szintén szabalyozott mennyiségben). Az Alapnal
osztalékbevételt nem terveztiink.
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2. Miikodéshez kapcsolodo koltségek és raforditasok

Az Osszes 2026. évi tervezett miikodési koltség és raforditas (a pénziigyi raforditasokkal egyiitt)
1 605,7 MFt, amelybdl a pénziigyi raforditasok tervezett osszege 686 MFt, a miikodési
koltségek és raforditasok 6sszege 919,7 MFt. A 919,7 MFt-bdl az alapvet6 miikodés koltsége
414,8 MFt, készenléti hitelkeret megkotéséhez és fenntartdsahoz kapcsolédban tervezett
kiadas (hitel lehivas nélkiil) 504,9 MFt.

2.1. Pénziigyi raforditasok és pénziigyi eredmény

A pénziigyi raforditasok tervezett 0sszege 2026-ban 686 MFt, amelybdl az értékpapirok
negativ értékelési kiilonbozettel egyiitt tervezett veszteségei 686 MFt. Szanalasi eseménnyel,
ehhez kapcsolodoan készenléti hitel folyositasaval (kamatok, egyéb pénziigyi raforditasok)
nem szamoltunk. A pénziigyi bevételek és raforditasok kiilonbségeként szamitott, 2026. évi
pénziigyi eredmény 9 o022,5 MFt. A hozamokat ovatos becsléssel szamoltuk, az
arfolyamhatasok becsiilt adatok, tovabba azzal az el6feltételezéssel éltiink, hogy nem keriil sor
az Alap lekotott vagyonanak felbontésara, a Piaci Portfolidban 1évé allampapirok kereskedése
folyamatos lesz, igy azok elvart hozamai (vagyonkezelési eljarasrendben rogzitett benchmark)
realizalédnak. A leanyvallalat kapcesan tovabbi értékvesztéssel nem szamoltunk.

2.2. Személyi koltségek: az igazgatotanacs tagjainak dijazasa

Az igazgatotanacsi tagok dijazasat az igazgat6tanacs erre vonatkozo6 hatarozata és a hatalyos
kinevezési dokumentumok alapjan a kotelezé legkisebb munkabér (minimalbér) és a kozterhek
2026. évre varhaté Osszege és az igazgatotanacs éves létszama alapjan terveztiikk meg 92,5
MFt-ban.

2.3. A Szanalasi Alap operativ miikodéséhez kapcsolhaté munkaero koltségek

A Szanalasi Alap operativ feladatait 2026-ban is az OBA latja el, a feladatellatashoz az OBA
biztositja a személyi és targyi-technikai feltételeket. A koltségek atharitasanak és kifizetésének
jogalapja a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl sz616 2013. évi CCXXXVII. torvény
226/A. § (1)-(2) bekezdése, a pénziigyi kozvetitérendszer egyes szereplGinek biztonsagat
erGsité intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szolo 2014. évi XXXVII. torvény 132. § (7)
bekezdése, valamint a Szanélasi Alap és az OBA kozotti, a 2025. évi (nem modositott)
feladatellatasra vonatkozé egyiittmiikodési megallapodas. A 2025. évi egyiittmiikodési
megallapodas alapjan az Alapra 2026-ban atharitani tervezett, az altalanos forgalmi adét is
tartalmaz6, munkaidéraforditas és 6radij alapi koltség brutté6 100 MFt (az OBA-nal AFA
koteles szolgaltatas). A teljes atharitasra keriil6 O6sszeg a ,,Szanalasi Alap operativ miikodéséhez
kapcsolhat6 munkaer6 koltségek” soron kertilt megtervezésre.
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2.4. Akonyvvizsgalé dijazasa

A tervezett Osszeg 2026-ra és 2027-re a 2024-ben lefolytatott tenderben, palyazat Gtjan
kivalasztott konyvvizsgéloval 3 évre (2025-2027 id@szakra) megkotott szerz6désben rogzitett
éves brutt6 konyvvizsgalati dijakat tartalmazza, 2026-ra 5,6 MFt-ban.

2.5.Infrastrukturalis, IT és egyéb szolgaltatasi koltségek

A 2026. évi koltségek (6sszesen 210,1 MFt).

Nyomtatvany, nyomdai kiadvdny soron 0,05 MFt-ot (50 EFt-ot) terveztiink, amely a
korabbi évekhez képest (20 EFt) valamivel magasabb keretosszeg (a keretosszeg a korabbi
években nem Kkeriilt felhasznalasra).

A posta, futarszolgalat soron 2026-ra 0,4 MFt-ot terveztiink.
Taxikoltségre 0,1 MFt-ot terveztiink keretosszegként.
A honlap karbantartds és az igazgatétandces védett oldaldhoz kapcsolédé dijak 1,5 MFt.

A kommunikdciés koltségek kozott az éves beszdmold és ilizleti jelentés koltségeire
terveztiink 0,6 MFt-ot.

A jogi szolgaltatas és szakért6i dijak (15,3 MFt) soron a kovetkezdket terveztiik.
o A kiszervezett szamviteli, konyvelési és bérszamfejtési adminisztracié dijara 2026-
ban 8,3 MFt-ot.

o Jogi szolgéltatasi dijakra 5 MFt keriilt beallitasra keretosszegként. A készenléti
hitelkerettel kapcsolatos jogi kiadasokat elkiilonitetten terveztiik meg.

o Kozbeszerzési tanicsado dijara 2 MFt keretosszeget terveziink.

A szakforditas tervezett koltségsoron az éves beszamol6 angolra forditasanak és egyéb
sziikséges forditasok dijara 0,3 MFt-ot terveztiink.

A programszakértéi szolgaltatdsokat (titkositasi és id6bélyeges szolgaltatasok, 0,7 MFt)
a fennall6 hitelesitési rendszer koltségeire terveztiik.
A programkoévetési dijakra 1 MFt keretGsszeget terveztiink.

A bankkoltségek, portfoliokezelési dijak (190 MFt) koltségsoron a portfolibkezelési
dijakat (vagyonkezel6k és letétkezels, 188,7 MFt) a megkotott szerzédések és a
vagyonnovekmény alapjan terveztiik a kitekintés éveire is. A HUF és EUR bankkoltségeket
egylittesen évente 1,2 MFt-ban kalkulaltuk. EUR bankkoltség a készenléti hitelkerethez
szlikséges EUR szdmla megnyitasahoz kapcsolodik.

Az illetékekre, hat6sdgi dijakra 0,1 MFt keretosszeget terveztiink.

Reprezentaciés kiaddsokra (adbkkal novelten) 0,1 MFt-ot terveztiink, keretosszegként.

Egyéb anyagra és szolgaltatdsra 0,15 MFt-ot terveztiink, keretosszegként.

2.6.Egyéb miikodési koltségek (D&O biztositas)

Az egyéb miikodési koltségek soron az igazgatdtanacsi tagok felelGsségbiztositasi koltségét
terveztiik meg 6,6 MFt-ban.
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3. Készenléti konzorciumi hitelkerettel 6sszefiiggé koltségek, raforditasok

Készenléti hitelkerettel Osszefiiggé — hitellehivas nélkiili — esetleges kiadasokra osszesen
504,9 MFt-ot terveztiink 2026-ra. Az Alap igazgatétanacsa készenléti hitelkeret tender
inditasarol a beszamolo6 elfogadasaig nem dontott, a kiadasok realizalasa 2026-ban elmaradhat
vagy eltérhet a tervezett6l.

4. A Magyar Szanalasi Vagyonkezel6 (MSZVK) miikodésével 0Osszefiiggod
koltségek, raforditasok

E vonatkozasban 2026-ra és a kitekintés éveire nem terveztiink koltséget vagy bevételt, igy
osztalékot sem.

5. Osszegzés

A Szanalasi Alap 2026. évi koltségvetési terve 18 008,4 MFt bevétellel, 1 605,7 MFt
kiadéssal, ezen beliil 414,8 MFt miikodéshez kapcsol6déd koltséggel, 504,9 MFt készenléti
hitelkeret megéllapodashoz kapesol6dé kiadassal, valamint 16 402,8 MFt tervezett targyévi
eredménnyel szamol.

6. Az Igazgatétanacs tevékenysége

A 2025. évben a Szanélasi Alap igazgatétanacsa tobb mint 28 anyagrél targyalt és hozott
dontéseket. Az igazgatotanicsi hatarozatok a Szantv. altal kotelezen eléirt, illetve az Alap
szervezetét és miikodését érint§ fontosabb ligyekben sziilettek, tobbek kozott az alabbi
témakorokben:

- az Alap egyes szabalyzatai feliilvizsgilatanak, valamint (sziikség szerint)
modositasanak elfogadésa;

- az Alap 2025. évre vonatkozo éves beszamolo6janak, valamint az Alap 2025.01.01.
datummal Osszeéllitott, valds értékelésre torténd attérési nyitomérlegének és a
vonatkozo konyvvizsgaloi jelentéseknek az elfogadésa;

- az Alap bels6 ellendrzési jelentéseinek és az azokhoz kapcsolédd intézkedési
terveknek elfogadasa;

- az Alap kockazatkezelGi jelentésének elfogadasa, és

- az Alap 2025. évi igazgat6tanacsi és belsd ellendrzési munkatervének elfogadasa.

| i LA Mo

dr. Benké Tamas Jarios arta Robertné dr. Mohécsi Krisztina
a Szanélasi Alap a Szanalasi Alap
igazgatotanacsanak tagja igazgatotanacsanak tagja

Budapest, 2026. majus 19.
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1. melléklet
A Szanalasi Alapba torténd éves dijfizetés alakulasa a 2025. évre

adatok Ft-ban

Sorszam Tagintézmény neve 2025. évi dij
1 Bank of China (Ko6zép-Kelet-Eurépa) Zrt. 37 953 092
2 Bank of China Limited Magyarorszagi Fiktelepe 550 701 250
3 CEE Active Asset Management Zrt. 400 510
4 CIB Bank Zrt. 525 378 483
5 CODEX Ertéktar Zrt. 400 510
6 CONCORDE Ertékpapir Zrt. 6 007 650
7 EQUILOR Befektetési Zrt. 801 020
8 ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 579 276 918
9 Erste Befektetési Zrt. -

10 ERSTE Jelzilogbank Zrt. 4 405 003
11 ERSTE Lakas-takarékpénztar Zrt. 2 803 570
12 Fundamenta-Lakaskassza Lakas-takarékpénztar Zr 22 565 311
13 GRANIT Bank Nyrt. 198 012 768
14 HOLD Alapforgalmazd6 Zrt. 400 510
15 Integralt Hitelintézetek K6zponti Szervezete (1HKS? 107 622 692
16 K&H Jelzilogbank Zrt. 10 421 000
17 KDB Bank Eurépa Zrt. 60 793 043
18 KELER Ké6zponti Ertéktar Zrt. 20 025 500
19 Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 573 378 191
20 MagNet Magyar Kozosségi Bank Zrt. 40 805 718
21 Magyar Cofidis Bank Zrt. 2 803 570
22 MBH Bank Nyrt. 1570 362 576
23 Merkantil Valt6 és Vagyonbefekteté Bank Zrt. 76 247 283
24 OTP Bank Nyrt. 1 808 071 065
25 OTP Jelzalogbank Zrt. 148 333 880
26 OTP Lakastakarékpénztar Zrt. 2 692 736
27 Polgari Bank Zrt. 400 510
28 Raiffeisen Bank Zrt. 630 036 028
29 SINUS-FAIR Corporate Zrt. 400 510
30 SPB Befektetési Zrt. 400 510
31 Trive Bank Hungary Zrt. 400 510
32 UniCredit Bank Hungary Zrt. 646 444 488
33 UniCredit Jelzalogbank Zrt. 14 802 676
34 Vertis Zrt. 801 020
Osszesen 7 644 350 101

* A 2024. december 31-ei vonatkozasi id6pontban az IHKSZ-alcsoport alabbi intézményei a Szanélasi Alap
tagjai, amelyek Gsszevont alapon fizetnek dijat: MBH Befektetési Bank Zrt., MBH Jelzalogbank Nyrt. Nem fizet
dijat 1 tagintézmény.

Forras: Szanalasi Alap
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2. melléklet

A Szanalasi Alap tagintézményei 2025. december 31-én

Bankok (18):
Bank of China (CEE) Zrt. 7. OTP Lakéstakarék Zrt.
Bank of China Limited 8. MBH Jelzalogbank Nyrt.
Magyarorszagi Fioktelepe 9. UniCredit Jelzalogbank Zrt.
CIB Bank Zrt.
MBH DUNA BANK Zrt.
ERSTE BANK HUNGARY Zrt.
GRANIT Bank Zrt. III. Befektetési vallalkozasok
KDB Bank Eurépa Zrt. (10):
K&H Bank Zrt.
MagNet Bank Zrt. 1. CEE Active Asset Management
MBH Bank Nyrt. Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt. 2. CODEX Ertéktar Zrt.
Magyar Cetelem Zrt. 3. Concorde Ertékpapir Zrt.
Merkantil Bank Zrt. 4. EQUILOR Zrt.
OTP Bank Nyrt. 5. Erste Befektetési Zrt.
Polgéri Bank Zrt. 6. HOLD Alapforgalmazé Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt. 7. SINUS-FAIR Corporate Zrt.
Trive Bank Hungary Zrt. 8. SPB Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt. 9. Vertis Zrt.
10.  Vertis Investment Management
Szakositott hitelintézetek Zrt.
(9):
ERSTE Jelzalogbank Zrt.
ERSTE Lakastakarék Zrt.
Fundamenta-Lakaskassza Zrt.
KELER Zrt.
K&H Jelzalogbank Zrt.
OTP Jelzalogbank Zrt.
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Megnevezés

3. melléklet
A Szanalasi Alap 2025. évi koltségvetésének terv és tényadatai

5.

adatok MFt-ban

Idiszak TENY/

Riforditisok és miikodési koltségek minddsszesen

4 804,918

5 817,874

TERV %

1) S élyi koltsegel otandcs tagjainak dijazasa és jarulékai 87,084 86,412 99,2
2) Szanélasi Alap operativ miikddtetéséhez kapesolhaté munkaergkéltség (szolgéltatas) 91,281 86,545 94,8
3) Konyvvizsgald, belsd ellendr dijazasa 5,334 6,096 114,3
4) Infrastrukturalis, informatikai és egyéb koltségek 220,489 181,908 82,5
5) Egyéb miikodési koltségek 6,328 6,328 100,0
Mindosszesen mu shez kapesolodo, folyamatosan felmeriilo koltség 410,516
a) irodaszer 0,000 0,000 N/A
b) nyomtatviny, nyomdai kiadvany, szakkényv, kézlony, szakfolybirat eléfizetési dijak 0,020 0,000 0,0
c) szamitéastechnikai anyagok 0,000 0,000 N/A
d) iroda-, raktar-, terem- és egyéb bérleti dij, i Itetési koltség 0,000 0,000 N/A
e) irattarolas 0,400 0,000 0,0
f) postakoltség, fu Igalat dija 1,000 0,961 96,1
g) taxikol 0,100 0,000 0,0
h) telefonkoltség 0,000 0,000 N/A
i) nyomda- és fénymasolati koltség 0,000 0,000 N/A
j) honlap karbantartisa 1,754 1,725 98,3
k) egyéb kommunikécios koltségek 0,400 0,524 131,0
1) jogi szolgaltatas, egyéb szakértsi dij 41,670 9,969 23,9
m) szakforditis 0,185 0,176 95,3
n) progra kértdi szolgal 0,376 0,652 173,4
0) programkovetési dij 0,000 0,000 N/A
p) bankkoltség, portfolio kezelési koltségek 174,265 167,726 96,2

= ebbél devi la miatti bankkoltség 0,000 0,000 N/A

= HUF szadmla bankkéltsé 1,165 0,995 85,4

= portfélidkezelés koltsége 173,100 166,731 96,3
q) illetékek, tranzakci6s dij, hatosagi dijak, peres eljaras koltségei 0,100 0,000 0,0
r) vagyonbiztositasi dij 0,000 0,000 N/A
s) szamitogépek bizt 0,000 0,000 N/A
t) reprezentacios koltség (kdzteherrel egyiitt) 0,100 0,029 29,0
u) egyéb anyag- és szolgaltatési koltség 0,120 0,147 122,1
Osszes 4) pontban felsorolt miikidéshez kapcsolédé koltség 220,489 181,908 82,5
a) kiilfoldi/belfoldi konferencia kéltségei 0,000 0,000 N/A
b) utazési koltségek 0,000 0,000 N/A
¢) tagsagi dijak szakmai szervezetekben 0,000 0,000 N/A
d) i 6 i tagok felel8sségbiztositasi koltség 6,328 6,328 100,0
e) Szanalasi Alap logé levédése 0,000 0,000 N/A
Osszes 5) pontban felsorolt miikédéshez kapesol6dé kiltség 6,328 6,328 100,0
Dijbevétel 11 075,690 7 644,350 69,0
Egyéb bevétel (késedelmi kamat, kerekités, kotbér) 0,030 0,096 320,0
Céltartalék kivezetés 2,577 0,000 0,0
Pénziigyi bevételek 9 905,641 14 874,506 150,2
= Kapott kamat folyészamla miatt 200,000 69,478 34,7
= Allampapirok drfolyamnyeresége és kamatai 9 705,641 9 040,710 93,1
= Allampapirok pozitiv értékelési kiilonbozet 0,000 5 764,308 N/A
= Kapott osztalék 0,000 0,000 N/A
Mindé miikédéshez kapcsolédé, foly fel iil6 koltség 410,516 367,289 89,5
Egyéb kiadas, raforditas (kerekitések) 0,001 0,000 28,1
Miikodési koltség és egyéb raforditas 6 410,517 367,289 89,5
Pénziigyi raforditasok 4 394,401 5 450,585 124,0
= Allampapirok realizilt vesztesége 3 990,705 1847,912 46,3
= Magyar allampapirok értékvesztése, értékvesztés visszairisa és negativ értékelési kiilonbozete 403,696 3 414,645 845,8
= Részesedés értékvesztése (MSZVK Zrt.) 0,000 188,017 N/A|
Céltartalék (targy évi) 0,000 0,000

Targyevi eredmény

Forréas: Szanalasi Alap
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4. melléklet

A Szanalasi Alap 2026. évi koltségvetési terve
adatok

2026.

Megnevezés

Tery
M Ft

1) i kol i a jainak dijazasa és jarulékai 87,08 92,49 106,2
2) Szanalasi Alap operativ miikbdtetéséhez k Thaté altatasok és kaerd koltsége 91,28 99,97| 109,5
3) Kdnyvvizsgald, belsé ellendr dijazasa 5,33 5,60 105,0
4) kturilis, i ikai és egyéb kol K 220,49 210,11 95,3
5) Egyéb miikodési kéltségek 6,33 6,64 105,0
Ag. b h koltsé t tételes felsorol
a) irod: 0,60 0,00 N/A
b) ny nyomdai kiadva kkonyv, kézlény, szakfolyoirat elSfizetési dijak 0,02] 0,05 250,0
c) szamitastechnikai anyagok 0,00! 0,00 N/A
d) iroda-, raktar-, terem- és egyéb bérleti dij, ii ltetési koltség 0,00 0,00 N/A
e) irattarolas 0,40 0,00 0,0
f) postakaltség, futarszolgalat dija 1,00 0,40 39,7
18) taxikoltség 0,10 0,10 100,0
h) telefonkoltség 0,00 0,00 N/A
i) nyomda- és fénymésolati kéltség 0,00 0,00 N/A
i) honlap karbantartasa, védett oldal 1,65 1,45 87,7
1 czyib | R 0,40 0,56 1397
1) egyéb értoi dijak (ogi, kozb ési, egyéb szakértoi koltségek) 41,67 15,29 36,7
m) szakforditas 0,19 0,30 162,1
n) programszakeértéi szolgaltatis 0,38 0,65 172,8
0) programkovetési dij 0,00, 1,00 N/A
p) bankkéltség, portf6lié kezelési kdltségek 174,26 189,97 109,0

= devizaszimla miatti bankkéltség 0,00 0,14 N/A

= HUF szimla bankkéltsége 1,16 1,10 94,5

= portfolibkezelés kiltsége 173,10 188,73 109,0
q) illetékek, tranzakeiés dij, hatosagi dijak, peres eljaras koltségei 0,10! 0,10 100,0
r) vagyonbiztositési dij 0,00 0,00 N/A
s) szamitogépek biztositasa 0,00 0,00 N/A
t) reprezentacios koltség (kézteherrel egyiitt) 0,10 0,10 100,0
u) egyéb anyag- és szolgiltatdsi koltség 0,12 0,15 125,0
Osszes 4) ban fel It m(ikddéshez k 16d6 kiltség 220,49) 210,11 95,3
Az 5. th 1 kol t tételes felsorolasa
2) killfoldi/belf6ldi konferencia koltségei 0,00 0,00 N/A
b) utazési kéltségek 0,00 0,00 N/A
c) tagsagi dijak szakmai szervezetekben 0,00 0,00 N/A
d) i dtanacsi tagok feleldsségbiztositasi kol 6,33 6,64 105,0
Osszes 5) pontban fel i kdéshez 16d6 koltség 6,33 6,64 105,0
Ké 1213 1 y Tirell T o 16d6 makodési koltségek
=k 16ti k ciumi hitel déskotési dij 0,00 250,00 N/A
=ké léti § iumi hi ddés szervezi dij 0,00 15,00 N/A
=ké 1éti k iumi hitell é delkezésre tartdsi jutalék 0,00 175,00 N/A
=} 16ti § i hitell 6dés iigynoki dij 0,00 6,00 N/A
1 7 P 5dés jogi koltségek (gymaki o 56,50, N/A
= készenléti k iumi hitelk Gdés jogi kéltségek (Alapnat felmeriil, 0,00 2,40 N/A
Késrenléti konzorciumi hitelkerettel sszefiiggo Gsszes kiadas 0.00 503,90
Az MSZVK mukodésével osszefliggo osszes kiadas 0,00 0,00
Mindésszesen Kiadis (kiltséy + raforditis) 410,52 919,72
Dijbevételek 11 075,69 8 300,00
Egyéb bevétel 2,61 0,00 0,0
Pénziigyi bevételek 9 905,64/ 9708,45 98,0
= Kapott szimlakamatok 200,00 76,00 38,0
= Egyéb 4rfolyamnyereség 0,00 0,00 N/A
= Allampapirok arfolyamnyeresége, kamatai és pozitiv értékelési kiilo 9 705,64 9 632,45 99,2
= Kapott asztalék 0,00 0,00 N/A
Bevétel osszesen 20 983,94 18 008,45

felmeriilé koltség 410,52 414,82

Ké 1éti iumi hitclk 1 bsszefliggd dsszes kiadas 0,00 504,90 N/A
Ké léti athidalé intézmény alapiti | Bsszefliggd Osszes kiadas 0,00 0,00 N/A
Egyéb kiadas, raforditds (kerekitések) 0,00 0,00 100,0
|MGkodési koltség és egyéb raforditis Hsszesen 410,52 919,72 224,0
Pénziigyi raforditasok 439440 685,97 15,6
= Realizalt arfolyamveszteséy és fizetendd kamatok 0,00 0,01 N/A
= Allampapirok realizilt vesztesége és negativ értékelési kiilonbézete 3 990,70 685,96 17,2
= Magyar 4llampapirok érték ése, érték és visszail 403,70 0,00 0,0
= Részesedés értékvesztése (MSZVK Zrt.) 0,00 0,00 N/A
Céltartalék (targy évi) 0,00 0,00

ok és mukodeési koltségek mindosszesen

credmény

Forras: Szanalasi Alap
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