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Fliggetlen kényvvizsgaloi jelentés

A Szanalasi Alap igazgatétanacsanak

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztik a Szanalasi Alap (,az Alap”) 2024. évi éves beszamoldjanak koényvvizsgalatat, amely éves
beszamol6 a 2024. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok
egyezd végodsszege 143.440 MFt, a targyévi eredmény 15.986 MFt (nyereség) -, és az ugyanezen
idéponttal végz6dd Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentdés
elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valos képet ad az Alap 2024. december
31-én fennallé vagyoni és pénzugyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddé uzleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l sz6lé 2000. évi C. toérvénnyel
dsszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”).

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,A
kbnyvvizsgalo éves beszamolo kbnyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a tarsasagtél a vonatkozé, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgaléi Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol
sz0l6 szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok
Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag
kényvvizsgaloknak (a nemzetkézi fuiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikényvében (az
IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eléirasoknak is.

Meggyézddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhéz.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Szanalasi Alap 2024. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelés az tzleti
jelentésnek a szamviteli toérvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirdasaival ésszhangban
torténd elkészitéséért. A fuggetlen konyvvizsgaléi jelentésunk ,Vélemény” szakaszaban az éves
beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az Uzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az uzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamolénak vagy a koényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlinik-e, hogy az Iényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciék lényeges hibas allitast tartalmaznak,
koételességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az uzleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve, egyéb mas jogszabdly vonatkoz6 elbirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.
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E felelésségink teljesitése soran az Uzleti jelentéssel kapcsolatos véleményiink kialakitasanal ,A
betétbiztositasi alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befektet6-védelmi alap éves
beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl” szolé 214/2000. (XIl. 11.)
Korm. rendelet 29/F. § (2) bekezdését, mint az zleti jelentésre vonatkoz6 tovabbi kévetelményeket
eléir6 egyéb mas jogszabalyt vettik figyelembe.

Véleményilnk szerint a Szanalasi Alap 2024. évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
0sszhangban van a Szanalasi Alap 2024. évi éves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozo6
eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabdly az Alap szamara nem ir el tovabbi kévetelményeket az
Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegl Iényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoléért

A vezetés felelés a megbizhatd és valoés képet add éves beszamold elkészitéséért a szamviteli
torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan bels® kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastél mentes
éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszamoldé elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapulé éves beszamolé 0&sszeadllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, kérilmény nem
all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak
feltigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo feleléssége

A koényvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmolé egésze
nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményunket tartalmazé fuggetlen koényvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges
hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minésulnek, ha
ésszerll lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjak a
felhasznalék adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjik az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend® és megfeleld6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleményink megalapozasahoz. A csalasbél eredd l1ényeges hibas allitas fel nem
tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feltlirasat.
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. Megismerjuk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgdlati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott kérulmények kozétt
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljuk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politka megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsol6do kdzzétételek ésszerliségét.

. Kévetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részér6l a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé éves beszamolé Osszedllitadsa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap
véllalkozas folytatasara valoé képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le,
hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentésunkben fel kell hivnunk
a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolodd kdzzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, minésitenlink kell véleménylinket. Koévetkeztetéseink a fuggetlen
koényvvizsgal6i jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni.

. Ertékeljik az éves beszamold atfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljuk azt is, hogy az éves
beszamoléban teljesll-e az alapul szolgald ugyletek és események valés bemutatasa.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatdkérét és Gtemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alap altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. majus 28.

BENEDEK Zoltan Laszlé DR. H. NAGY Daniel GABOR Gabriella
artner, Ugyvezeté ig. Partner, Cégvezeté Bejegyzett kdnyvvizsgald
Reg. szam : 007036

Forvis Mazars Kit.
1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8., 2. emelet
Nyilvantartasi szam: 000220
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A Szanalasi Alap 2024. december 31-i mérlege
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01
adatok millié Ft-ban

Szanalasi Alap
MERLEG 'A' valtozat ESZKOZOK
SSZ Megnevezés Bazisév Targyév
2023.12.31. 2024.12.31.
1|A BEFEKTETETT ESZKOZOK 680 680
2|I. IMMATERIALIS JAVAK o o
3[I.1  |Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
4|I.2  |Vagyoni értéki jogok 0 0
5|1.3 Szellemi termékek 0 o
6[I.4 |Immateriilis javakra adott el6legek 0 0
7(1.5  |Immaterilis javak értékhelyesbitése 0 [
8|II. |TARGYI ESZKOZOK 0 0
9|IT.1 |Ingatlanok és kapcsol6dd vagyoni értéki jogok 0 0
10|I1.2  |Berendezések, felszerelések, jairmiivek o) 0
11(II.3 |Beruhézésok 0 o
12(IT.4 |Beruhdzasokra adott elGleg 0 0
13(I1.5 |Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
14 |III. |BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 680 680
15|B FORGOESZKOZOK 125 262 140 812
16|17 KESZLETEK o
17|11 Anyagok 0 0
18|L.2 Kereskedelmi aruk 0 o
19(1.3 Kozvetitett szolgéltatas 0 o
20(I.4 |Készletre adott elGlegek 0 [
21 (II. |KOVETELESEK 0 344
22(I1.1 |Intézményekkel szembeni kovetelések 0 0
23|I1.1.a | Dijkovetelések 0 0
24 |11.1.b |Kovetelés hitelnyajtasbol 0 0
25|I1.1.c [Intézményekkel szembeni egyéb kovetelések 0 0
26|I1.2 |Egyéb kivetelések 0 344
27 |III. |ERTEKPAPIROK 120 680 139 229
28|111.1 |Allampapirok 120 680 139 229
29|I1I.2 |Egyéb értékpapirok o] (o]
30|IV. |PENZESZKOZOK 4582 1239
31|IV.1 |Pénztar, csekkek 0 0o
32|IV.2 |Bankbetétek 4 582 1239
33|C AKTiVIDOBELI ELHATAROLASOK 1504 1948
34 ESZKOZOK OSSZESEN 127 446 143 440
Budapest, 2025. majus 28. Léga ?gggiata‘“llilséatzala‘ma:

Détum: 2025.05.28
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A Szanalasi Alap 2024. december 31-i mérlege
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01
adatok millié Ft-ban

Szanalasi Alap
MERLEG 'A' valtozat FORRASOK
SSZ Megnevezés Bazisév Targyév
2023.12.31. 2024.12.31.
35|D. SAJAT TOKE 127 383 143 368
36|1. JEGYZETT TOKE 431 431
37|11. TARTALEK 112 269 126 951
38|I11. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
39|IV. TARGYEVI EREDMENY 14 683 15 986
40|E. CELTARTALEKOK 3 o
41|F. KOTELEZETTSEGEK 58 69
42 |I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK o
43(1.1 Allammal szembeni kotelezettségek o
44|1.2 Tartozasok kotvénykibocsatasbol o) 0
45|1.3 Egyéb hosszulejarati kételezettségek 0
46 |I1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 58 69
47|11 Szan&lasi tevékenységbdl szarmazo kotelezettségek 0
48|11.1.a) |kotelezettségek vallalt garancia bevaltasbol 0
49|11.1.b) |fizetend6 kartalanitasbodl szarmazo kotelezettségek o)
50(11.1.0) ffi}:ﬂ:i sl,(zi?trelflelilesit tseé\;lf(enységb('il szarmazo koltség raforditas o o
51|11.2 Intézményekkel szembeni kotelezettségek 0
52(11.3 Rovid lejarata hitelek o) o)
53|11.4 Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 58 69
54|G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 2 3
55 FORRASOK OSSZESEN 127 446 143 440
Budapest, 2025. majus 28. L(')ga E;zga’hlli‘s;zaléirta:
Mats ~ Cmmmes
Loga Maté

a Szanalasi Alap
igazgatotanacsanak elnoke



A Szanalasi Alap 2024. januar 1-jétol 2024. december 31-ig tarto iizleti

évének eredménykimutatasa
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

adatok milli6é Ft-ban

Szanalasi Alap
EREDMENYKIMUTATAS OSSZKOLTSEG 'A’
SSZ Megnevezés Bazisév Targyév
2023 2024

1| I. |Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos bevételek 11 076 10 070
2| II. |Egyéb bevételek 1 3
3| I11. [Pénziigyi miiveletek bevételei 6 209 7313
4| IV. |Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditasok o o
5| V. |Egyéb raforditasok o o
6| VI. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 2464 1062
7| o1 |Anyagjellegli raforditasok 159 258
8| 02 |Személyi jellegii raforditasok 70 8o
9| 03 |Ertékesokkenési lefras o o
10| VII.|Miikodési koltségek (01+02+03) 229 338
11| A. [TARGYEVI EREDMENY (I+II+III-IV-V-VI-VII) 14683 15986

Budapest, 2025. majus 28.
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A Szanalasi Alap Cash-flow kimutatasa 2024. december 31.
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

adatok milli6é Ft-ban

. P P " " Targyévi
SSZ Megnevezés Bazisév Targyév Valtozas ssszetétel

1. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (1-11. sorok) 2023 2024 MFt % %
1|Targyévi eredmény + 14 683 15986 1303 8,9% -478,2%
1a|Eredménykorrekeiok + ] 0 o] N/A 0,0%|
2| Elszdmolt amortizacid + o 0| o N/A] 0,0%)
3|Elszamolt értékvesztés és visszairds + -882 -1312 -430 48,7% 39,2%
4|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + [ -3 -3 N/A] 0,1%
5|Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + o 0| o N/A 0,0%
6Szallitoi kotelezettségek valtozasa + -41 -14 27 -66,0% 0,4%
7|Egyéb rovid lejarata kotelezettségek valtozasa + 87 25 -61 -70,7% -0,8%
8|Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa + o 1 1| -1195,7% 0,0%|
9|Tagintézetekkel szembeni kovetelés véaltozasa + [ 0| o N/A] 0,0%
9/a|Tagintézetekkel szembeni kotelezettség véltozéasa + o 0| o N/A] 0,0%
10|Forgodeszkozok (vevs és pé koz nélkiil) valtozasa + -84 039 -17 582 66 456 -79,1% 525,9%
11| Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + -8 -444 -436| 5170,8% 13,3%
1.MUKODESI CASH FLOW OSSZESEN b3 -70 200 -3343 66 857 -95,2% 100,0%

I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (12-16. sorok)
12| Befektetett eszkozok beszerzése - o 0| o N/A] 0,0%|
13| Befektetett eszk6zok eladasa + 74 428 0| -74 428 N/A 0,0%)
14|Hossz1 lejaratra nyajtott kolesonok, bankbetétek torl., bevalt. + o 0| o N/A] 0,0%
15|Hossz( lejaratra nytjtott kolesonok, elhelyezett bankbetétek - o 0 o N/A 0,0%
16 |Kapott osztalék, részesedés + o 0| o N/A] 0,0%
11.|BEFEKTETESI CASH FLOW OSSZESEN I 74 428 o -74 428 N/A 0,0%|
I11. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (17-26. sorok)
17|Csatlakozési dij bevétele (egyéb tékebevételek) + [ 0| o N/A] 0,0%
18|Részvénykibocsatés bevétele (egyéb t6kebevételek) + o 0 [ N/A 0,0%
19|Kotvény, hitelviszonyt megtestesits értékpapir kibocsatdsanak bevétele + o 0| o N/A] 0,0%
20| Hitel és koleson felvétele + o 0| o N/A] 0,0%)
21| Véglegesen kapott pénzeszkoz - o o| o N/A 0,0%
22|Részvénybevonas (egyéb t6keleszallitas) - [ 0| o N/A 0,0%
23|Kotvény és hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir visszafizetése - o 0 o N/A 0,0%
24|Hitel és koleson torlesztése és visszafizetése - o 0| o N/A] 0,0%
25| Véglegesen atadott pénzeszkoz - o 0 o N/A 0,0%
26 |Alapitokkal sz. / egyéb hosszi két. véltozasa + o 0| o N/A] 0,0%
I11.|[FINANSZ{ROZASI CASH FLOW OSSZESEN I o o o N/A 0,0%
27|Devizas pénzeszkozok atértékelése + o o o N/A 0,0%
V. PENZESZKOZOK MERLEG SZERINTI VALTOZASA (+/-1. +/-11. +/-111. +/-27 I 4228 -3343 7571 -179,1% 100,0%
s
Budapest, 2025. majus 28.
2 Digitalisan alairta:
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A Szanalasi Alap 2024. évi
éves beszamolgjanak

Kiegészito Melléklete
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1. Altalanos rész
1.1. A Szanalasi Alap bemutatasa

Az intézmény neve: Szanalasi Alap (a tovabbiakban: az ,Alap”)
Székhelye: 1092 Budapest Koztelek u. 6.
Honlapja: www.szanalasialap.hu

Alapitas modja: jogszabaly (a pénziligyi kozvetitérendszer egyes szereplGinek
biztonsagat erdsité intézményrendszer tovabbfejlesztésérol szolo 2014. évi XXXVII.
torvény, a tovabbiakban: a ,Szantv.”) alapjan, az alapitas id6pontja: 2014. julius 21.

Gazdalkodasi forma: 919 Egyéb alap
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01
Adoéigazgatasi szam: 18618389-2-43

Az Alap szamlavezetd bankjai: a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: ,MNB”),
UniCredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt., Magyar Allamkincstar.

Az Alap értékpapir, illetve letétkezelGje a KELER Zrt. (mint az Alap leanyvallalataban,
a Magyar Szanalasi Vagyonkezel6 Zrt.-ben (tovabbiakban MSZVK Zrt.) 1év6 részesedést
megtestesitd értékpapir nyilvantartdja), valamint a Raiffeisen Bank Zartkortien Mkodo
Részvénytarsasag (a tovabbiakban: ,Raiffeisen Bank”), mint letétkezelS, amelyek az Alap
szamara letétkezelGi tevékenységet a tGkepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény 335. §-a

alapjan nyujtanak.
Az Alap portfélidokezeldi: VIG Alapkezel6 Zartkorlien M{kods Részvénytarsasag (a
tovabbiakban: ,VIG Alapkezel6”), Granit Alapkezel6 Zartkorien Miikodo

Részvénytarsasag (a tovabbiakban: ,Granit Alapkezel6”), MBH Alapkezel6 Zartkortien
Mikodo Részvénytarsasag (a tovabbiakban: ,MBH Alapkezel”).

Az Alap képviseletére, az éves beszamol6 alairasara jogosult személyek az
Alap igazgatotanacsanak felhatalmazasa alapjan az igazgatotanacs tagjai:

a) onalléan:

Loga Maté, a Nemzetgazdasigi Minisztérium (1011 Budapest, Vam utca 5-7.)
allamtitkara. Lakeim: 1212 Budapest, Kassai u. 82.

Dr. Komar Andras, az Orszagos Betétbiztositasi Alap (a tovabbiakban: ,,OBA”)
ugyvezeto igazgatdja. Lakcim: 1078 Budapest, Cserhat u. 17. I1./17.

b) egyiittesen:

Dr. Kandracs Csaba, az MNB (1013 Budapest, Krisztina krt. 55,) alelnoke. Lakcim: 1021
Budapest, Tarogat6 ut 106 b.

Marta Rébertné dr. Mohacsi Krisztina, az MNB Szanalasi jogi és szabalyozasi
f6osztalyanak féosztalyvezetdje. Lakcim: 2330 Dunaharaszti, Hoitsy Pal u. 7.
Az Alap konyvvizsgaldja:

Forvis Mazars Kft. (1139 Budapest, Fiastytk u. 4-8., 2. em.)

Konyvvizsgaloi engedély szama: 002220
A konyvvizsgalatot végzo személy: Gabor Gabriella, kamarai tag konyvvizsgalo
Konyvvizsgal6i engedély szama: 007036
A konyvviteli szolgaltatast végzo:

Gottl Balazs Egon, az OBA pénzligyi igazgatoja. Regisztracios szam: 172262
A beszamol6 készitésének helye:
Az Alap székhelye: 1092 Budapest, Koztelek u. 6.
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1.2. Az Alap létrehozasa és ad6zasi helyzete

Az Alap a Szantv. hatalyba 1épésével a torvény erejénél fogva jott 1étre. A tarsasagi adorol
és az osztalékadordl szolo 1996. évi LXXXI. torvény 5. mellékletének
16. pontja szerint az Alap nem mindsiil tarsasagi adoalanynak, a helyi adokrol szo6l6 1990.
évi C. torvény (a tovabbiakban: a ,Hatv.”) 3. § (5) bekezdése értelmében a Hatv. hatalya
nem terjed ki az Alapra, az illetékekrdl sz6l6 1990. évi XCIII. torvény 5. § r) pontja szerint
pedig az Alap teljes személyes illetékmentességben részesiil. Az Alap jegyzett tGkéje a
tagintézmények csatlakozési dijaibol all. Az Alap nem kozérdekl6désre szamot tartd
gazdalkodo.

1.3. Az Alap tagintézményei

Az Alapnak 2024. december 31-én 36 tagintézménye volt, ebbdl 18 bank, 9 szakositott
hitelintézet és 9 befektetési vallalkozas. A 2024-es év soran 1j csatlakozas nem volt, a
tagintézmények szama csokkent: 1 befektetési vallalkozas jogutodlas folytan megsziint.
Az Alap tagintézményeinek nevét, a tagok altal a 2024. évre megfizetett tagdijak Osszegét
az 1. melléklet, a tagintézmények teljes listajat a 2. melléklet tartalmazza.

A tagintézmények szama a mérleg fordulénapja (2024.12.31.) és a mérlegkészités napja
(2025. februar 15.) kozott nem valtozott, az Alaphoz egy Gij intézmény nyujtott be ebben az
idGszakban a csatlakozasi kérelmet.

1.4. Az Alap tevékenységi kore, feladatai

Az Alap miikodésére vonatkozo legfontosabb szabalyok a Szantv.-ben, a betétbiztositasi
alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befektet6-védelmi alap éves beszadmold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold 214/2000. (XII. 11.)
szamu Korm. rendeletben (a tovabbiakban: a ,Kormanyrendelet”), illetve az Alap
szabalyzataiban talalhatok.

Az Alap a tagintézmények befizetéseib6l finanszirozott, a szanalashoz kozvetlentil
kapcsolodd, a Szantv.-ben meghatarozott finanszirozasi igények fedezésére szolgalo
alap. Az Alap vagyona az alabbi célokra hasznalhato fel:

a) a szanalas alatt all6 intézmény, annak leanyvallalatai, athidal6 intézmény vagy szanalasi
vagyonkezel6 eszkozeinek és kotelezettségeinek garantalasa,

b) a szanalas alatt all6 intézmény, annak leanyvallalatai, athidal6 intézmény vagy szanélasi
vagyonkezelG részére torténé hitelnyujtas,

c) a szanalas alatt 4ll6 intézmény eszkozeinek megvasarlasa,

d) athidal6 intézménynek vagy szanalasi vagyonkezel6nek nytjtott tékehozzajarulas,

e) a szanalas alatt all6 intézmény szamara a Szantv. 59-60. §-ban meghatarozott célbol
torténd hozzajarulas,

f) az OBA-nak a Szantv. 143. § (5) bekezdése szerint fizetend§ kartalanitas,

g) a tulajdonosoknak vagy a hitelez6knek a Szantv. 98. §-4val Osszhangban fizetend6
kértalanités,

h) a fiskalis semlegesség Szantv. 128. §-a szerinti teljesiilésének biztositasa,

1) mas EGT-allam szanalast finansziroz6 rendszere szamara onkéntes alapon koleson
nyuajtasa;

J) az a)-i) pontban emlitett intézkedések barmely kombinacidja,

k) az Alap miikodtetésével kozvetleniil 0sszefiiggd koltségek.
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Az Alap a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazasa soran a fenti a)-d) pontokban emlitett
intézkedésekhez az 4tvevd tekintetében is igénybe vehetd.

1.5. Az Alap iranyito testiilete és ellenérzése

1.5.1. Az igazgatotanacs

A Szantv. 132. § (1) bekezdése értelmében az Alapot ottagl igazgatotanacs iranyitja.

Az igazgatotanacs tagjai:

- apénz-, t6ke- és biztositasi piac szabalyozasaért felel6s miniszter altal kijelolt személy,

- a szanalasi feladatkorében eljar6 MNB elnoke altal kijelolt két személy, akik koziil az
egyik a Magyar Nemzeti Bankrol szol6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban:
JMNB tv.”) 4. § (8) bekezdésében, a masik azMNB tv. 4. § (9)
bekezdésében meghatarozott feladatot feliigyel6 alelnok vagy e feladatot ellat6 vezet6

- az OBA tgyvezet{ igazgatdja és

- ahitelintézetek érdekképviseleti szervezete altal kijelolt személy (aki az igazgatoétanacs
ilésén kizardlag az Alap éves beszamolojanak és a konyvvizsgald jelentésének
elfogadasarol szol6 napirendi pont megtargyalasakor vesz részt).

1.5.2. Az Alap ellendrzése

Az Alap pénziigyi-szamviteli ellendrzését az Allami Szamvevészék végzi.

1.5.3. Az Alap leanyvéllalata

2015. szeptember 22-én pénziigyi vallalkozasként 200 milli6é forint jegyzett t6kével jott
létre az MSZVK Zrt. (Tarsasag), mely a Szanalasi Alap 100%-os tulajdondban all. A
Tarsasagnal a tulajdonosi jogok gyakorlasara a jogszabalyi elGirasok alapjan a szanalasi
feladatkorében eljar6 MNB jogosult. A Tarsasag olyan specialis vagyonkezel6, amely csak
szanalas alatt all6 intézménytdl vagy athidalé intézménytdl vehet at eszkozoket, forrasokat,
jogokat és kotelezettségeket, torvényben rogzitetten azzal a céllal kezeli a portfoliojat, hogy
azok értékét az értékesités soran maximalizalja. A Tarsasag 100%-os tulajdonaban 1évé
leanyvallalata a Szanalasi Koveteléskezel6 Zartkortien Miikodé Részvénytarsasag (egytitt
mint MSZVK-Csoport). A leanyvéllalat konszolidalasara, konszolidalt beszamolo
osszeallitasara az Alap nem kotelezett.

2. Az Alap Szamviteli politikajanak f6bb jellemzdi

2.1. A konyvvezetés jogszabalyi alapja

Az Alap a konyveit a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (tovabbiakban: Szamviteli tv.)
és a Kormanyrendelet elGirasai szerint vezeti.

2.2, A beszamolasi kotelezettséggel kapcsolatos dontések

Az Alap a Szamviteli tv.-ben rogzitett alapelvek, értékelési elSirasok alapjan alakitotta ki
az adottsagainak, koriilményeinek leginkabb megfelel6, a torvény végrehajtasanak
modszereit, eszkozeit meghatarozoé szamviteli politikat. A szamviteli politika a beszamolasi
kotelezettséget illetGen a valds vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetr6l késziilo
beszamolot helyezi el6térbe, a Szamviteli tv. céljaként a megbizhatd és valds 6sszképet ado
informacioszolgaltatast és az ezt biztositd alapelveket, szabalyokat, kovetelményeket
fogalmazza meg.
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A Szamviteli tv. el6irasa szerint az Alap az egyéb szervezetek kozé tartozik, amelynek
specidlis konyvvezetési és éves beszamold készitési kotelezettségét a Szamviteli tv. és a
Kormanyrendelet szabalyozza.

a) A beszamolasi forma

Az Alap a Szamviteli tv.-ben meghatarozottak szerinti éves beszamolot készit, amelynek
tagolasa megfelel a Kormanyrendeletben foglaltaknak.

b) A beszamolé készitésével kapcsolatos idépontok
A mérleg fordulonapja december ho 31. napja, az lizleti év megegyezik a naptari évvel.

¢) A beszamolo nyelve, pénzneme

Az éves beszamol6 nyelve magyar, pénzneme forint. A beszamolé mérlegének
mérlegf6osszege meghaladja a szaz milliard forintot, ezért a beszamoloban az adatok milli6
forintban vannak megadva. Az elfogadott koltségvetéseket az eredeti nagysagrendben
(ezer forint), a tagdijbefizetéseket forintban mutatjuk be.

d) A konyvvezetés modja

Az Alap a kezelésében, a hasznalataban, a tulajdondban 1év§ eszkozokrol és azok
forrasairol, tovabba a gazdasagi miiveletekrdl a kettGs konyvvezetés keretében biztositja,
hogy az eszkozokben és forrasokban bekovetkezett valtozasok a valdosdgnak megfelelGen,
folyamatosan, zart rendszerben, attekinthetGen kertiljenek bemutatasra.

A Szamviteli tv. szerint a beszamoldban el kell szamolni azokat a targyévet érintd gazdasagi
eseményeket is, amelyek a mérleg fordulénapja utan, de még a mérlegkészités idépontja
el6tt ismertté valnak. Ilyenek azok az események, amelyek a targyévvel kapcsolatosak, és a
december 31-i eszkoz-, illetve forrastételeket megvaltoztatjak, és az éves beszamold
osszeallitasat megel6zoen az Alap tudomasara jutnak. Az Alap a Kormanyrendeletben
meghatarozott tartalma (6sszkoltség eljarasra épiil6) eredmény-kimutatast készit. Az Alap
a szamlatikor szerinti bontasban konyveli a m(ikodési koltségeit (5. szamlaosztaly),
valamint a raforditasait (8. szamlaosztaly) és a bevételeit (9. szamlaosztaly).

e) A szamviteli alapelvek érvényesitése

Az Alap a kovetkezo szamviteli alapelveket érvényesiti: a tevékenység folytatasanak elve, a
teljesség elve, a valodisag elve, a kovetkezetesség elve, a folytonossag elve, az 6sszemérés
elve, az Ovatossag elve, a bruttd elszamolas elve, az egyedi értékelés elve, az idébeli
elhatarolas elve, a tartalom elsédlegessége a forméval szemben elve, a 1ényegesség elve, a
koltség-haszon Osszevetésének elve.

f) A beszamolo elfogadasa

Az Alap igazgatotandcsa a targyévet kovetd majus 30. napjaig elfogadja az éves beszamolot,
a konyvvizsgalo jelentését, és benytjtja azokat az Allami Szamvevészéknek.

g) Osszehasonlithatésag biztositdsa

Az éves beszamolOk 0sszehasonlithatosagat a mérleg és az eredménykimutatas szerkezeti
felépitésének, tagolasanak és tartalmanak, valamint a mérlegtételek értékelési elveinek és
eljarasainak allandosaga biztositja. Az el6z6 és targy évi adatok osszehasonlithatoéak,
azonban az Alap modositotta a mérlegkészités idépontjat, amelynek hatasat a Kiegészit6

Melléklet 3.3 és 4.3 pontjaiban mutatja be.
h) Kivételes el6fordulast és nagysagu tételek
Kivételes nagysagu tételek lehetnek:

- az Alap a tevékenységéhez hasznalt, sajat fejlesztésii, de értékben ki nem mutatott
szellemi terméket olyan értéken értékesiti (a sajat tevékenysége megsziintetése nélkiil),
amely értékesités eredménye a sajat t6két 20 szazalékot meghalad6 mértékben noveli;
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a tulajdonolt tarsasagnal az Alap tGkeemeléssel, részesedésvasarlassal tobbséget,
illetve mindsitett tobbséget biztositd befolyast szerez, illetve a tékeemelés, a
részesedésvasarlas eredményeként tulajdoni hanyada meghaladja a jelent6s tulajdoni
részesedés mértékét, kiilonosen akkor, ha a szerzésre forditott érték legalabb 20
szazalékkal meghaladja a szerzett részesedésre juté sajat téke Osszegét;

a tulajdonolt tarsasag jogutod nélkiili megsziinésekor, ha a megsziint tarsasagban 1évé
tulajdoni hanyad mértéke meghaladta a jelent6s tulajdoni részesedés meértékét,
valamint akkor, ha a megsz(int tarsasagtol kapott netté eszkozérték lényegesen
kevesebb (legalabb 20 szizalékkal), mint a részesedés konyv szerinti értéke;

a tulajdonolt tarsasagba teljesitett - tizleti éven bellili - potbefizetés Osszege;

a tulajdonolt tarsasagnal veszteségrendezés miatt végrehajtott, legalabb 20 szazalék
mértékii tGkeleszallitaskor, tovabba tdkekivonassal torténG tékeleszallitasnal, ha
annak az eredményt modosité hatasa meghaladja a befektetés értékének a 20
szazalékat;

atalakulaskor, beolvadaskor, ha az atalakuld, beolvado6 tarsasagban az Alap legalabb
jelent6s tulajdoni részesedéssel rendelkezik, befektetésének oOsszege, eredményre
gyakorolt hatasa legalabb 20 szazalékkal médosul;

tartozasatvallalaskor a tartozast atvallalonal, ha az Gizleti éven beliil atvallalt tartozasok
iizleti éven beliili egyiittes 0sszege meghaladja a jegyzett t6kén feliili sajat t6ke 20
szazalékat, tovabba akkor, ha nincs jegyzett t6kén feliili toke;

tartozasatvallalaskor annal, akit6l atvallaltak, ha az atvallalt tartozasok tizleti éven
beliili egytittes 0sszege meghaladja az éven beliili Gsszes kotelezettség 20 szazalékat,
tovabba akkor, ha az atvallalt tartozasok egylittes Osszegének az eredményt noveld
hatasa meghaladja a jegyzett t6ke 20 szazalékat;

kovetelés elengedésekor, ha az elengedett kovetelések tlizleti éven beliili egyiittes
Osszege meghaladja a jegyzett t6kén feliili sajat t6ke 20 szazalékat, tovabba akkor, ha
nincs jegyzett t6kén feliili téke;

kotelezettség elengedésekor, ha az elengedett kotelezettségek iizleti éven beliili
egylittes 0sszege meghaladja az éven beliili 0sszes kotelezettség 20 szazalékat, tovabba
akkor, ha az elengedett kotelezettségek egyiittes Osszegének az eredményt noveld
hatasa meghaladja a jegyzett t6ke 20 szazalékat;

pénzeszkozok végleges atadasakor, ha a barmilyen jogcimen az tizleti éven beliil atadott
pénzeszkozok egytittes értéke meghaladja a jegyzett tokén feliili t6ke 20 szazalékat,
tovabba akkor, ha nincs jegyzett t6kén feliili téke;

pénzeszkozok visszafizetési kotelezettség nélkiili atvételekor (ideértve a tamogatasokat
is), ha az igy - barmilyen jogcimen - atvett pénzeszkozok tizleti éven beliili egyiittes
értéke meghaladja a jegyzett tGke 20 szazalékat;

egyéb eszkozok térités nélkiili atadasakor, ha az tzleti éven belill atadott egyéb
eszkozok atadaskori konyv szerinti értéke meghaladja a jegyzett t6kén feliili t6ke 20
szazalékat, tovabba akkor, ha nincs jegyzett t6kén feliili t6ke az év végén;

egyéb eszkozok térités nélkiili atvételekor, ha az igy atvett egyéb eszkozok éven beliili
egylittes piaci értéke meghaladja a jegyzett t6ke 20 szazalékat;

térités nélkill nyujtott szolgaltatasok esetében, ha az lzleti éven belill nyujtott
szolgaltatasok egylittes bekertilési értéke meghaladja az anyagjelleg(i raforditasok év
végi értékének 20 szazalékat;
térités nélkiil igénybe vett szolgaltatasok esetében, ha az igénybe vett szolgaltatasok
éven beliili egylittes piaci értéke meghaladja a jegyzett t6ke 20 szazalékat.
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A 2024. évben kivételes el6fordulast és nagysagi tételek nem voltak.

2.3. Az eszkozok és forrasok besorolasanak és értékelésének szempontjai

Az eszkozok besorolasanak szempontjai

Az Alap a Szamviteli tv. el6irasa szerint a befektetett eszkozok kozé sorolja azokat az
eszkozoket, amelyek a tevékenységet tartésan, legalabb egy éven tal szolgéljak, a
forgoeszkozok kozé sorolja azokat az eszkozoket, amelyek a tevékenységet egy éven beliil
szolgaljak, igy a forgatasi célt, hitelviszonyt megtestesité allampapirokat is.
Hasznalatbavételkor egyedi besorolés, a mérlegkészités soran pedig feliilvizsgalat torténik.

A forrasok besorolasanak szempontjai

Az Alapnal a Szamviteli tv. és a Kormanyrendelet elGirasa szerint a sajat forrasokat a
targyévi eredménybol képzett Osszegek képezik, idegen forrasokat a kiils§ szervezettol
(példaul hitelintézetektdl) egy évet meghaladd vagy egy éven beliili fizetési hatarid6 mellett
kapott pénzeszkoz, szolgaltatas vagy egyéb kotelezettség 0sszegei alkotjak.

2.3.1. Az Eszkozok értékelése

177

A befektetett eszkozoket és a forgoeszkozoket beszerzési (eléallitasi) koltséglikon kell a
mérlegbe felvenni. A beszdmold készitésekor bruttd értékiiket csokkenteni kell az
immateriadlis javak és targyi eszkozok esetében az eszkozokre egyedileg elszamolt
értékesokkenések, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok esetében az értékvesztések
Osszegével. Az Alap nem él az immaterialis javak, a targyi eszkozok és a befektetett
pénziigyi eszkozok esetében a piaci értékelés modszerével, azaz nem szamol el
értékhelyesbitést. Az eszkozok bekertilési (beszerzési) értékének részét képezo tételeket a
felmertiléskor, a gazdasagi esemény megtorténtekor (legkésébb az lizembe helyezéskor)
kell szamitasba venni a szamlazott, illetve a kivetett 6sszegben.

A készleteket beszerzési arukon kell a konyvekben szerepeltetni, a beszamol6 készitésekor
ez meghatarozott, az értékelési szabalyzatban részletesen Kkifejtett feltételek esetén
csOkkenthet6 az elszamolhat6 értékvesztés Osszegével. A készletek kozott mutatjuk ki a
tagintézmény felszamolasa esetén az Alap kezességvallalasat fedez6 jogi biztositék
érvényesitése Gtjan az Alap tulajdonaba keriilt vagyontargyakat is, abban az esetben, ha
azokat nem sajat tevékenysége céljara hasznalja, hanem értékesiteni fogja. Az Alap
tulajdondba ily moddon keriilt vagyontargyakat a vagyonfelosztasi javaslatban
meghatarozott értéken kell a konyvekbe felvenni.

A kovetelések elfogadott, elismert O0sszegben szerepelnek a mérlegben. A koveteléseket
leértékelni nem lehet, a kétes kovetelésekre a szamviteli politikaban meghatarozott médon
értékvesztést kell elszamolni. A behajthatatlanna valt koveteléseket veszteségként kell
elszamolni az egyéb raforditasok kozott. Az Alap indokolt esetben értékvesztést szamol el
a fordulonapon fennall6 kétes kovetelésekre, varhatd veszteségekre (dijkovetelések,
vevokovetelések, elolegként adott 0sszegek, egyéb kovetelések).

Az értékvesztés elszamolasanak kotelezettsége akkor all fenn, ha elére lathato,
feltételezhetd, hogy a kovetelés nem fog befolyni, illetve nem a konyv szerinti értékben fog
befolyni. Az értékvesztés Osszegének meghatarozasa a mérleg fordulonapjan hatralékos
vevok egyedi mindsitése alapjan, a hataridén tuali és a kétes kovetelések, valamint az
ellegként adott Osszegek alapulvételével torténik. Ha a mérlegkészités idopontjaig a
kovetelés teljes Osszege kiegyenlitést nyert, vagy azt valto kiallitdsaval rendezték, és a valtd
még nem jart le, értékvesztés nem szamolhat6 el. A fordulonapon fennéll6 dijkovetelések
utan az Alap egyedi értékelés alapjan szamol el értékvesztést.
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Az értékpapirok év végi értékelése soran a mérlegben szereplé érték a konyv szerinti érték,
csokkentve a Szamviteli tv. és az Alap Szamviteli politikijaban rogzitettek értelmében
elszamolhat6 értékvesztések osszegével.

A hitelviszonyt megtestesitd, egy évnél hosszabb lejarata értékpapirt — fliggetlentil attol,
hogy az a forgbeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok kozott szerepel —
bekertilési értéken, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés
visszairt 0sszegével novelt, konyv szerinti értéken kell kimutatni.

A pénzeszkozoket banki szamlakivonatokkal, valamint a pénztari leltarakkal egyezd konyv
szerinti értéken mutatja ki az Alap.

Az aktiv idébeli elhatarolas olyan eszkozjellegl tétel, amely a targyidGszak bevételeit és
raforditasait helyesbiti, az dsszemérés szamviteli elvének megfelelGen.

Az aktiv id6beli elhatarolasok kozott mutatjuk ki a beszdmoldban az alabbi eseményekbdl
eredo Osszegeket:

- bevételek, melyek a mérleggel lezart idészakra vonatkoznak, de csak a mérlegforduld
napja utan esedékesek,

- koltségek, raforditasok, melyek a mérlegfordul6 napjat kovetd idészakra szamolhatok
el,

- tobbletkotelezettségek miatti 6sszegek.

2.3.2. A Forrasok értékelése

A sajat tékét a mérlegben konyv szerinti értékben mutatja ki az Alap.

A céltartalékot a mérlegben konyv szerinti értéken kell kimutatni. Céltartalékot kell
képezni a varhato kotelezettségekre, amennyiben a felmertilésiik a fordulénapot kovetd
tizleti évben mar ismert vagy valészintisithet6, multbeli vagy folyamatban 1évé tigyletekbol
szarmaznak, és ezekre mas fedezet nincs a mérlegben. Ilyen példaul a kezességvallalas,
opciods ligylet, garanciavallalas, le nem zart peres tigyekkel kapcsolatos kotelezettség stb.
ismert vagy tervezett raforditisai. Céltartalékot lehet képezni a jov6ben varhaté
koltségekre.

A kotelezettségek a szamlaban vagy szerzédésben szerepld, az Alap altal elismert 0sszegben
szerepelnek a mérlegben.

A passziv idobeli elhatarolas olyan forrasjellegii tétel, amely a targyidszak bevételeit és
raforditasait helyesbiti, az 0sszemérés szamviteli elvének megfelelen. A passziv idébeli
elhatarolasok kozott mutatjuk ki a beszamoloban az alabbi eseményekbdl eredd
osszegeket:

- bevételek, melyek a mérlegfordul6 napja el6tt befolytak, de a kovetkezo év bevételét
képezik,

- koltségek, raforditasok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg
fordulénapja utan mertilnek fel,

- amérlegfordul6 napja és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart évet terhel§
kotelezettségek,

- koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tamogatasok koltséggel, raforditassal
még nem ellentételezett Osszege,

- bevételként elszamolt halasztott bevételek.

2.3.3. A beszamoloban alkalmazott sajatos értékelési eljarasok ismertetése

Sajatos eszkozesoportok értékelése az Alapnal a kovetkezdk szerint torténik:
- a kamatoz6 értékpapirok beszerzési értékében szereplé felhalmozott kamatot a
beszerzéskor bevételt csokkentd tényezéként kell konyvelni,
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- amennyiben az Alap a portfolidjaban 1év6 magyar allampapirt lejaratig tartja, arra
értékvesztés legfeljebb a névértékig keriil elszdmolasra, mivel annak visszafizetéséért
(lejaratkori névértékéért) az allam garanciat vallal,

- aClavis értékpapirkezel§ szoftver hasznalatba vételével, az abbol el6allitott, valamint a

vy

vagyonkezelGk és a letétkezel6 altal rendelkezésre bocsatott kimutatasok egyiittes
alkalmazasaval lehet6vé valt a korabbi évekhez képest részletesebb (FIFO elven
kimutatott), tételes értékpapir analitika vezetése, ezért a 2023. majus 2-t6l
megvaldsul6 piaci vagyonkezelésbe adassal az egyedi portfoliobdl kikertilt és ismét
forgatasi céltva valt értékpapirok esetében az Alap az értékvesztést a névértéken til is
elszamolja, tovabba az értékvesztés kalkulaci6 soran figyelembe veszi a mérlegkészités
napjaig értékesitett allomany arfolyamkiilonbozeteit is.

Sajatos forrascsoportok értékelése az alapnal a kovetkezSk szerint torténik:

- az Alapnak az el6z6 év(ek) targyévi eredménye a sajat t6kén beliil a tartalékba kertil
atvezetésre, konyv szerinti értékben,

- a tagintézményekkel szembeni Kkotelezettségek a bankszamlakivonatok alapjan
kertilnek a mérlegbe beallitasra.

Az elbz6ekben ki nem emelt eszkozok és forrasok értékelése a Szamviteli tv. 4ltalanos
eldirasai szerint torténik.

2.3.4. Az értékcsokkenés leirasa és az értékvesztés elszamolasa és visszairasa
modszereinek ismertetése

Az értékcsokkenés leirasanak modszerei

Az Alap a kovetkezd modszereket alkalmazza az értékesokkenés leiraséra:

- a tervezett értékecsokkenési leiras elszamolasanak alapja az immateridlis javak és a
targyi eszkozok aktivalasi értéke;

- az aktivalas napjatol egyedileg, a tervezett leirasi kulcsait alkalmazva, linearis modon;

- az Alap a 200 ezer Ft alatti kis értékii egyedi beszerzési, el6allitasi érték alatti eszkoz
értékét hasznalatbavételkor egy 0sszegben szamolja el.

Az értékvesztés elszamoldsa és visszairdsa

Az Alap akkor szamol el értékvesztést, ha az eszk6zok konyv szerinti értéke tartdsan vagy
véglegesen, valamint jelent6sen (a konyv szerinti érték az értékelési szabalyzatban
eszkozonként meghatarozott 6sszegben) magasabb, mint a vizsgalt eszkoz piaci értéke,
valamint, ha az eszkoz a tevékenység valtozasa miatt feleslegessé valt, megrongalodott. A
jelentGsségi kiiszobot az Alap a konyv szerinti érték 10%-ban hatarozta meg. Kedvezo
fordulat esetén Ujraértékelés mellett az értékvesztés visszairasa is lehetséges a konyv
szerinti értékig.

3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez

3.1. Eszkozok

Az Alap mérlegfGosszege 2024. év végén 143 440,0 MFtvolt, 15 994,0 MFt-tal tobb, mint
a bazis évben. A valtozast a kovetkez6 tényez6k okoztak.

- A kovetelések novekedése 344,2 MFt, amely az értékpapir eladasok kovetkezo év
januarra athtiz6do pénziigyi teljesitésébdl ered.
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- Az Alap vagyonat novelték a miikodési kiadasokkal csokkentett tagdijbevételek és a
befektetett vagyonon elért hozama az értékpapirok kozott. Az értékpapirok (vasarlasbol
és eladasbol eredd) allomanynovekedése az értékvesztéssel csokkentett, visszairassal
novelt, kamatokat nem tartalmazo6 bekeriilési (konyv szerinti) értéken 18 548,9 MFt
volt.

- Az Alap vagyonat 2024-ben is magyar allampapirokba fektette be. 2022. november 3-
mal az addig a CMAX indexkovet§ portfolioban elhelyezett allampapir vagyon a
Magyar Allamkincstarnal vezetett értékpapir-szamléra, az Egyedi Portfolidba keriilt at,
majd 2023. mijus 2-t6l a magyar allamkotvényekben és diszkont kincstarjegyekben
megtestesiilé értékpapirok piaci vagyonkezelésbe kertiltek (Piaci Portf6lid). A 2023. év
soran megvalosult piaci vagyonkezelésbe adassal az allampapirok (és azok halmozott
értékvesztése) a forgdeszkozok kozé kertiltek atsorolasra, azokat 2024. év végén is ott
mutatjuk ki.

- A pénzeszkozok csokkenése 3 342,8 MFt volt. A pénzeszkozok Gsszege év végén a
pénzforgalmi és értékpapir pénzszamlak egyenlegeibol ered. Az Alap a likvid
pénzeszkozeit (kisebb volumenben) a kereskedelmi banknal vezetett pénzforgalmi
szamlain, valamint a belsé szabalyzataiban meghatarozott 6sszeghatarig az MNB-nél
és — atmenetileg — a letétkezel6nél vezetett értékpapir pénzszamlakon tartja.

- Az aktiv idébeli elhatarolasok novekedése 443,7 MFt volt, amelynek oka
alapvetGen az allampapirok idGaranyos elhatarolt kamatainak névekedése a befektetett
vagyon novekedésével 6sszhangban.

1. tablazat: Eszkozok osszetétel- és allomanyvaltozasa
adatok: MFt-ban

. Bazisév Targyév M 14 M 14 VAltozh
Megnevezés % % M Ft %
2023.12.31. 2024.12.31. | 2023.12.31. | 2024.12.31. Bazis=100
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 680,0 680,0 0,5 0,5 0,0 100,0
1. IMMATERIALIS JAVAK 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 N/A
II. TARGYI ESZKOZOK 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 N/A]
I11. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 680,0 680,0 0,5 0,5 0,0 100,0
RESZESEDESEK 680,0 680,0 05 05 0,0 100,0
BEFEKTETETT ESZKOZOK KOZE, SOROLT ERTEKPAPIROK 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 N/A|
B. FORGOESZKOZOK 125 262,1 140 812,4 98,3 98,2 15 550,3 112,4
I. KESZLETEK 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 N/A|
1I. KOVETELESEK 0,0 344,2 0,0 0,2 344,2 N/A]
IIL. ERTEKPAPIROK 120 680,1 139 229,0 94,7 97,1 18 548,9 115,4
V. PENZESZKOZOK 4582,0 1239,2 3,6 0,9 -3342,8 27,0
C. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1503,9 1947,6 1,2 1,3 443,7 129,5
ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN 127 446,0 143 440,0 100,0 100,0 15 994,0 112,5

Forras: Szanalasi Alap
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1. abra: Az Eszkozok Osszetétele 2023. 12.31-én és 2024.12.31-én

Eszk6z6k megoszlasa 2023.12.31. Eszkézok megoszlasa 2024.12.31.

A 11l BEFEKTETETT
C. AKTIV IDOBELI I1. KOVETELESEK PENZUIGYI
ELHATAROLASOK 0,0 6z0 . 11l BEFEKTETETT
,00% ESZKOZOK . AKTIV 8 ETT
1,18% o53% % PENZUGYI ESZKGZOK
, )
Iv. PENZESZKOZOK  'POBEL- 047%

0,86%

IV, PENZESZKOZOK

3,60% 0,20%

1ll. ERTEKPAPIROK
94,69% 1Il. ERTEKPAPIROK
97,16%

Forras: Szanalasi Alap

A mérleg Eszkoz oldalan 2024. év végén az el6z6 évvel megegyezGen a meghatarozo
Osszetevé a forgoeszkozok kozott nyilvantartott értékpapirok alloménya volt.

3.1.1. Befektetett eszkozok

A befektetett eszkozok értéke az év végén 680,0 MFt, amely az MSZVK Zrt.-ben meglévé
részesedés a 3.1.3. pont szerint részletezett értékvesztéssel korrigalt konyv szerinti
értékeke.

Az Alap szamviteli politikaja szerint a részesedésekre értékvesztést akkor kell elszamolni,
ha annak piaci értéke jelentGsen és tartésan alacsonyabb a konyv szerinti értékénél, az
értékvesztés mértéke a képzett, meghatarozott piaci érték és a konyv szerinti érték
kiilonbozete. A részesedések esetében akkor kell értékvesztést elszdmolni, ha a kovetkezd
feltételek valamelyike tartosan fennall:

e a gazdasagi tarsasag piaci megitélése a mérlegkészités napjahoz képest legalabb egy
éven at folyamatosan romlott,

e a befektetett Osszeg a gazdasagi tarsasag megszilinésekor varhatéan nem tériil
meg,

e a gazdasagi tarsasag sajat t6ke értékének a befektetés névértékével aranyos része a
konyv szerinti érték ala csokken.

Az Alap szamviteli eljarasrendjeiben is irt, a Szamviteli tv-ben rogzitett feltételekbol
valamennyit vizsgalni kell, azok koziil megitélésiink szerint a 2022. évi beszamolohoz
kapcsoldoddan a mérlegkészités napjan és azt kovetSen is az alabbi ketts fennallt, az tartds
és jelentds volt:

e az MSZVK Zrt. piaci megitélése a mérlegkészités napjahoz képest legalabb egy éven at
folyamatosan romlott,

o aTarsasag sajat t6ke értékének a befektetés névértékével aranyos része a konyv szerinti
érték ala csokkent.

Fentiek alapjan a 3.1.3. pont szerinti értékvesztés elszamolasat tartottuk indokoltnak.
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A konyvelésben valf elszamolas id6pontja a Szanalasi Alap konyveiben: 2022.12.31. 2024-
ben az értékvesztésen nem valtoztattunk, mivel a rendelkezésre all6 informaciok alapjan a
Tarsasag sajat tékéje 2024. év végével nem csokkent jelentGsen a mar megallapitott konyv
szerinti értékhez képest.

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezett a 2024.
évben, az értékpapirok év kozben atsorolasra kertiltek a forgdeszkozok koze.

3.1.2. Forgoeszkozok

A mérlegfordulonapon az Alap forgoeszkozei (140 812,4 MFt) kozott a kovetelések értéke
344,2 MFt, az értékpapirok értékvesztéssel korrigalt nett6 (kamatot nem tartalmazo)
beszerzési értéke 139 229,0 MFt, a pénzforgalmi és értékpapir pénzszamlakon 1évé
szamlapénz 1 239,2 MFt.

3.1.2.1. Készletek

Az Alap a fordulonapon készletekkel nem rendelkezett.

3.1.2.2. Kovetelések

2024. év végén a kovetelések értéke 344,2 MFt, amely az értékpapir eladasok kovetkezo év
januarra athuz6do pénziigyi teljesitésbdl ered.

3.1.2.3. Ertékpapirok

A forgoeszkozok kozott nyilvantartott értékpapirok konyv szerinti értéke az év végén
139 229,0 MFt, amely az allamkotvények esetében a 3.1.3. pont szerinti értékvesztéssel
korrigalt, nett6 (kamatot nem tartalmazd) bekertilési érték.

Az Alap Szamviteli Politikaja szerint értékvesztést kell elszamolni azoknal a legalabb egy
éve meglévo, éven tuli lejarata értékpapiroknal, ahol a piaci érték és a konyv szerinti érték
kiilonbozete a mérlegkészités napjan rendelkezésre &ll6 arfolyam informéaciokkal
kalkulalva veszteség jelleg(i, az eltérés meghaladja a konyv szerinti érték 10%-at, tovabba
az tartosnak vagy véglegesnek mindsithetd, akkor is, ha azokat az Alap a forgbeszkozok
kozé sorolta be.

A fentiek alapjan értékvesztés kertilt elszamolasra azoknal az éven tali lejarati magyar
allamkotvényeknél, amelyek esetében a fenti feltételek fennalltak. Azon korabban
beszerzett értékpapiroknal, ahol a piaci érték és az értékvesztéssel csokkentett nettd
bekeriilési (konyv szerinti) érték kiilonbozete ellentétes iranya volt, és a fenti, egyéb
feltételek (jelentGs Osszeg, tartossag) fennélltak, a korabban elszadmolt értékvesztés
visszairasra kertilt. A mérlegfordulonapon mar nem meglévé értékpapirok korabban
elszamolt értékvesztése az arfolyamveszteségek kozott, a kovetel oldalon kivezetésre
kertilt. Az értékpapirok értékvesztését a 3.1.3. pontban részletezzik.
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2, tablazat: A forgéeszkozok kozott kimutatott értékpapirok
allomanyanak osszetétele és az eszkozérték alakulasa

adatok: értékvesztéssel csokkentett netté beszerzési aron (kényv szerinti értéken) MFt-ban

Fix kamatozasa Diszkont Allampapirok
Ertéknap kétvény Kkincstarjegy 6ss£eslt)3n
Piaci PF Piaci PF
Nyito érték 2024.01.01. 118 374,9 2 305,2 120 680,1
Megoszlas 98,1% 1,9% 100,0%
Zaro érték 2024.12.31. 117 625,0 21 604,0 139 229,0
Megoszlas 84,5% 15,5% 100,0%

Forras: Szanalasi Alap

3.1.2.4. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok (1239,2 MFtFt) kozott a mérlegfordulébnapon a pénzforgalmi és
értékpapir pénzszamlakon 1év6 szamlapénz volt.

3.1.3. Az Eszkozok értékvesztésének valtozasa targy évben

Az Eszkozok értékvesztése mérleg kategorianként 2024. évben az alabbiak szerint alakult.

3. tablazat: Eszkozok értékvesztés-valtozasa

adatok: MFt-ban

Besorolas és érték

Valtozas Befektetett pénziigyi frtékpapirok .
eszkozok (forgbeszkizik) Osszesen
részesedések
Nyito 1320,0 3474,4 4794,4
- Atsorolasok (+-) 0,0 0,0 0,0
- Ertékvesztés kivezetés 0,0 -1875,3 -1875,3
+ Elszamolt 0j értékvesztés 0,0 564,7 564,7
- Ertékvesztés visszairas 0,0 -0,1 -0,1
Ertékvesztés valtozas targy évben 0,0 -1310,7 -1310,7
Zaro 1320,0 2163,7 3483,7

Forras: Szanalasi Alap

A kovetelésekre és mas eszkozokre nem szamoltunk el értékvesztést.

3.1.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az aktiv idGbeli elhatarolasok konyv szerinti értéken kertilnek a mérlegbe. Jelentds
nagysagrendli Osszeg 2024-ben is az allampapir portfélio6 felhalmozott kamata és
idGaranyos hozama 0sszesen 1 946,9 MFt értékben.
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4. tablazat: Az aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa

adatok: MFt-ban

Aktiv idébeli elhatarolasok 2023.12.31 | 2024.12.31
Allamkotvények felhalmozott kamata 1425,9 1487,5
Diszkont kincstarjegyek id6aranyos hozama 18,6 459,4
Pénzszamlak id6ardnyosan jaré kamatai 54,2 0,0
Tagdij késedelmek kamatai és egyéb jar6 kamatok elhatarolasa 0,9 0,2
FelelGsségbiztositas 4,2 0,0
Netlock al4iras titkositas 0,1 0,5
Osszesen 1503,9 1947,6

Forras: Szanélési Alap

3.2. Forrasok

A mérleg Forras oldalan a 2024. évi targyévi eredmény 15 985,9 MFt-tal emelte a Sajat
tokét 143 368,2 MFt-ra. Az Alap altal 2018-ban képzett 2,6 MFt céltartalék Osszege
kivezetésre kertilt 2024-ben. Az Alapnak hosszi lejarata kotelezettsége év végén nem volt.
A passziv id6beli elhatarolasok 0,6 MFt-tal csokkentek.

5. tablazat: A Forrasok osszetétel- és allomanyvaltozasa

adatok: MFt-ban

PP PR Megoszlas Megoszlas Valtozas
R Bazisév Targyév % % - %
2023.12.31. 2024.12.31. 2023.12.31. | 2024.12.31. Bazis=100
D. Sajat téke 127382,4 143 368,2 100,0 100,0 15 985,8 112,5
E. Céltartalék 2,6 0,0 0,0 0,0 -2,6 0,0
F. Kotelezettségek 58,6 68,8 0,0 0,0 10,2 117,5
G. Passziv idébeli elhatarolasok 2,4 3,0 0,0 0,0 0,6 126,9
Forrasok osszesen 127 446,0 143 440,0 100,0 100,0 15 994,0 112,5

Forras: Szanalasi Alap

2. abra: A Forrasok Osszetétele 2023.12.31-én és 2024.12.31-én

2023.12.31.

G. Passziv idGbeli elhatarolasok
0,00%

E. Céltartalék

0,00% F. Kotelezettségek

0,05%

o

2024.12.31.

E. Céltartalék
0,00%

0,00%

D. Sajat D. Sajat
téke t6ke
99,95 100,00

G. Passziv idGbeli elhatarolasok

F. Kotelezettségek
0,05%

o

Forras: Szanalési Alap
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3.2.1. Sajat téke

Az Alap sajat t6kéje 2023. december 31-r6l 2024. december 31-re 15 985,8 MFt-tal

novekedett.

6. tablazat: Sajat t6ke Osszetétel- és allomanyvaltozasa

adatok: MFt-ban

PR P Megoszlas Megoszlas Valtozas
Bazisév Targyév P S
Megnevezés % % i %
2023.12.31. 2024.12.31. 2023.12.31. | 2024.12.31. Bazis=100
I. JEGYZETT TOKE 430,6 430,6 0,4 0,3 0,0 100,0
II. TARTALEK 112 269,3 126 951,7 88,1 88,5 14 682,4 113,1
I11. ERTEKELESI TARTALEK 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. TARGYEVI EREDMENY 14 682,5 15 985,9 11,5 11,2 1303,4 108,9
D. SAJAT TOKE 127 382,4 143 368,2 100,0 100,0 15 985,8 112,5

Forras: Szanalasi Alap

3. abra A Sajat téke Osszetétele 2023.12.31-én és 2024.12.31-én

IV. TARGYEVI
EREDMENY
11,53%

Sajat t6ke megoszlasa 2023. év

I.  JEGYZETT TOKE
0,34%

SN\

I1l. ERTEKELESI TARTALEK
0,00%

Forras: Szanélasi Alap

Jegyzett toke

Il. TARTALEK
88,13%

IV. TARGYEVI
EREDMENY

11,15%

IIl. ERTEKELESI TARTALE
0,00%

Sajat t6ke megoszlasa 2024. év

I. JEGYZETT TOKE
0,30%

=N

1. TARTALEK
88,55%

A jegyzett t6ke a tagintézmények altal befizetett csatlakozasi dijakbol all. A Szantv. 137. §-
a szerint az Alaphoz csatlakoz6 intézmény egyszeri csatlakozasi dijat koteles fizetni. Az
Alaphoz 2024-ben nem csatlakozott Gj intézmény. Az Alap jegyzett t6kéje 2024. december

31-én 430,6 MFt, az el6z6 é

Tartalék

7”2

A tartalékba az el§z6 év

Ertékelési tartalék

7”2

hez képest nem valtozott.

(ek) targyévi eredménye kertil atvezetésre, konyv szerinti értékben.

Az Alap a valos értékelést 2024. évben nem alkalmazta, értékhelyesbitést nem szamolt el,
értékelési tartalékot nem képzett.

Targyévi eredmény

A targyévi eredmény 15 985,9 MFt. A Kormanyrendelet szerint az Alap nyereségének teljes
Osszegét a tartalék novekedéseként kell elszamolni az tizleti évet kovetd évben.
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3.2.2. Céltartalékok

Az Alap 2018. évben 2,6 MFt céltartalékot képzett a korabeli irodabérlettel kapcsolatos,
vitatott tizemeltetési koltségekre. A céltartalék 2024-ben az Alappal szembeni kovetelés
eléviilése miatt kivezetésre kertilt.

3.2.3. Kotelezettségek
Hosszi lejarata kotelezettségek

Az Alapnak 2024.12.31-én nem volt hosszu lejarata kotelezettsége.

Rovid lejaratia kotelezettségek alakulasa

Az Alap rovid lejaratt kotelezettségein (68,8 MFt) beliil 2024.12.31-én 66,1 MFt a szallitoi
kotelezettség, a 2024. december havi tiszteletdijak utan 2025. januarban befizetett ado- és
jarulékfizetési kotelezettség 2,7 MFt Ft.

A szallitéi tartozasok, adok, koltségvetési kotelezettségek kimutatasa a szallitoi
szamlaknak, illetve a bevalladsoknak megfelelGen, azokkal egyez6en konyv szerinti értéken
torténik. A mérleg fordulonapjan fennallo szallit6i tartozas a 2024. évre vonatkozo, a
meérlegkészités idGpontjaig beérkezett szallitéi szamlakbol all. Intézményekkel szembeni
kotelezettség nem volt.

3.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

A passziv idébeli elhatarolasok kozott a 2024. évet terheld, a targy évet kovetGen
kiszamlazott konyvvizsgaléi dij szerepel, amely 2,9 MFt.

3.3. A mérlegkészités id6pontja valtozasanak hatasa a mérlegadatokra

Az éves beszamoloban megjelenitett adatok, informéciok bemutatasa soran biztositani kell
az el6z6 beszamolasi idGszakkal vald Osszehasonlithatosagot. Az Alap a mérlegkészités
idépontjat — els alkalommal a 2024. évi éves beszamolora alkalmazva — megvaltoztatta,
azt a beszamolot koveto év februar 15-ben hatarozta meg, a korabbi februar 28. napja
helyett. A mérlegkészités idépontjanak megvaltozasa a mérleg eszkozok és forrasok
oldalan az alabbi hatassal jart (csak az érintett mérlegsorok).

24



7. tablazat: A mérlegkészités idépontja valtozasanak hatasa a mérlegre
adatok: MFt-ban

Adatok 2024.12.31-én
a mérlegkészités idépontja szerint (M Ft)
SSZ Megnevezés
valtozas
2025.02.15. 2025.02.28. (Gj idépont /
eredeti idépont)

15|B |FORGOESZKOZOK 140 812 140784 28
27 |III. |ERTEKPAPIROK 139 229 139 201 28
28|I11.1 Allampapirok 139 229 139 201 28
34 ESZKOZOK OSSZESEN 143 440 143 412 28
35|D. [SAJAT TOKE 143 368 143 340 28
39|IV. |TARGYEVI EREDMENY 15 986 15 958 28
55 FORRASOK OSSZESEN 143 440 143 412 28

Forras: Szanalasi Alap

A mérlegkészités id6pontjanak megvaltoztatasa kozvetlen hatassal jart az értékpapirok
értékelésének eredményére, a kalkulalt értékvesztés adatokra, tekintettel arra, hogy az
értékelést az Alap a mérlegkészités idGpontjaban rendelkezésre all6 arfolyam és
értékpapirallomanyi adatok alapjan szamolja ki. Az értékelésbol eredGen elszamolt
Osszegek (értékvesztés, értékvesztés kivezetése arfolyamnyereségek kozott, értékvesztés
visszairas) a mérlegkészités idGpontjatol fiiggben eltéréek, amelyek osszevont hatasat az
értékpapirok, a sajat tGke és a targyévi eredmény sorokra, valamint a mérlegf6osszegre az
eltérés oszlopban mutatjuk be.

4. Az Eredménykimutatas egyes tételeihez kapcsolodo kiegészitések

4.1. Bevételek

A szanalasi tevékenységgel kapcsolatos dijbevétel 10 070,0 MFt, az egyéb bevétel 2,8 MFt,
a pénziigyi miveletek bevétele 7 313,1 MFt volt.

8. tablazat: A Bevételek bemutatasa
adatok MFt-ban

Bézisév Targyév M 14 Megoszlas Valtoza
Megnevezés % % %
M Ft

2023.12.31. 2024.12.31. 2023.12.31. | 2024.12.31. Bazis=100
Szanalasi tevékenységgel kapesolatos bevételek 11075,7 10 070,0 63,7 57,0 _ 1005,7 90,0
Egyéb bevételek 0,8 2,8 0,0 0,0 2,0 367,0
Pénziigyi miiveletek bevételei 6299,0 73131 36,3 42,1 1014,1 116,1
Osszesen 17 375,5 17 385,9 100,0 100,0 10,4 100,1

Forras: Szanalasi Alap
4.1.1. Dijbevételek

A szanalasi tevékenységgel kapcsolatos dijbevétel (10 070,0 MFt) a tagintézmények altal
megfizetett dijakbol ered. A dijbevétel 1005,7 MFt-tal kevesebb a 2023. évinél. A
dijbefizetés a szanélasi feladatkorében eljaré6 MNB 2024. évre sz610 éves dijmegéllapitasan
alapult.
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Atagintézmények az éves dijakat a Szantv. 138. § (2) bekezdése szerinti fizetési hataridével,
két részletben, 2024. janius 17-ig és december 16-ig, félévente fizették meg, 2024. évben
Uj csatlakoz6 nem volt. A jogutoédlassal megsziint befektetési vallalkozas a teljes évre
megallapitott dijat megfizette.

4.1.2. Egyéb bevételek

Ezen a soron a késedelmi kamatok, kotbérek, kerekitések, valamint a céltartalék kivezetés
miatti bevétel kertiltek elszamolésra.

4.1.3. Pénziigyi miiveletek bevételei

A pénziigyi miiveletek bevételei osszesen 7 313,1 MFt, amely az allampapirok fizetett és
kapott kamatait, arfolyamnyereségét, az elhatarolt kamatokat és hozamot, valamint az
egyéb folyoszamla kamatokat tartalmazza.

9. tablazat: A pénziigyi miiveletek bevételeinek részletezése
adatok MFt-ban

Bizis év Targyév Viltozis
M
egnevezés 2023 2024 M Ft Tény/Bézis %
Kapott kamat pénzszamlak miatt 620,5 169,5 - 451,0 273
Allampapirok realizalt nyeresége és kamatai 5678,5 7143,6 1465,1 125,8
Pénziigyi bevétel 6 299,0 7 313,1 1014,1 116,1

Forras: Szanalasi Alap

A pénziigyi miiveletek bevételein beliil az allampapirok realizilt nyeresége és kamatként
mutatjuk ki a Magyar Allamkotvények eladasakor realizalt arfolyamnyereséget, a Diszkont
Kincstarjegyek (DKJ) hozamat, az Allamkotvények vétele és eladdsa soran elszamolt,
valamint az id6szak végén kimutatott, id6aranyos felhalmozott kamatokat. A kamatok
tartalmazzak a portfoli6 allomanyokban meglévs, elhatarolassal figyelembe vehetd,
felhalmozott (jar6é) kamatot, a targy idGszak értékpapir adasvételeinek megfizetett
(csokkentd) és kapott kamatait, valamint az el6z6 évre elhatarolt, és 2024. januar 1-én
visszakonyvelt kamatot (csokkent§). Nem bevételként, hanem az arfolyamveszteségek
kovetel oldalan mutatjuk ki az év kozben allomanybol kikeriilt értékpapirok korabbi
években elszamolt és targy évben kivezetett értékvesztését, az arfolyamveszteségek kovetel
oldalan.

4.2. Az Alap koltségeinek és raforditasainak alakulasa

A Szanalasi Alap 2024. évi Osszes raforditasa 1 400,0 MFt volt, ezen beliil a pénziigyi
miiveletek raforditasai 1 062,5 MFt-ot, a miikodési koltségek 337,5 MFt-ot tettek Kki.
Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditas nem mertilt fel.
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10. tablazat: A raforditasok alakulasanak bemutatasa

adatok: MFt-ban

Bizis év Targyév Viltozas
M L
egnevezés 2023 2024 M Ft Tény/Bazis %
Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditasok
0,0 0,0 0,0 N/A
Egyéb raforditasok, céltartalék 0,0 0,0 0,0 11,2
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2464,2 1062,5 -1401,7 43,1
Anyagjelleg(i raforditasok 158,5 257,6 99,1 162,5
Személyi jelleg(i raforditasok 70,3 79,9 9,6 113,6
Miikodési koltségek 228.8 337,5 108,7 147,5
Mindésszesen raforditas 2693,0 1400,0 -1293,0 52,0

Forras: Szanalasi Alap

A raforditasokon beliil a pénziigyi miiveletek raforditasainak csokkenése 1 401,7 MFt. A
csokkenésen Dbelil csokkent az arfolyamveszteségek mértéke, tovabba az
arfolyamveszteségeket 1 875,4 MFt értékben csokkentette az év kozben eladott
értékpapirok korabban elszamolt értékcsokkenésének kivezetése. Az év végén meglévd
értékpapirok értékvesztés kalkulaciéja soran az tjonnan képzett értékvesztés és a
visszairas 564,6 MFt-tal novelte a pénziigyi raforditisokat. A lednyvallalatban 1év6
részesedésre Uj értékvesztést vagy visszairast nem szamolt el az Alap.

A miikodési koltségeken beliil a tiszteletdijak és azok kozterhei kismértékben emelkedtek,
mig az anyagjellegii raforditasok jelent6sebb emelkedését elsGsorban a piaci vagyonkezelés
folytan a korabbinal magasabb portfoliokezelési koltségek indukaltak.

11. tablazat: A pénziigyi raforditasok részletezése
adatok MFt-ban

Bazis év Targyév Viltozas
Megnevezés 2023 2024 M Ft Tény/Bazis %
Magyar allampapirok realizalt arfolyamvesztesége 3346,1 23732 |- 972,9 70,9
El6z6 évi értékvesztés kivezetése ) 10987 |- 18754 |- 7767 170,7
Magyar allamkotvények targy évi értékvesztése 216,7 564,6 347.9 260,5
Pénziigyi raforditas 2 464,1 1062,4 - 1401,7 43,1

Forras: Szanalasi Alap

A pénziigyi miveletek bevételei a vagyonkezelési koltségek nélkiil szamitott pénziigyi
raforditasok kiilonbozeteként a 2024. év pénziigyi eredmény 6 250,7 MFt
nyereség, amely jelentGsen meghaladja az el6z6 évit (3 834,8 MFt).

4.2.1. A 2024. évre tervezett miikodési koltségek alakulasa

A miikodési koltségek Osszege 337,5 MFt volt 2024. évben. A Szanalasi Alap 2024. évi
tényleges koltségeinek alakulasat a 2024. évi tervhez viszonyitottuk. Osszességében a
miikodéshez kapcsolddo, folyamatosan felmertilé koltségek és az egyéb raforditasok (a
pénziigyi raforditasokkal egyiitt) egyiittesen 26,9%-a 2024. évre tervezettnek. A
kiadasokat (terv és tény adatok) a 3. melléklet részletezi.
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1. Személyi koltségek

A személyi koltségek (79 893 E Ft) a tiszteletdijakat (70 702 E Ft), valamint ezek jarulékat
(9 191 E Ft) tartalmazzak, a tervezett koltségek 100,0%-on teljestiltek. A koltségvetési
sorokon felmertilt Osszegeket az eredménykimutatasban a személyi jellegl raforditasok
kozott mutatjuk ki.

2. A Szanalasi Alap operativ mikodtetéséhez kapcsolhaté munkaeré koltség
A pénziigyi kozvetitGrendszer egyes szereplGinek biztonsagat erdsit6 intézményrendszer
tovabbfejlesztésérdl szol6 2014. évi XXXVII. torvény 132. § (7) bekezdése alapjan az Alap
onall6 munkaszervezettel nem rendelkezik, az operativ feladatokat elkiilonitetten az OBA
munkaszervezete latja el az OBA ligyvezet6 igazgatojanak iranyitasa mellett. A Szanalasi
Alap és az OBA kozotti, a 2024. évben hatalyos egyiittmiikodési megallapodas szerint a
feladatellatas alapjan felmertlt, a megallapodas alapjan elszamolhat6 2024. évet terhel
koltségek az OBA részérdl szamlazasra és az OBA-nak megtéritésre kertiltek. A Szanalasi
Alap operativ miikodtetéséhez kapcsolhaté munkaer6-koltség (77 747 E Ft) az OBA és a
Szanalasi Alap kozotti egylittmiikodési megallapodas alapjan, a 2024. évben teljesitett
feladatok és elszamolt munkateljesitmény utdn az OBA részérél az Alapra atterhelt, AFA-
val novelt koltségek Osszege. A kiadasok a tervezetthez képest alulteljesiiltek (53,0%),
egyes feladatokat 2025-re titemeztiink at.

3. Konyvvizsgalo, bels6 ellenérzés dija

A sor csak a konyvvizsgalat dijat tartalmazza. Az Alap belsé ellen6rzését 2024-ben is az
OBA belsé ellendre latta el, a felmertlt koltség az Alapra az OBA szolgaltatas keretében
kertilt 4tharitasra.

4. Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek
A koltségesoporton elszamolt kiadas 169 273 E Ft, ezen beliil a legnagyobb kiadasi tétel a
portfolio-kezelés dijai (147 454 E Ft).

5. Egyéb miikodési koltségek

Ebben a koltség csoportban a felelGsségbiztositas (5 753 E Ft) koltsége kertilt elszamolasra.
4.2.2. Az egyéb raforditasok alakulasa

Az egyéb raforditasok nem érték el az ezer forintot.

12. tablazat: Miikodéshez kapcsoldodo, folyamatosan felmeriils koltségek és

pénziigyi raforditasok
adatok E Ft-ban

2024. évi 5 1dészak TENY/

Megnevezés TERV (E Ft) TERV %
1) Személyi koltségek: igazgatotanacs tagjainak dijazasa és jarulékai 79893 79 893 100,0
2) Szanalasi Alap operativ miikgdtetéséhez kapcsolhaté munkaerékoltség (szolgaltatas) 146 696 77 747, 53,0
3) K6nyvvizsgalo, belsé ellendr dijazdsa 4507 4907 108,9
4) Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek 181570 169 273 93,2
5) Egyéb miikodési koltségek 6 000 5753 95,9

Mindosszesen miikodéshez kapesolodo, folyamatosan felmeriil§ koltség 418 666 337573

Forras: Szanélési Alap
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4.3. A mérlegkészités idépontja valtozasanak hatasa az eredményre
A mérlegkészités idGpontjanak megvaltozasa az eredményre az alabbi hatassal jart (az
eredménykimutatasban értékkel bir6 sorok és a f6sorok).

13. tablazat: A mérlegkészités idopontja valtozasanak hatasa az

eredményre
Adatok 2024.12.31-én
a mérlegkészités idépontja szerint (M Ft)
ssz. Megnevezés valtozas
2025.02.15. 2025.02.28. (0 id6pont /
eredeti idépont)

1| I. [Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos bevételek 10 070 10 070 o
2| II. |Egyéb bevételek 3 3 o
3| II1. | Pénziigyi miiveletek bevételei 7 313 7 313 o
4| IV. |Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditasok o o o
5| V. |Egyéb raforditasok o o o
6| VI. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 1062 1090 -28
10| VII. | Miikodési koltségek (01+02+03) 338 338 o
11| A. [TARGYEVI EREDMENY (I+II+III-IV-V-VI-VII) 15986 15958 28

Forras: Szanalasi Alap

A mérlegkészités id6pontjanak megvaltoztatasa kozvetlen hatassal jart az értékpapirok
értékelésének eredményére, a kalkulalt értékvesztés adatokra, tekintettel arra, hogy az
értékelést az Alap a mérlegkészités idSpontjdban rendelkezésre all6 arfolyam és
értékpapirallomanyi adatok alapjan szamolja ki. Az értékelésbdl eredéen elszamolt
Osszegek (értékvesztés, értékvesztés kivezetése arfolyamnyereségek kozott, értékvesztés
visszairas) a mérlegkészités idGpontjatol fliggben eltéréek, amelyek 0sszevont hatasat a
pénziigyi miiveletek bevételei, a pénziligyi miiveletek raforditasai és a targyévi eredmény

sorokra az eltérés oszlopban mutatjuk be.

5. Mérlegfordulonap utan bekovetkezett lényeges események

Az amerikai adminisztracié altal 2025. aprilis elején bejelentett vamterhek jelentds
volatilitast okoztak a pénz- és tG6kepiacokon. A piaci szereplGk a bejelentett intézkedéseket
el0szor negativan fogadtak, majd a részleges felfiiggesztésekkel kapcsolatos hirek
megnyugtatéan hatottak. A forint az idei évben az euréval szemben nem valtozott
érdemben, ugyanakkor a dollarhoz képest erdsodni tudott, mivel az amerikai deviza
nagyobb mértékben veszitett értékébol az eurdval szemben. A magyar allampapirpiacon
mar az elsé negyedévben kismértékli hozamemelkedés volt tapasztalhatd, ugyanakkor a
vamokkal kapesolatos bejelentésekre a magyar kotvénypiacon a stabilitas volt jellemz6 a
tobbi eszkozosztalyhoz képest. A jelenlegi informacidink alapjan a mérleg fordulonapja
utani események nincsenek jelentGs vagy szamottevéen negativ hatassal az Alapra és
ezéltal nem teszik bizonytalannd az Alapnak a vallalkozas folytatasara vonatkozo
képességét.

Az Alap 2025.01.01-t6] a pénziigyi instrumentumaira alkalmazza a valds értéken torténd
értékelés Szamviteli tv-ben elGirt szabalyait. A Szamviteli tv. 59/A § (4) bekezdése szerint
az Alap 2025.01.01-t6] az alabbi kategoriakba sorolja a pénziigyi eszkozeit, a valos értéken
torténd értékelés alkalmazasa korében:
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a) kereskedési célu pénziigyi eszkozok,

b) értékesithetd pénziigyi eszkozok,

c) lejaratig tartott pénziigyi eszkozok,

d) a gazdalkod¢ altal keletkeztetett kolcson- és mas kovetelések.

Az Alap a pénziigyi instrumentumok bekeriilésekor — a konyvekbe bekertilési (beszerzési)
értéken torténd felvételt kovet6en —, valamint a mérleg fordulénapjara vonatkozo
értékelésekor a bekeriilés idGpontjaban érvényes, illetve mérlegfordulonapi értékelés
esetén a mérleg fordulonapjan érvényes valds értéken értékeli

a) a kereskedési célu szarmazékos tigyleteket,
b) a kereskedési célu pénziigyi instrumentumokat,
c) az értékesithetd pénziigyi eszkozoket, az Alap valasztasa szerint. [Szamviteli tv.

59/A. § (6) bekezdés].

Az Alap 2025.01.01-t6l a pénziigyi eszkozei koziil a portféliokezelésben 1évGé minden
értékpapirt a kereskedési célt pénziigyi eszkoz kategoriaba sorol, és valos értéken értékeli
azokat. A lejaratig tartott pénziigyi eszkozok kategoriaba sorolja az Alap a bankbetéteket
és a pénzeszkozoket, és bekertilési értéken tartja. Az értékesithet§ pénziigyi eszkozok
kategoriaba az Alap jelenleg nem sorol pénziigyi eszkozoket. Amennyiben ez a jovGben

valtozik, az Alap élni fog a valds értéken torténé értékelés lehetGségével az értékesithets
pénziigyi eszkozok kategoria vonatkozasaban is.

Lc’)g a E;ggi;éry‘;iz aldirta:
Budapest, 2025. méjus 28. Méaté e
Loga Maté
a Szanéalasi Alap
igazgatotanacsanak elnoke
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A SZANALASI ALAP
2024. EVI UZLETI JELENTESE
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A Szanalasi Alap Uzleti Jelentése

1. A 2024. évlényeges eseményei és a jovobeni célkittizések

JovGbeni kiemelt cél, hogy az Alap eszkozei — jogszabalyi elGirassal osszhangban —
legkés6bb 2028. december 31. napjaig elérjék a Magyarorszagon engedélyezett
hitelintézeteknél elhelyezett, kartalanitasi oOsszeghatart nem meghalad6 biztositott
betétrészek allomanyanak legalabb 1%-at (célszint). 2024.12.31-én a célszint 159,6 Mrd Ft
volt, az Alap vagyona az MSZVK Zrt.-ben 1év§ részesedése nélkiil, a befektetett pénziigyi
eszkozok és a forgdeszkozok kozott 16v6 értékpapirok (dllampapirok) piaci értéke alapjan
szamitva 143,4 Mrd Ft volt, a feltoltottségi szint 0,90 %-on allt.

A Szanalasi Alap igazgatotanacsa 10/2024. (V.22.) hatarozataval 2024. majus 22-i tilésén
elfogadta a Szanalasi Alap 2024-2026. évi munkatervét, 2024. december 11-i ilésén pedig
27/2024. (XI1.11.) hatarozataval a munkaterv els6 évérdl szolo beszamolot jovahagyta, és
dontott arrdl, hogy a folyamatban 1évé munkatervi feladatok teljesitési hatarideje 2026
helyett egységesen 2025 év vége legyen, ezaltal az eredetileg 3 éves munkaterv 2 év alatt

teljestiljon.

2. Mérlegforduléonap utan bekovetkezett lényeges események

Az amerikai adminisztracié altal 2025 aprilis elején bejelentett vamterhek jelentés
volatilitast okoztak a pénz- és t6kepiacokon. A piaci szereplSk a bejelentett intézkedéseket
el6szor negativan fogadtak, majd a részleges felfliggesztésekkel kapcsolatos hirek
megnyugtatéan hatottak. A forint az idei évben az euréval szemben nem valtozott
érdemben, ugyanakkor a dollarhoz képest er6sodni tudott, mivel az amerikai deviza
nagyobb mértékben veszitett értékébdl az eurdval szemben. A magyar allampapirpiacon
mar az elsé negyedévben kismértékli hozamemelkedés volt tapasztalhatd, ugyanakkor a
vamokkal kapcsolatos bejelentésekre a magyar kotvénypiacon a stabilitas volt jellemzé a
tobbi eszkozosztalyhoz képest. A jelenlegi informacidink alapjan a mérleg fordulonapja
utani események nincsenek jelentGs vagy szamottevGen negativ hatassal az Alapra és
ezaltal nem teszik bizonytalanna az Alapnak a vallalkozas folytatasara vonatkozo
képességét. Az Alap 2025.01.01-t8l a pénziligyi instrumentumaira alkalmazza a valds
értéken torténd értékelés Szamviteli tv-ben eldirt szabalyait a Kiegészité Mellékletben
részletezettek szerint.

3. Az Alap vagyoni, jovedelmi helyzetének alakulasa

Az Alap mérlegf6osszege 2024. év végén 143 440,0 MFt volt, 15 994,0 MFt-tal tobb, mint
a bazis évben. A mérleg Forras oldalan a 2024. évi targyévi eredmény 15 985,9 MFt-tal
emelte a Sajat t6két 143 368,2 MFt-ra. Az Alap altal 2018-ban képzett 2,6 MFt céltartalék
Osszege 2024-ben kivezetésre kertilt. A kotelezettségek 10,2 MFt-tal, a passziv id6beli
elhatarolasok 0,6 MFt-tal néttek. A kotelezettségek novekedésének els6dleges oka a
szallitoi allomany év végi magasabb értéke.
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1. tablazat: Eszkozok és Forrasok valtozasa
(adatok: MFt-ban, %-ban)

= Tz = o
Megnevezés Bazisév Targyév % Meg(';:ﬂas M = %
2023.12.31. 2024.12.31. 2023.12.31. | 2024.12.31. Béazis=100

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 680,0 680,0 0,5 0,5 - 100,0

I. IMMATERIALIS JAVAK - - - - - N/A
II. TARGYI ESZKOZOK - - - - - N/A
111. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 680,0 680,0 0,5 0,5 - 100,0
RESZESEDESEK 680,0 680,0 0,5 0,5 - 100,0
BEFEKTETETT ESZKOZOK KOZE SOROLT ERTEKPAPIROK - - - - - N/A
B. FORGOESZKOZOK 125 262,1 140 812,4 98,3 98,2 15 550,3 112,4

L. KESZLETEK - - - - - N/A
1. KOVETELESEK - 344,2 - 0,2 344,2 N/A
I1I. ERTEKPAPIROK 120 680,1 139 229,0 94,7 97,1 18 548,9 115,4
V. PENZESZKOZOK 4582,0 1239,2 3,6 0,9 |- 3342,8 27,0
C. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1503,9 1947,6 1,2 1,3 443,7 129,5
ESZKOZOK OSSZESEN 127 446,0 143 440,0 100,0 100,0 15 994,0 112,5

D. SAJAT TOKE 127 382,4 143 368,2 100,0 100,0 15 985,8 112,5

1. JEGYZETTTOKE 430,6 430,6 0,4 0,3 - 100,0
II. TARTALEK 112 269,3 126 951,7 88,1 88,5 14 682,4 113,1
I1I. ERTEKELESI TARTALEK - - - - - N/A
1V. TARGYEVI EREDMENY 14 682,5 15 985,9 11,5 11,2 1303,4 108,9
E. CELTARTALEK 2,6 - 0,0 - - 2,6 -

F. KOTELEZETTSEGEK 58,6 68,8 0,0 0,0 10,2 117,5
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2,4 3,0 0,0 0,0 0,6 126,9
FORRASOK OSSZESEN 127 446,0 143 440,0 100,0 100,0 15 994,0 112,5

Forrés: Szanalasi Alap

Az Alap tovabbra is harom portfoliokezel6 tarsasaggal all szerzddéses kapcsolatban a
vagyonkezelést illetGen: Granit Alapkezel6 Zrt., MBH Alapkezel6 Zrt., VIG Alapkezel6 Zrt.
A piaci vagyonkezeléshez kapcsolodo letétkezel6i feladatokat tovabbra is a Raiffeisen Bank
Zrtlatja el. A 2023-as tort év utan a targyév volt az elsé teljes év az Alapnal a vagyonkezel 6k
kozremikodésével. Az Alap a targyév folyaman a sajat kezelésében all6 Egyedi
Portf6lioban nem tartott értékpapirokat, a teljes értékpapirallomany a vagyonkezelési
mandatumokon keresztlil a Piaci Portfolioban volt elhelyezve. Az Alap Befektetési
Politikajaban meghatarozott referenciakompozit - 30% RMAX Index + 70% MAX Index -
a targyév folyaman nem valtozott. Az Alap a targyévben kizarolag forintban kibocsatott
magyar allampapirokat tartott a portféligjaban.

Az Alap a konyvekben az allampapirokat a vételarban 1évé kamattal csokkentett,
értékvesztéssel korrigalt beszerzési aron tartotta nyilvan, év végén a portf6liéo allomany
nem kertilt 4tkotésre. Targyévben kiilfoldi allampapirba torténé befektetés nem volt. A
Szanalasi Alap 2024-ben nem alkalmazta a valos értékelést, a konyvekben az
allampapirokat beszerzési, illetve az értékvesztéssel csokkentett beszerzési aron tartotta
nyilvan.
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2. tablazat: Ertékpapirallomany megoszlasa 2024-ben konyv szerinti
értéken

(adatok: MFt-ban, %-ban)

Idépont Portfolio Ertékpapir Megoszlas
. Fix kamatozast kétvény 0,0 N/A|
Egyedi - p o
12 Diszkontkincstérjegy 0,0 N/A|
Portf6lio =
Osszesen 0,0 0,0%
. s~ . 7 0,
Nyité Piaci FI.X kamatc.Jzasu/ k.otveny 118 374,9 98,1 0/0
(2024.01.01) Portfolio lzlszkontklncstarjegy 2 305,2 1,9%
e Osszesen 120 680,1 100,0%
. Fix kamatozésu kotvény 118 374,9 98,1%
Teljes - p "
P, Diszkontkincstérjegy 2 305,2 1,9%
Portfo6lio =
Osszesen 120 680,1 100,0%
. Fix kamatozast kétvény 0,0 N/A|
Egyedi - p "
Portfolio lzlszkontkmcstaljegy 0,0 N/A]
Osszesen 0,0 N/A
5 PN, S
Zaré Piaci FI.X kamat(.)zasu, k’otveny 117 625,0 84,5%
P Diszkontkincstarjegy 21 604,0 15,5%
(2024.12.31) Portfolid p o
Osszesen 139 229,0 100,0%
. Fix kamatozast kétvény 117 625,0 84,5%
Teljes - - s
P Diszkontkincstérjegy 21 604,0 15,5%
Portfolio = -
Osszesen 139 229,0 100,0%

Forrés: Szanalasi Alap

A SZA Piaci Portféligjanak az idéaranyos (jard) kamatokkal novelt, brutté piaci értéke 143
240 MFt volt 2024. december 31-én. A Piaci Portf6li6 99,0%-at értékpapirban, mig 1,0%-
at pénzforgalmi szamlan vagy szamlakovetelésként tartotta nyilvan. Az értékpapir
portfolioé lejarat szerinti eloszlasat a kovetkez6é dbra mutatja be (brutté piaci értéken). A
portfélioban a legnagyobb részaranyt a 1-2 év kozotti hatralévé lejarata papirok tették ki,
a 10 év feletti hatralévd lejarata dllampapirok aranya 13% volt. Az éven beliili értékpapirok
kozott a diszkontkinestarjegyek voltak talstlyban.

1. abra: A Piaci Portfolioban lévé értékpapirok lejarat szerinti
megoszlasa bruttoé piaci értéken 2024. december 31-én

1 év alatt m 1-2 év m 2-5 év m 5-10 év m 10 év felett

Forrés: Szanalasi Alap
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2. abra: A Piaci Portfélié allomanyvaltozasa 2024-ben

Milli6 Ft
160 000
140 000
120 000
100 000
80 000
60 000
40 000
20000
RO O
R S ¥

Granit Alapkezel§6 B MBH Alapkezel6 B VIG Alapkezel6

Megjegyzés: brutté eszkozérték letétkezeldi értékelés alapjan
Forrés: Raiffeisen Bank, AKK, Szanélasi Alap

3. tablazat: A Piaci Portf6lio altal elért vagyonaranyos atlaghozam és relativ

teljesitmény
Idészak Hozam Benchmark | Relativ hozam
2024/Q1 -1,13% -1,12% -0,01%
2024/Q2 1,65% 1,60% -0,03%
2024/Q3 4,42% 4,38% 0,04%
2024/Q4 -0,19% -0,12% -0,07%
2024 4,75% 4,83% -0,08%

Az Alap Befektetési Politikajaban meghatarozott referenciakompozit - 30% RMAX Index
+ 70% MAX Index - a targyév folyaman nem véltozott. Az Alap a targyévben kizarolag
forintban kibocsatott magyar allampapirokat tartott a portféligjaban. A makrogazdasagi
és piaci események jelent6s mértékben hatottak a Piaci Portf6li6 eredményességére. A
hozamgorbe hosszi végének volatilis éven beliili mozgasa a portfolié piaci értékének
valtozékonysagat okozta a targyév folyaman, amelyet a rovid oldali hozamok magas szinten
valo stabilizdlodasa tompitott Az Alap szaméara kiemelten fontos kotvényindexek koziil a
MAX Index 2024-ben 3,77 szazalékot er6sodott, mig az RMAX Index hozama 7,22 szazalék
volt tavaly, amely egylittesen 4,83%-0s benchmark hozamot eredményezett. A Piaci
Portfoli6 tényleges teljesitménye kis mértékben — 8 bazisponttal — elmaradt a referencia-
kompozit hozamatdl és 4,75%-o0s hozamot ért el 2024-ben. A vagyonkezelGk a targyévben
vegyesen teljesitettek, az atlagos vagyonkezelGi relativ teljesitmény minden negyedévben
a benchmark hozam kozelében alakult.

2024. év folyaman 147,5 MFt portfoliokezeléssel kapcsolatos dij mertilt fel.

Az Alap 2024. évi pénziigyi eredménye pozitiv (6 250,7 MFt).
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4. Pénziigyi, vagyoni helyzetet jellemz6 mutatok

Az Alap befektetett eszkozei nem valtoztak, eszkozvagyona aranyaban nétt, a sajat téke
aranyaban csokkent a forgoeszkozok aranya, csokkent a befektetett eszkozok aranya. Mig
a sajat t6ke mérlegf6osszeghez mért aranya (tGkeerdsség) és a kotelezettségek aranya
lényegében nem véaltozott. Kismértékben csokkent a targyévi eredmény aranya a sajat
tékén beliil. Az Alap likviditasi mutatdja tovabbra is magas, a t6ke- és eszkozaranyos
jovedelmezdsége gyakorlatilag megegyezik, bar mindkettd csokkent az el6z6 évhez képest.

7”2”2

A miikodési koltségek aranya 2024-ben a tagdijbevételek 3,36 (el6z6 év: 2,07), az Osszes

7”2 7”2

bevétel 1,94 (el6z6 év: 1,32), az eredmény 2,11 (el6z8 év: 1,56) %-a. Az Osszes raforditas

aranya a bevételek 8,05, az eredmény 8,76 %-a (el6z6 év: 15,5 és 18,34%).

4. tablazat: Pénziigyi, vagyoni helyzetet jellemz6 mutatok

. Bazisév Targyév Valtozas
Mutato
2023.12.31 2024.12.31 Elbz6 év=100%
Befektetett eszk6zok aranya =
Befektetett eszkozok 0,53% 0,47% 88,85%

Osszes eszkoz

Forgo6eszk6zok aranya =

Forgébeszkozok + aktiv idbbeli elhatdrolds 99,47% 99,53% 100,06%
Osszes eszkiz

Tékeerdsség (sajat téke aranya) =
Sajat téke 99,95% 99,95% 100,00%
Meérleg f6isszege
Tékearanyos jovedelmeziség
Targyévi eredmény 11,53% 11,15% 96,74%
Sajat téke
Kotelezettségek aranya =

Kotelezettségek 0,05% 0,05% 106,49%
Meérleg f66sszeg

Befektetett eszkozok fedezete =

Sajat t6ke 18732,85% 21083,53% 112,55%
Befektetett eszkozok

Forgotdke, sajat tGke aranya =

Forgotéke 98,29% 98,17% 99,88%
Sajat téke

Likviditasi mutaté =
Forgobeszkdozok 217589,75% 204075,36% 93,79%
Rovid lejaratu kotelezettségek

Eszkoz aranyos jovedelmeziség =
Targyévi eredmény 11,52% 11,14% 96,74%
Eszkoz0k Gsszesen

Forras: Szanélasi Alap
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5. A 2025. évi miikodéshez kapcsol6odo tervezett koltségek, az
Alap 2025. évi koltségvetése

Vezetéi osszefoglalo

A Szanalasi Alap (tovabbiakban SZA) 2024. évi koltségvetése az SZA igazgatotanicsa altal 2024.
november 22-én elfogadott 2025. évi koltségvetési tézisek alapjan késziilt.

A tézisek megalkotasdhoz figyelembe vett fébb szabalyozok, tényezdk, és
eléfeltételezések az alabbiak voltak:

a) a Szanalasi Alap Igazgatétanacsanak 9/2014. (VII. 28.) szdmu hatarozata az Alap
miikodési koltségeinek elszamolhatésagara vonatkozd iranymutatasrdl, az Alap
igazgatotanacsanak egyéb hatarozatai,

b) ajogszabalyok 2024. és 2025. évre hatalyos (ismert) allapota,

¢) a pénziigyi-gazdasagi kornyezet valtozasaira vonatkozo6 elGrejelzések, kiilonosen az
MNB 2024. szeptember 26-i Inflaciés jelentése, a piaci vagyonkezel6k SZA részére
készitett - a pénziigyi tervezés téziseihez kapcsoldodd - felmérésének eredményei,
valamint a vagyonkezel6k 2024. évben készitett beszamoloi,

d) avarhato bevételekre és kiadasokra vonatkozo tervek, belsd vagy kiils6 elemzések és az

azok realizalasahoz kapcsol6dé kockazatok (6vatos becslés),

e) dijbevételekre az MNB 2024. marcius 7-i a Szanilasi Alap szdméara megkiildott
kartalanitasi ala tartozé betétallomany el6rejelzési palya felhasznalasa (2024-es MNB
kalkulacio),

f) az SZA és az OBA kozotti egyiittmiikodési megallapodasban rogzitett feladatok és
atharithat6 koltségek: a koltségvetés Osszeéllitasakor mar a mindkét fél altal alairt,
2025. évre vonatkoz6 megallapodasban rogzitett munakoéradijjal szamolunk,

g) a pénzigyi bevételek és raforditasok tervszamainal az arfolyamhatasok becsiilt
kockézata, ahol a pénziigyi miiveletek bevételeit és raforditisait az SZA hatélyos
Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan végrehajtasra keriilg befektetések eredményeként
kalkulaljuk,

h) az aruk és szolgaltatasok értékének tervezésekor a tervezett és a meglévé szerzédések,
szerzGdés-tervezetek, a rendelkezésre 4ll6 ajanlatok vagy elemzések alapjan
szamolunk, figyelembe véve az inflacios kockazatot is,

i) akoltségvetés kiadasi adatok és az eredmény szamviteli eredmény szemléletben keriilt
Osszeéllitasra, a beszamolonal is alkalmazott 6sszkoltség-eljarassal, figyelembe véve az
id6beli elhatarolasok szamviteli elvét, a beruhazasok pénzkiadasaib6l csak az
értékesokkenési leirast tartalmazza, ugyanakkor a koltségvetésben bemutatjuk a
beruhéazasi kiadasokat (cash) is,

j) az Alap 2025. évi feladatai vonatkozasaban az feltételezziik, hogy
- nem Kkeril sor szanalas elrendelésére és kiils6 forrasbevonast sziikségessé tévd

feladatra,

- a Szanalasi Alap miikodésére vonatkoz6 szabalyok alapjan az OBA
munkaszervezetének szidmos alapfeladatot ,békeidében” is el kell latni (pl.
vagyonkezelés, éves beszamold készités, szabalyzatok feliilvizsgélata,
adatszolgaltatasi  kotelezettségek,  igazgatOtandcsi  iilések  elGkészitése,
dokumentalasa, honlap kezelés, iratkezelés, hat6sagi ellendrzések menedzselése,
nemzetkozi kapcsolatok épitése), mig célfeladatot az igazgatétanics vagy annak
elnoke adhat az OBA munkaszervezetnek, melyre érdemes tartalékot képezni az
éves keretosszeg meghatarozasakor, figyelemmel a Szanalasi Alap 3 éves (2024-
2025-2026) elfogadott munkatervére.
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A tervadatokat tablazatos formaban a 4. mellékletben mutatjuk be.

1. Miikodéshez kapesolodé koltségek

1.1 Személyi koltségek: az igazgatotanacs tagjainak dijazasa

Az igazgatétanacsi tagok dijazisat az igazgatotanacs erre vonatkozo hatarozata és a hatalyos
kinevezési dokumentumok alapjan a kotelezd legkisebb munkabér (minimalbér) és a kozterhek
2025. évre varhato 0sszege alapjan terveztiik meg 87 084 E Ft-ban, a kitekintés éveire 13 és
14%-0s éves novekménnyel szamolva.

1.2 A Szanalasi Alap operativ miikodéséhez kapcsolhaté munkaero koltségek

A Szanalasi Alap operativ feladatait 2025-ben is az OBA latja el, a feladatellatashoz az OBA
biztositja a személyi és targyi-technikai feltételeket. A koltségek dtharitasanak és kifizetésének
jogalapja a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol sz616 2013. évi CCXXXVII. torvény
226/A. § (1)-(2) bekezdése, a pénziigyi kozvetitérendszer egyes szereplGinek biztonsagat
erdsité intézményrendszer tovabbfejlesztésérél szold 2014. évi XXXVII. torvény 132. § (7)
bekezdése, valamint a Szanalasi Alap és az OBA kozotti, a 2025. évi feladatellatasra vonatkozo,
2025-re elfogadott, alairt egyiittmiikodési megallapodas. Az egyiittmiikodési megallapodas
alapjan 2025-ben 4théritani tervezett, az éaltalanos forgalmi ado6t is tartalmazo,
munkaidéraforditas és 6radij alapt koltség brutté 91 281 E Ft (az OBA-nal AFA koteles
szolgaltatas). A teljes athéritasra kerilé Osszeg a ,Szanélasi Alap operativ miikodéséhez
kapcsolhaté munkaerd koltségek” soron keriilt megtervezésre. A kitekintés éveire (2026 —
2027 évekre) azt becsiiljiik, hogy az igénybe vett munkaérak szama cs6kkenni fog. A 2025. évi
dijkalkulaciénal az MNB szeptemberi Inflacios jelentését vettiik figyelembe, illetve a kitekintés
éveire is kisebb mértékd inflacios hatassal szamolunk.

1.3 A konyvvizsgalo dijazasa

A tervezett Osszeg a 2024-ben lefolytatott tenderben, palyazat utjan kivalasztott
konyvvizsgaloval 3 évre (2025-2027 idészakra) megkotott szerz6désben rogzitett éves bruttd
konyvvizsgélati dijakat tartalmazza (5 334 E Ft, 5 601 E Ft és 5 881 E Ft).

1.4 Infrastrukturalis, IT és egyéb szolgaltatasi koltségek
A Kkoltségek (6sszesen 220 489 E Ft) részletezése.

e Nyomtatvany, nyomdat kiadvany soron 20 E Ft-ot terveztiink keretosszegként.
e Bérleti és lizemeltetési dijat nem terveztiink.

e [rattarolasi koltségekre 400 E Ft-ot terveztliink. A 2014 6ta keletkezett papir alapa
dokumentéacié dtmeneti és tartds megdrzése jelenleg az OBA irodateriileten torténik. Van
irasos megallapodas az iratkezel6 céggel, mely jelenleg csak keretmegallapodas,
szolgaltatas igénybe vétele nélkiil, koltségmentesen. A tervezett Osszeg tovabba
felhasznélhaté az irattarolassal 6sszefiigg6 digitalizacios feladatokra is.

e A posta, futarszolgdlat soron 1 000 E Ft-ot terveztiink, amely a 2023 Q4 idészakban
moédositott megallapodas alacsonyabb Gsszegével és a postara jellemz6, magasabb (8%-0s)
éves inflacios emeléssel tervezett Osszeg, a kitekintés éveire is.
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Taxikoltségre 100 E Ft-ot terveztiink keretosszegként.

A honlap karbantartds dija 1754 E Ft, amely a kétfaktoros azonositas support dijat is
tartalmazo Osszeg, a honlap szokisos karbantartasi dija, valamint a cookie-kezelési
szolgaltatas (EUR alapi) dija.

A kommunikacids koltségek kozott az éves beszamolo és iizleti jelentés koltségeire
terveztiink 400 E Ft-ot, az el6z6 évnél alacsonyabb Osszegben, a kitekintés éveire
inflacioval novelten.

A jogi szolgaltatas és szakértoi dijak (41 670 E Ft) soron a kiszervezett konyvelési és
bérszamfejtési adminisztraci6 dijara 9 670 E Ft-ot terveztiink. 2025-ben — kapcsoldéddan
a digitdlis és automatizacios fejlesztésekhez, valamint az OBA fékonyvel6 pozicid
megszilinéséhez is — a konyvelési, adézasi és pénziigyi adminisztracids tevékenységek
Ujratendereztetését tervezziik, igy a korabbi évekhez képest ennél a szolgaltatasnal
magasabb dijakkal szamoltunk. A tendert az éves zarasokat kovetGen, a kozbeszerzési
feltételek, kozbeszerzési kotelezettség vizsgalata mellett tervezziik elinditani, a szolgéltato
valtasra igy év kozben Kkertiil sor. Az évkozbeni szolgaltato valtas a korabbi tapasztalataink
alapjan nem okoz nehézséget. A kitekintés éveire inflacios hatassal szamoltunk. Jogi
szolgaltatasi dijakra 10 000 E Ft tartalék keriilt beallitisra (amennyiben sziikség lenne
ilyen jellegli szolgaltatasra). Kozbeszerzési tanacsadd dijara 5 000 E Ft keretosszeget
terveziink. Az Alap a kozbeszerzési torvény hatélya al4 tartozik, miikédése soran kiilsé
tanacsad6 igénybe vétele felmeriilhet. Tovabbi 2 000 E Ft-ot terveztiink olyan
adminisztrativ feladatokra (iratrendezés, egyéb), amelyeket didkszovetkezetek altal
rendelkezésre bocsatott munkaerével tudunk elvégezni. Az Alap 2025-t8l kozvetlentil
szerzbdik a didkszovetkezetekkel, az ilyen jellegli munkavégzés koltségeit nem az OBA fogja
atharitani. A folyamatok digitalizacios fejlesztését terveink szerint tovabbra is kiilsé
tanacsado segiti 2025-ben, ezért erre 15 000 E Ft keretosszeget terveztiink.

A kitekintés éveire a jogi szolgaltatasi keretosszeget, a konyvelés és bérszamfejtés inflacios
emelkedését és a tanacsadoi dijak mértékének csokkenését terveztiik.

A szakforditas tervezett koltségsora az éves beszamolé angolra forditasanak és egyéb
sziikséges forditasok dijara 185 E Ft-ot terveztiink, a kitekintés éveire inflaciéval novelten.

Alairas titkositassal kapcsolatos koltségeket (376 E Ft) a fennallo hitelesitési rendszer
koltségeire terveztiik, a kitekintés éveire inflacioval novelten.

A bankkéltségek, portfolidkezelési dijak koltségsoron a portfoliokezelési dijakat
(vagyonkezelGk és letétkezel6, 173 100 E Ft) a megkotott szerzédések és a
vagyonnovekmény alapjan terveztiik a kitekintés éveire is. A szerz6déses dijak 5 évig
érvényesek, itt tehat inflaciés hatassal nem szamoltunk. A bankkoltségeket 2025-re 1 165
E Ft-ra kalkulaltuk.

A hatésagi dijakra 100 E Ft-ot (jellemzben alairasi cimpéldany kérése esetén a kzjegyzoi
dijra hasznaljuk fel), reprezentaciés kiadasokra (ad6kkal novelten) 2025-re és a kitekintés
éveire is 100 E Ft-ot, egyéb anyagra 120 E Ft-ot terveztiink. A reprezentécios kiadas
keretosszeg, amely jellemz&en nem keriil felhasznalasra. Az egyéb szolgaltatasok kozott a
konyvvizsgélati tevékenységhez kapcsol6dd, atharitott adminisztraciés koltségeket,
valamint egyéb, jellemzéen kisebb 0sszegli, nem tervezett szolgaltatasok kiadasait
terveztiik.
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1.5 Egyéb miikodési koltségek (D&O biztositas)

Az egyéb miikodési koltségek soron a kiilfoldi utazasi és szallas koltség és konferencia dij nem
keriilt tervezésre, csak az igazgatotanacsi tagok felelGsségbiztositasi koltségét
terveztiik meg. Ennek dijat a 2025. évre kapott, de még nem megkotott biztositas dija alapjan
terveztiik meg (6 328 E Ft).

2. A Magyar Szanalasi Vagyonkezelé6 (MSZVK) alapitasaval osszefiiggo
koltségek, raforditasok

2025. és a kitekintés éveire nem terveztiink koltséget vagy bevételt, igy osztalékot sem.
Tékejuttatasi igénnyel leghamarabb 2027-ben szdmolunk, amely nem a miikodési koltségként,
hanem vagyoncsokkenésként realizalodik.

Az osszes tervezett miikodési koltség 410 516 E Ft, amely a 2024. évi terv 98,1 %-

a. A csokkenést az operativ miikodési koltségek csokkenése okozza.

3. Bevételek, raforditasok

A bevételek és kiadasok tervezése az aldbbiak szerint tortént.

- A dijbevételt (11 075 690 E Ft) az MNB 2024. évre aktualizalt dijpalya kalkulacidja
alapjan terveztiik, egyl6re a kitekintés éveire is.

- A pénziigyi bevételek (9 905 641 E Ft) és pénziigyi raforditasok (4 394 401 E Ft és az
ezek kiilonbségeként szamitott 2025. évi pénziigyi eredmény (5 511 240 E Ft) kalkulacioja
az allampapirok realizalt nyeresége, vesztesége, a 2024. évi, még el nem szamolt
értékvesztés, valamint a valds értékelésre torténd atallasbol ereds, 2025. évi tovabbi
értékvesztés kivezetés és értékelési kiilonbozet elszamolasanak eredgjeként adodik, ahol a
hozamokat 6vatos becsléssel szamoltuk, az arfolyamhatasok becsiilt adatok, tovabba azzal
az elGfeltételezéssel éltiink, hogy nem kertil sor az Alap lekotott vagyonanak felbontasara,
a Piaci Portfélioban 1évé allampapirok kereskedése folyamatos lesz, igy azok elvart hozamai
(vagyonkezelési eljarasrendben rogzitett benchmark) realizalédnak. (Az MSZVK részére
torténd esetleges t6kejuttatast 1 Mrd Ft 6sszegig a kitekintés éveiben figyelembe vettiik.) A
pénziigyi bevételeknél és raforditasoknal 2024-ben az Alap mérlegkészitéskor hatalyos
szamviteli politikaja szerint az értékvesztés képzés, kivezetés vagy visszairas Osszegét a
mérlegkészités idGpontjadban fennallé tényleges arfolyamadatok alapjan még kalkulalni
kell, a tervekben kalkulalt varhat6 adatok becsléssel késziilnek. A pénziigyi raforditasokboél
a vagyonkezeléshez kapcsolddo realizalt veszteség tervezett 6sszege 3 990 705 E Ft, a valos
értékelésre valo attérésbél eredd arfolyamkiilonbozet 403 696 E Ft. A valos értékelésre vald
attérés miatti kiilonbozet 2025-re becstilni 6sszeg, azt veszteség jelleglinek latjuk most.

- A piaci vagyonkezelést6l 2024-t6] az el6z6 éveknél magasabb pozitiv hozamot varunk el,
amely a magasabb portfolio kezelési dijakkal egyiitt is realizalodott. A tervezett pénziigyi
bevételeket és raforditasokat, valamint a pénziigyi eredményt a befoly6 és befektetésre
keriils tagdijak végleges 0sszege, valamint a valds értékelésbdl eredd, jelenleg erésen
becsiilt, az értékpapirok nett6 beszerzési ara és kamatok nélkiil szamitott aktuéalis piaci
értéke kozotti tényleges kiillonbozetként megjelend és 2025-ben elszamolasra keriild 6sszeg
(nyereség vagy veszteség jellegii értékelési kiillonbozet) 1ényegesen modosithatja.
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A foly6szamlakamat bevétel az MNB szamlan és vagyonkezelési szamlakon 1év6 atlagos
pénzeszkoz tervezett kamata (200 000 E Ft). A vagyonkezel6k a befektetési vasarlasok
legmegfelel6bb idézitése érdekében a vagyonkezelési eljarasrendben rogzitett mértéki
szabad pénzeszkoz limitekkel operalhatnak, tovabba az Alap készenléti (likvid)
pénzeszkozeit az MNB-nél vezetett szamlan tartja (szintén szabalyozott mennyiségben). A
szamlapénzek utan kapott kamatok 6sszege 2023-ban jelentds volt a kotvény hozamokkal
versenyképes kamatkondiciok miatt, majd 2024-ben csokkent, a tervezett alatt alakult.
2025-re és a kitekintés éveire ennek megfelelGen alacsonyabb 6sszeggel terveztiink.

Az Alapnal osztalékbevételt 2025 — 2027 idGszakban nem terveztiink, mivel az MSZVK Zrt.
pénziigyi tervei és az MNB tajékoztatdsa alapjan az idGszakban osztalékfizetés nem
varhato.

Egyéb bevételként a késedelmi kamatokbol szarmazo bevételeket hataroztuk meg 30 E Ft-
ban, a korabbi éveknél alacsonyabb Gsszegben. Az Alapnal korabbi években elszamolt
céltartalék visszairasat tervezziik 2025-ben (2 500 E Ft).!

4. Osszegzés

A Szanalasi Alap 2025. évi koltségvetési terve 20 983 938 E Ft bevétellel, 4 804 918 E Ft
kiadassal, ezen beliil 410 516 E Ft miikodéshez kapcsolodo koltséggel és 16 179 020 E Ft

tervezett targyévi eredménnyel szamol.

6. Az Igazgatotanacs tevékenysége

A 2024. évben a Szanalasi Alap igazgat6tanacsa tobb mint 25 anyagrol targyalt és hozott
dontéseket. Az igazgatotanacsi hatarozatok a Szantv. altal kotelezben eldirt, illetve az Alap
szervezetét és miikodését érinté fontosabb tligyekben sziilettek, tobbek kozott az alabbi

témakorokben:

- az Alap egyes szabalyzatai feliilvizsgalatanak, valamint (szlikség szerint)
modositasanak elfogadasa;

- az Alap 2023. évre vonatkozo éves beszamoldjanak elfogadasa, és az Alap 2024.
uzleti évére a konyvvizsgal6 megvalasztasa;

- az Alap belsé ellen6rzési jelentéseinek és az azokhoz kapesol6dd intézkedési
terveknek elfogadasa;

- az Alap kockazatkezelGi jelentésének elfogadasa,

- az Alap 2025. évi kdzbeszerzési tervének elfogadasa; és

- az Alap 2025. évi igazgatotanacsi és belsd ellendrzési munkatervének elfogadasa.

Budapest, 2025. majus 28.
Digitélisan alairta:
Loga Maté

Léga Mété Datum: 2025.05.28

16:50:00 +02'00"
Loga Maté
a Szanalasi Alap
igazgatotanacsanak elnoke

1 A céltartalék a kovetelés mindsitése utan a tervezettnél korabban, 2024.12.31-el kivezetésre Kertilt.
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1. melléklet

A Szanalasi Alapba torténé éves dijfizetés alakulasa a 2024. évre

adatok Ft-ban

Sorszam Intézmény 2024. évi dij
1|Bank of China (K6zép-Kelet-Eurdpa) Zrt. 62 885 730
2|Bank of China Limited Magyarorszagi Fidktelepe 600 682 250
3|CEE Active Asset Management Zrt. 393 890
4|CIB Bank Zrt. 565 069 448
5|CODEX Ertéktdr Zrt. 393 890
6|CONCORDE Ertékpapir Zrt. 5908 350
7|EQUILOR Befektetési Zrt. 787 780
8|ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 793 187 989
9|ERSTE Jelzdlogbank Zrt. 7 563 227

10|ERSTE Lakas-takarékpénztar Zrt. 2 757 230
11|Fundamenta-Lakadskassza Lakas-takarékpénztar Zrt. 30 152 929
12|GRANIT Bank Zrt. 210 958 029
13|HOLD Alapforgalmazé Zrt. 393 890
14 |IHKSZ-alcsoport (konszolidalt)* 636 215 239
15|Interactive Brokers Central Europe Zrt. 12 425 665
16 |K&H Jelzdlogbank Zrt. 17 523 296
17|KDB Bank Eurdpa Zrt. 79 062 422
18|KELER Kozponti Ertéktdr Zrt. 19 694 500
19|Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 657 505 666
20|MagNet Magyar K6z0sségi Bank Zrt. 56 960 257
21|Magyar Cetelem Bank Zrt. 5908 350
22|MBH Bank Nyrt. 2 302 909 013
23|MBH Duna Bank Zrt. 5908 350
24|Merkantil Valté és Vagyonbefekteté Bank Zrt. 98 172 018
25|0TP Bank Nyrt. 2 269 888 879
26|0TP Jelzalogbank Zrt. 182 234 985
27|0TP Lakastakarékpénztar Zrt. 5478 863
28|Polgari Bank Zrt. 393 890
29|Raiffeisen Bank Zrt. 697 009 210
30|SINUS-FAIR Corporate Zrt. 393 890
31|SPB Befektetési Zrt. 393 890
32|Trive Bank Hungary Zrt. 393 890
33|UniCredit Bank Hungary Zrt. 725 360 713
34|UniCredit Jelzalogbank Zrt. 14 239 473
35|Vertis Zrt. 787 780
Osszesen 10 069 994 871

* A 2024. december 31-ei vonatkozasi id§pontban az THKSZ-alcsoport alabbi intézményei a Szanalasi Alap
tagjai, amelyek Gsszevont alapon fizetnek dijat: MBH Befektetési Bank Zrt., MBH Jelzalogbank Nyrt.

Forrés: Szanalsi Alap
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2. melléklet

A Szanalasi Alap tagintézményei 2024. december 31-én

Bankok (18):

Bank of China (CEE) Zrt.
Bank of China Limited
Magyarorszagi Fioktelepe
CIB Bank Zrt.

MBH DUNA BANK Zrt.
ERSTE BANK HUNGARY Zrt.
GRANIT Bank Zrt.

KDB Bank Europa Zrt.

K&H Bank Zrt.

MagNet Bank Zrt.

MBH Bank Nyrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.
Magyar Cetelem Zrt.
Merkantil Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Polgari Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Trive Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Szakositott hitelintézetek

(9):

ERSTE Jelzalogbank Zrt.
ERSTE Lakastakarék Zrt.
Fundamenta-Lakaskassza Zrt.
KELER Zrt.

K&H Jelzalogbank Zrt.

OTP Jelzalogbank Zrt.
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OTP Lakastakarék Zrt.
MBH Jelzalogbank Nyrt.
UniCredit Jelzalogbank Zrt.

Befektetési vallalkozasok
(9):

CEE Active Asset Management
Zrt.

CODEX Ertéktar Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
EQUILOR Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

HOLD Alapforgalmazo Zrt.
SINUS-FAIR Corporate Zrt.
SPB Zrt.

Vertis Zrt.



3. melléklet

A Szanalasi Alap 2024. évi koltségvetésének terv és tényadatai
adatok E Ft-ban

2024. 2024. 1dészak TENY/
TERV (E Ft) TENY (E Ft) TERV %

Megnevezés

1) Személyi koltségek: igazgattanacs tagjainak dijazsa és jarulékai 79 893
2) Szanélési Alap operativ miikodtetéséhez kapesolhaté munkaergkoltség (szolgéltatas) 146 696 77 747 53,0
3) Konyvvizsgald, belsé ellendr dijazasa 4507 4907 108,9
4) Irodaszer, infrastrukturélis koltségek, informatikai kltségek 181570 169 273 93,2
é 5753
418 666 337 573
A 4. pontban meghatéarozott koltségcesoport tételes felsorolasa
a) irodaszer 0 0 N/A
b) nyomtatvany, nyomdai kiadvény, szakkonyv, kozlony, szakfolyoirat el6fizetési dijak 20 o 0,0
¢) szamitastechnikai anyagok 0 [ N/A
d) iroda-, raktar-, terem- és egyéb bérleti dij, izemeltetési koltség 0 o) N/A
e) irattarolas 420 o 0,0
f) postakoltség, futarszolgalat dija 807 907 112,4
g) taxikoltség 35 o 0,0
h) telefonkoltség 0 o N/A
i) nyomda- és fénymadsolati koltség 0 o N/A
j) honlap karbantartdsa 1500 1670 111,4
k) egyéb kommunikacios koltségek 600 1732 288,7
1) jogi szolgaltatas, egyéb szakért6i dij 37729 15 589 41,3
m) szakforditas 160 176 110,2
n) programszakért8i szolgaltatds 350 523 149,3
0) programkovetési dij o] o N/A
p) bankkoltség, portf6lio kezelési koltségek 139 449 148 558 106,5
= ebbdl devizaszdmla miatti bankkoltség 0 o N/A
= HUF szamla bankkoltsége 450 1103 245,2
= portfélidkezelés koltsége 138 999 147 454 106,1
q) illetékek, tranzakeids dij, hatdsagi dijak, peres eljaras koltségei 100 28 28,4
1) vagyonbiztositasi dij 0 o N/A
s) szamitogépek biztositasa o o N/A
t) reprezentacios koltség (kozteherrel egylitt) 300 0 0,0
u) egyéb anyag- és szolgéltatasi koltség 100 89 89,3
Osszes 4) pontban felsorolt miikédéshez kapcsol6dé koltség 181 570 169 273 93,2
Az 5. pontban meghatérozott koltségcsoport tételes felsoroliasa
a) kiilfoldi/belfoldi konferencia koltségei o o N/A
b) utazési koltségel o [ N/A
) tagsagi dijak szakmai szervezetekben o o N/A]
d) igazgatdtandcsi tagok felelGsségbiztositasi koltségei 6 000 5753 95,9
¢e) Szanélési Alap logé levédése o) o N/A]
Osszes 5) pontban felsorolt miikodéshez kapcsol6dé koltség 6 000 95,9
Mindosszesen kiadas (koltség + raforditas) 418 666
Dijbevétel 11 075 690 10 069 995 90,9
Pénziigyi bevétel 7688 490 7313 161 95,1
Egyéb bevétel (késedelmi kamat, kerekités, kotbér) 50 204 408,4
Céltartalék kivezetés 0 2577 N/A
Bevétel Gsszesen 18 764 230
Pénziigyi raforditasok 4792 885 1062491 22,2
Realizalt rfolyamveszteség és fizetendd kamatok o 6 N/A
Allampapirok realizalt v é 3592 885 497 861 13,9
Magyar allampapirok értékvesztése 1200 000 64 624 47,1
Raforditasok és miikodési koltségek mindosszesen 5 211 552 1400 064
Targyévi eredmény 13 552 678 15 985 873

Forréas: Szanalasi Alap
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4. melléklet
A Szanalasi Alap 2025. évi koltségvetési terve
adatok E Ft-ban

2025. évi

L 2025. Terv / 2024.
Megnevezés 'Ee;;: évi Terv
%

1) Személyi koltségek: igazgatotanacs tagjainak dijazésa és jarulékai 87084 109,0
2) Szanalési Alap operativ miikodtetéséhez kapesolhaté szolgaltatasok és munkaers koltsége 91281 62,2
3) Konyvvizsgalo, belsd ellenér dijazasa 5334 18,3
4) Infrastrukturalis, informatikai és egyéb koltségek 220 489 121,4
5) Egyéb miikodési koltségek 6 328 105,5
Mindosszesen miikodéshez kapcsol6do, folyamatosan felmeriil6 koltség 410 516
A 4. pontban hatarozott koltségcesoport tételes felsorolasa
a) irodaszer [} N/A
b) nyomtatvany, nyomdai kiadvany, szakkonyv, kozlony, szakfolyoirat el6fizetési dijak 20 100,0
¢) szamitastechnikai anyagok [ N/A
d) iroda-, raktar-, terem- és egyéb bérleti dij, iizemeltetési koltség [ N/A
e) irattarolas 400 95,2
f) postakéltség, futarszolgalat dija 1000 124,0
g) taxikoltség 100 285,7
h) telefonkdltség 0 N/A
i) nyomda- és fénymasolati koltség o N/A
j) honlap karbantartisa 1754 116,9
k) egyéb kommunikécios koltségek 400 66,7
1) jogi szolgaltatas, egyéb szakértdi dij 41 670 110,4
m) szakforditas 185 115,7
n) programszakért6i szolgaltatas 376 107,5
0) programkovetési dij o N/A
p) bankkoltség, portfolio kezelési koltségek 174 265 125,0

= ebbdl devizaszdmla miatti bankkoltség [ N/A

= HUF szamla bankkoltsége 1165 258,8

= portfoliokezelés koltsége 173 100 124,5
q) illetékek, tranzakeios dij, hatosagi dijak, peres eljaras koltségei 100 100,0
r) vagyonbiztositasi dij [ N/A
s) szamitogépek biztositasa [ N/A
t) reprezentécids koltség (kozteherrel egyiitt) 100 33,3
u) egyéb anyag- és szolgaltatési koltség 120 120,0
Osszes 4) pontban felsorolt miikodéshez kapcsolodé koltség 220 489 121,4
Az 5. pontban hatarozott koltségesoport tételes felsorolasa
a) kiilfoldi/belfoldi konferencia koltségei o N/A
b) utazasi koltségek o N/A
) tagsagi dijak szakmai szervezetekben o N/A
d) igazgatotanacsi tagok felel8sségbiztositasi koltségei 6328 105,5
Osszes 5) pontban felsorolt miikodéshez kapcsol6do koltség 6 328 105,5
Dijbevételek 11 075 690 100,0
Egyéb bevétel 2607 5214,4
Pénziigyi bevételek 9 905 641 128,8
Kapott kamat folydszdmla miatt 200 000 30,8
.‘}llampapimk arfolyamnyeresége és kamatai 9 705 641 137,9
Allampapirok pozitiv értékelési kiilonbozete [ N/A
Kapott osztalék 0 N/A
Bevétel 6sszesen 20 983 938 111,8
Mindésszesen miikodéshez kapcsol6do, folyamatosan felmeriil6 koltség 410 516 98,1
Egyéb kiadas, raforditas (kerekitések) 1 100,0
Miikddési koliség és egyéb raforditas 6 410 517 98,1
Pénziigyi raforditasok 4 394 401 91,7
l‘lealizélt arfolyamveszteség és fizetendd kamatok 0 N/A
Allampapirok realizalt égi 3 990 705 111,1
Magyar allampapirok értékvesztése, értékvesztés visszairdsa (-) és negativ értékelési kiilonbozete 403 696 33,6
Részesedés értékvesztése (MSZVK Zrt.) [} N/A
Osszesen pénziigyi raforditas N/A

Céltartalék (targy évi) o N/A
Raforditasok és miikodési koltségek mindosszesen 4804918 92,2

Targyévi eredmény 16 179 020 119,4
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