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Megnevezés

BEFEKTETETT ESZKOZOK
IMMATERIALIS JAVAK
Alapités-atszervezés aktivalt értéke
Vagyoni érték jogok

Szellemi termékek

Immaterialis javakra adott el6legek
Immaterialis javak értékhelyesbitése
TARGYI ESZKOZOK

Ingatlanok és kapesol6do vagyoni értéki jogok
Berendezések, felszerelések, jarmivek
Beruhazasok

Beruhazasokra adott elGleg

Targyi eszk6zok értékhelyesbitése
BEFEKTETETT PENZUGYT ESZKOZOK
FORGOESZKOZOK

KESZLETEK

Anyagok

Kereskedelmi aruk

Kozvetitett szolgaltatas

Készletre adott el6legek
KOVETELESEK

Intézményekkel szembeni kovetelések
Dijkovetelések

Kovetelés hitelnyujtasbol

Intézményekkel szembeni egyéb kivetelések
Egyéb kovetelések

ERTEKPAPIROK

Allampapi rok

Egyéb értékpapirok

PENZESZKOZOK

Pénztar, csekkek

Bankbetétek

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
ESZKOZOK OSSZESEN

MERLEG ‘A’ véltozat ESZ

Bazisév

2020.12.31.

43007 812

S 0|0 O O 00|00 o o O

43007812
30403 352

S oo o O

224151
194

194

0

0

223957
29978919
29978919
0

200282
98
200184
481810
73892974

A Szanalasi Alap 2021. december 31-i mérlege
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

2021.12.31.
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A Szanalasi Alap 2021. december 31-i mérlege A Szanalasi Alap Cash-flow kimutatasa 2021 december 31.
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01 Slaliszlikai szamjel: 18618389-6619-919-01

MERLEG 'A’ véltozat FORRASOK

CASH - FLOW KIMUTATAS
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SSZ Megnevezés Bazisév Targyév Arovévi
SSZ Megnevezés Bazisév Targyév. Viltozas T }rg) o
2020.12.31.  2021.12.31. dsszetétel
35 D. SAJAT TOKE 73633493 95031735 I.’Szok’ésos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz- 2020.12.31.  202112.31. ETt % %
. valtozas (1-11. sorok)
36 L JEGYZETT TOKE 430 629 430 629
A 1 Targyévi eredmény + 12406398 17886 624 5480 226 44,2 10251,1%
37 1L TARTALEK 55316 240 73202864
. , , . 1/a = Eredménykorrekciok + 12406398 17886 624 5480 226 44,2 0,0%
38 I ERTEKELESI TARTALEK 0 0
. 3 3 2 | Elszamolt amortizacid + 0 0 0 N/A 0,0%
39 IV. TARGYEVI EREDMENY 17 886 624 21 398 242
7 5 Elszamolt értékvesztés és visszairas + 214916 -96734 -311 649 -145,0 1867,9%
40 E. CELTARTALEKOK 2577 2577
= 5 4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0 0 N/A 0,0%
41 F KOTELEZETTSEGEK 254 681 160 259
» " L . Befektetett eszkozok értékesitésének A
42 I HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 % eredménye * 0 0 0 N/, 0,0%
43 11 Allammal szembeni ktelezettségek 0 0 6 Szallitsi kotelezettségek valtozasa + 7467 9053 1586 21,2 -6,1%
44 12 Tartozéasok kotvénykibocsatasbol 0 0 b rovid leidrata ke 4
7 E%yeb}'OVld lejaratt kotelezettségek . 62 994065 994 003 361 295.2 -39.1%
45 1.3 Egyéb hosszilejarata kotelezettségek 0 0 valtozasa
46 L ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 954681 160 259 8  Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + 308 100 -208 -67,5 0,0%
47 111 Szanalsi tevékenységhél szarmazé kotelezettségek 0 0 9 | Tagintézetekkel szembeni kovetelés valtozasa + -3892 3919 7 811 -200,7 0,1%
48 Il.la)  kotelezettségek vallalt garancia bevaltasbol 0 0 9/a Tfilgintézetekkel szembeni kotelezettség N 313 316 3 10 0.0%
valtozasa B ’ ’
49 IL.1b)  fizetendd kartalanitisbol szarmazo kotelezettségek 0 0 Forgdeszkiviok . Ikl
orgdeszkozok (vevd és pénzeszkoz nélkii
egy¢éb szanalasi tevékenységbdl szarmazé koltség raforditas 10 fltozd + 2193855 -5675772 -7809 628 -358,7 -1298,8%
50 ILLc) 0 0 valtozasa
o miatti kotelezettségek
11 = Aktividébeli elhatdroldsok valtozasa + -106 461 -55555 50906 -478 -186,8%
51 I1.2 Intézményekkel szembeni kotelezettségek 0 0 T =
I. | MUKODESI CASH FLOW OSSZESEN 14712340 12295384  -2416 956 -16,4 10588,2%
52 1L1.3 Rovid lejaratu hitelek 0 0
11. Befektetési tevékenységbdl szarmazo
53 114 Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 254 681 160 259 pénzeszkdz-valtozas (12-16. sorok)
54 G. PASSZIVIDOBELI ELHATAROLASOK 2223 2203 12 Befektetett eszkdzok beszerzése - 28746197 12261615 16484582 573 -10488,2%
55 FORRASOK OSSZESEN 73 892974 95196 774 13 Befektetett eszkdzok eladdsa + 0 0 0 N/A 0,0%
adatok I I't-ban Hosszu lejaratra nytjtott kolesonok,
¥ pankbetétek torl, bevalt. ' 0 0 0 N/A 0.0%
A Szanalasi Alap 2021. januar 1-jét6l 2021. december 31-ig tarto tizleti évének eredménykimutatasa |5 Hosszi lejdratranydjtott kolesonok, ) 0 0 0 N/A 00%
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01 elhelyezett bankbetétek ’
" — - " 16 = Kapott osztalék, részesedés + 5400 000 0 -5400000 -100,0 0,0%
SREDMENYKIMUTATAS OSSZKOLTSEG A’ - — :
AT D AL (DS R A OB II. BEFEKTETESI CASH FLOW OSSZESEN -23346197  -12261615 11084 582 -47,5 -10488,2%
5% Megnevezés Bazisév Targyév I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé
2020.12.31. 2021.12.31. pénzeszkoz-valtozas (17-26. sorok)
1 1. | Szandldsi tevékenységgel kapesolatos bevételek 16575922 23634535 17 = Csatlakozasi dij bevétele (egyéb t6kebevételek) + 344 0 -344 -100,0% 0,0%
2 II. | Egyéb bevételek 560 151 18 Ejef:g:\r]zl:llz%:satas bevétele (egyéb N 0 0 0 N/A 0.0%
3 | III.  Pénziigyi miiveletek bevételei 1632114 2120114
. VR e 2 2 " Kotvény, hitelviszonyt megtestesité
7 T R . - . | < pos Bexy Q
4 IV | Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditasok 691 0 19 értékpapir kibocsatdsénak bevétele + 0 0 0 N/A 0,0%
= 7 Rovéb ra Itdgs ‘ ¢
5| V. | Egyébraforditasok 3 2 20  Hitel és koleson felvétele + 0 0 0 N/A 0,0%
6 V1.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 179 536 4232083 21 Véglegesen kapott pénzeszkoz B 0 0 0 N/A 0.0%
7| O1 | Anyagjellegiiraforditisok 92210 73590 22 Részvénybevonas (egyéb tékeleszallitas) - 0 0 0 N/A 0,0%
8 02  Személyijellegi raforditasok 49532 50883 v Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd ) 0 0 0 N/ 00
9 03  Ertékesokkenési leiras 0 0 értékpapir visszafizetése e
10 | VII | Miikodési koltségek (01+02+03) 141 742 124 473 24 Hitel és koleson torlesztése és visszafizetése - N/A 0,0%
11 A TARGYEVI EREDMENY (I+II+I11-IV-V-VI-VII) 17886624 | 21398242 25 Véglegesen dtadott pénzeszkoz - N/A 0,0%
Budapesl, 2022. mdjus 26. adatok I F't-ban 20 | Alapitokkal sz. / egyéb hosszi kot. véltozdsa * N/A 00%
FINANSZIROZASI CASH FLOW ) ) o o
II1. OSSZESEN 344 0 -344 -100,0% 0,0%
27 | Devizas pénzeszkozok atértékelése + 0 0 0 N/A 0,0%
V. LSNP A SISPA KO AQT S LN G A N 34113 208 741 174 628 511,9% 100,0%

Dr. Kandracs Csaba

a Szanalasi Alap a Szanalasi Alap
igazgatotanacsanak tagja igazgatotanacsanak tagja

Marta Robertné dr. Mohacsi Krisztina

dr. KOmar Andras
a Szanalasi Alap

igazgatotanacsanak tagja

VALTOZASA (+/- I +/- 1. +/- 111 + 27)

adatok I I't-ban
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Kotelezettségek
Passziv idébeli elhatarolasok

4. AZ EREDMENYKIMUTATAS EGYES TETELETHEZ
KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

4.1. Bevételek

4.1.1. Dijbevételek

4.1.2. Iigyéb bevételek

4.1.3. Pénziigyi miveletek bevételei

4.2. Az Alap koltségeinek és raforditasainak alakuldsa

4.2.1. A 2021 évre tervezett mikodési koltségek alakuldsa

4.2.2. Az egyéb raforditasok alakulasa

5. COVID HATAS-NYILATKOZAT

6. AMERLEGFORDULONAP UTAN BEKOVETKEZETT
LENYEGES ESEMENYEK
A SZANALAST ALAP UZLETI JELENTESE

1 A 2021. év Iényeges eseményei és a jovébeni célkittizések

2 COVID hatas-nyilatkozat

3. Mérlegfordulonap utan bekovetkezett Iényeges események

4. Az Alap vagyoni, jovedelmi helyzetének alakuldsa

5. Pénzigyi, vagyoni helyzetet jellemzé mutatok

0. A 2022, évi miikodéshez kapesolddd tervezett koltségek,
az Alap 2022, évi koltségvetése

7. Az lgazgatotanacs tevékenysége

1. ALTALANOS RESZ

L1 A Szandlasi Alap bemutatisa

1.2. Az Alap létrehozasa és adozasi helyzete

1.3. Az Alap tagintézményei

14. Az Alap tevékenységi kore, feladatai

1.5. Az Alap iranyito testilete ¢s ellenérzése

1.5.1. Azigazgalolanacs

1.5.2. Az Alap ellendrzése

2. AZ ALAP SZAMVITELI POLITIKAJANAK FOBB JELLEMZOI
2.1. A konyvvezetés jogszabdlyi alapja

2.2, A beszamolasi kotelezettséggel kapesolatos dontések

2.3. Az eszkozok és forrasok besorolasanak és értékelésének szempontjai
2.3.1 Az Eszkozok érickelése

2.3.2. A Forrasok értékelése

2.3.3. A beszamoloban alkalmazott sajatos érickelési eljardsok ismertetése
24, Az értékesokkenés leirdsa és az értékvesztés elszamolasa

KIEGESZITESEK, MAGYARAZATOK AZ EGYES

3.1

RARS Befektetetl eszkozok

3.1.2. Iorgdeszkozok

3.1.2.1 Készlelek

3.1.2.2 Kovelelések

3.1.2.3 Frtékpapirok

3.1.24 Pénzeszkozok

3.1.3. Az Fiszkozok értékvesztésének valtozasa targy évben
314 Aktividébeli elhatarolasok
3.2. Forrasok

321 Sajat téke

3.2.2. Céltartalékok

3.

3.
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1. ALTALANOS RESZ
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1.1. ASZANALASI ALAP BEMUTATASA

Az intézmény neve:
Székhelye:
Honlapja:

Alapitas mddja:

Gazdalkodasi forma:
Statisztikai szamjel:

Adoigazgalasi szam:

Az Alap szamlavezet6 bankjai:

Az Alap letétkezelGje:
(2015. februar 3-161)

Az Alap portfoliokezelGje:

Az Alap képviseletére, az éves beszamolo
alairasara jogosult személyek az Alap
igazgatotanacsanak felhatalmazasa
alapjan az igazgatotanacs tagjai:

Az igazgatotanacs tovabbi tagjai:

Az Alap konyvvizsgalja:

Konyvvizsgaloi engedély szama:
A konyvvizsgalatol végzd személy:

Konywvvizsgaldi engedély szama:

A konyvviteli szolgaltatast végzo:
Regisztracids szam:

A beszamol¢ készitésének helye:

Szanalasi Alap (a tovabbiakban: az ,Alap”)
1092 Budapest Koztelek u. 6.

www.szanalasialap.hu

jogszabaly (a pénzigyi kozvetitérendszer egyes

szerepléinek biztonsagat erdsilé intézményrendszer
tovabbfejlesztésérdl szold 2014, évi XXXV torvény,
a lovdbbiakban: a ,,Szantv.”) alapjan, az alapitas
idGpontja: 2014. julius 21.

919 Egyéb alap

18618389-6619-919-01

18618389-2-43

a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: ,MNB”),
UniCredit Bank, Magyar Allamkinestar.

KELIER Kozponti Firtéktar Zartkortien Mikodd

Részvénylarsasag (a tovabbiakban: ,KELER”), amely

az Alap szamara lelétkezel i levékenységel a LGkepi-
acrol sz0l6 2001, évi CXX. torvény 335. §-a alapjan
nyujt.

Allamadossig Kezel Kozpont Zartkorden Makods

,
Részvénylarsasag (a tovabbiakban: ,AKK”).

dr. Komar Andras, az Orszigos Belétbiztositasi Alap
(a tovabbiakban: ,OBA”) tigyvezeld igazgaldja.
Lakeim: 1078 Budapest, Cserhat u. 17. 11./17.

Dr. Kandracs Csaba, az MNB alelnoke.

Lakcim: 1021 Budapest, Tarogatd ut 106 b.

Marta Robertné dr. Mohacsi Krisztina, az MNB
Szandlasi jogi és szabdlyozasi [Gosztalyanak fGoszLaly-

vezetdje. Lakeim: 2330 Dunaharaszti, Hoitsy Pél u. 7.

Gion Gabor, a Pénziigyminisztérium allamtitkara
(2022.05.25-ig)

MAZARS Konyvszakértd és Tandesado Kit.
(1139 Budapest, Iiastyuk u. 4-8 I1. em.)
002220

Gabor Gabriella, kamarai tag konyvvizsgald
007036

Goltl Balazs Egon, az OBA {Gkonyveldje
172262

Az Alap székhelye: 1092 Budapest, Koztelek u. 6.

1.2. AZALAP LETREHOZASA
S ADOZASI HELYZETE

Az Alap a Szantv. hatdlyba lépésével a torvény erejénél fogva jott létre.

A larsasagi adorol és az oszlalékadorol sz016 1990. évi XXX orvény 5. mellékletének

16. pontja szerint az Alap nem mindsil tarsasagi adoalanynak, a helyi adokrol szold 1990. évi C. tor-
vény (a tovabbiakban: a ,Hatv.”) 3. § (5) bekezdése értelmében a Hatv. hatalya nem terjed ki az Alap-
ra, az illetékekrdl szold 1990. évi XCIIL rvény 5. § 1) ponlja szerint pedig az Alap Leljes személyes

illetékmentességben részestl. Az Alap jegyzell (Gkéje a lagintézmények csatlakozasi dijaibol all.

1.3. AZALAP TAGINTEZMENYEI

Az Alapnak 2021. december 31-én 44 tagintézménye volt, ebbdl 22 bank, 9 szakositolt hitelintézet
és 13 befektetési vallalkozas. A 2021-es év soran uj csatlakozas nem volt. Az Alap tagintézményei-
nek nevél, a tagok dltal a 2021, évre meglizetell lagdijak 0sszegél az 1. melléklet, a lagintézmények
teljes listajat a 2. melléklet tartalmazza. A mérleg fordulonapja (2021.12.31.) és a mérlegkészités

napja (2022. februar 28.) kozotl a lagintézményi listdban nem (ortént véallozas.

14. AZALAP TEVEKENYSEGI KORE, FELADATAI

Az Alap mikodésére vonatkozo legfontosabb szabdlyok a Szantv.-ben, a betétbiztositasi alapok és
intézményvédelmi alapok, valamint a befektetG-védelmi alap éves beszamold készitési és konyv-
vezelési kotelezettségének sajatossagairol szold 214/2000. (XI1 11.) szama Korm. rendeletben (a

tovabbiakban: a ,Kormanyrendelet”), illetve az Alap szabalyzataiban talalhatok.

Az Alap a tagintézmények befizetéseibdl finanszirozott, a szandlashoz kozvetleniil kapesolodo, a

Szantv.-ben meghatarozott finanszirozasi igények fedezésére szolgdlo alap.

Az Alap vagyona az alabbi célokra hasznalhato fel:

Z

a) aszanalds alatt allo intézmény, annak leanyvallalatai, athidald intézmény vagy szanaldsi
vagyonkezel$ eszkozeinek és kolelezellségeinek garantalasa,

b

N

a szanalas alatt allo intézmény, annak leanyvallalatai, athidald intézmény vagy szanalasi

vagyonkezelG részére 1orténd hitelnyujlas,

~

¢) aszanalas alatt allo intézmény eszkozeinek megvasarlasa,
d

e

=

athidald intézménynek vagy szanaldsi vagyonkezelonek nyujtott tékehozzajarulas,

~—

a szanalas alatt allo intézmény szamara a Szantv.-59-60. §-ban meghatarozott célbol

torténd hozzajarulas,

-
~

az OBA-nak a Szantv. 143. § (5) bekezddése szerint fizetend§ kartalanitas,

ac
—

a tulajdonosoknak vagy a hitelezéknek a Szantv. 98. §-aval 6sszhangban fizetendd

kartalanitas,

h) a fiskdlis semlegesség Szantv. 128. §-a szerinti teljestilésének biztositasa,
i) mas EGT-allam szandlast finanszirozo rendszere szamara onkéntes alapon koleson nyujlasa;
i) aza)-i) pontban emlitett intézkedésck barmely kombinacioja,

k) az Alap mikodtetésével kozvetlentil osszettiggd koltségek.

Az Alap a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsa soran a fenti a)-d) pontokban emlitett intézkedé-

sckhez az atvevé tekintetében is igénybe vehetd.
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1.5. AZALAP IRANYITO TESTULETE
XS ELLENORZESE

151 AZIGAZGATOTANACS

A Szantv. 132. § (1) bekezdése értelmében az Alapot négytagu igazgatdtanacs iranyitja.

Az igazgatdtandcs tagjai:

- apénz-, (0ke- és biztositasi piac szabalyozasaért felelés miniszter dltal kijelolt személy,

- aszanalasi feladatkorében eljard MNB elnoke dltal kijelolt két személy, akik koziil az egyik
IX. torvény (a tovabbiakban: ,MNB tv.”)

4. § (8) bekezdésében, a masik az MNB v, 4. § (9) bekezdésében meghatarozollt feladatol

a Magyar Nemzeti Bankrol szol6 2013, évi C2

feltigvel G alelnok vagy e feladatol ellatd vezels és

- az OBA tigyvezeld igazgatdja.

152, AZALAP ELLENORZESE,

Az Alap pénziigyi-szamviteli ellendrzését az Allami Szamveviszék végzi.

2. AZ ALAP SZAMVITELI
POLITIKAJANAK FOBB
JELLEMZOI

2.1. AKONYVVEZETES JOGSZABALYI ALAPJA

Az Alap a konyveit a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény (tovabbiakban: Szamviteli tv.) és a

Kormanyrendelet el6irasai szerint vezeti.

2.2. A BESZAMOLASI KOTELEZETTSEGGEL
KAPCSOLATOS DONTESEK

Az Alap a Szamviteli tv.-ben rogzitett alapelvek, értékelési eldirasok alapjan alakitotta ki az adottsa-
gainak, kortilményeinek leginkabb megfeleld, a torvény végrehajtasanak modszereit, eszkozeit meg-
hatarozo szamviteli politikat. A szamviteli politika a beszamolasi kotelezettséget illetGen a valds

vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzelrdl késziild beszamolot helyezi elGiérbe, a Szamviteli tv. cél-

jaként a megbizhato és valos 0sszképet add informacioszolgaltatast és az ezt biztosito alapelveket,

szabdlyokat, kovetelményeket fogalmazza meg.

A Szamviteli tv. elGirasa szerint az Alap az egyéb szervezetek kozé tartozik, amelynek specialis
konyvvezetési és éves beszamold készitési kotelezettségét a Szamviteli tv. és a Kormanyrendelet
szabalyozza.
a) A beszdamoldsi forma
Az Alap a Szamviteli tv.-ben meghatarozottak szerinti éves beszamolot készit, amelynek
tagolasa megfelel a Kormanyrendeletben foglaltaknak.
b) A beszdmolo készitésével kapcsolatos idopontok
A mérleg fordulonapja december hé 31. napja, az tizleti év megegyezik a naptari évvel.
¢) A beszamolo készilése
A beszamolo nyelve magyar.

d

~—

A kényvvezetés modja

Az Alap a kezelésében, a hasznalataban, a tulajdonaban 1évé eszkozokrdl és azok forrasairél,
tovabba a gazdasigi miveletekrdl a kettds konyvvezelés keretében biztositja, hogy az esz-
kozokben és forrasokban bekovetkezett valtozasok a valosagnak megfelelGen, folyamatosan,
zart rendszerben, attekinthetéen kertiljenek bemutatasra.

A Szamviteli tv. szerint a beszamoldban el kell szamolni azokat a targyévet érinté gazdasa-
gi eseményeket is, amelyek a mérleg forduldonapja utan, de még a mérlegkészités idépontja
clétt ismertté valnak. llyenck azok az események, amelyck a targyévvel kapesolatosak, ¢és
a december 31-i eszkoz-, illetve forrastételeket megvéltoztatjak, és az éves beszamold 0sz-
szedllitasal megel6zGen az Alap tudomasara jutnak. Az Alap a Kormanyrendeleltben meg-
hatarozott tartalmu (osszkoltség eljarasra épild) eredmény-kimutatast készit. Az Alap a
szamlatukor szerinti bontasban konyveli a mikodési koltségeit (5. szamlaosztaly), valamint

araforditasail (8. szamlaosztaly) és a bevételeil (9. szamlaosztaly).
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e) A szamviteli alapelvek érvényesitése
Az Alap a kovetkezd szamviteli alapelvekel érvényesili: a levékenység folylatasanak elve, a
teljesség elve, a valddisag celve, a kovetkezetesség elve, a folytonossdg elve, az dsszemérés
elve, az dvatossag elve, a brutto elszamolds elve, az egyedi értékelés elve, az idGbeli elhataro-
las elve, a tartalom elsédlegessége a formaval szemben elve, a lényegesség elve, a koltség-ha-
szon Osszevelésének elve.

) A beszamolo elfogaddsa
Az Alap igazgatotandcsa a targyévet kovetd majus 30. napjaig elfogadja az éves beszamolot,
a konyvvizsgald jelentését, és benyijtja azokat az Allami Szamvevészéknek.

¢) Osszehasonlithatosdg biztosildsa
A Szandlasi Alap 2014 julius 21-én jott 1étre. Az éves beszamolok dsszehasonlithatosagat
a mérleg és az eredménykimulalas szerkezeli felépilésének, tagolasanak és lartalméanak,
valamint a mérlegtételek értékelési elveinek és eljarasainak allandosaga biztositja.

h) Kivételes nagysdgui tételek
Kivételes nagysdgu tételek lehetnek:
--az Alap a levékenységéhez hasznall, sajal fejlesztést, de értékben ki nem mutatott szellemi
terméket olyan értéken értckesiti (a sajat tevékenysége megszintetése nélkil), amely érté-
kesités eredménye a sajat tékét 20 szazalékot meghaladd mértékben noveli;
- a tulajdonolt tarsasagnal az Alap tGkeemeléssel, részesedésvasarlassal 1obbséget, illetve
mindsitett tobbséget biztositd befolyast szerez, illetve a tGkeemelés, a részesedésvasarlas
eredményeként tulajdoni hanyada meghaladja a jelentés tulajdoni részesedés mértékét, kii-
londsen akkor, ha a szerzésre forditott érték legalabb 20 szazalékkal meghaladja a szerzelt
részesedésre jutd sajat téke osszegdt;
- a tulajdonolt tarsasdg jogutod nélkiili megsziinésekor, ha a megsziint tarsasagban 1évé tulaj-
doni hanyad mértéke meghaladta a jelentds tulajdoni részesedés mértékét, valamint akkor,
ha a megszint tarsasagtol kapott netto eszkozérték Iényegesen kevesebb (legaldbb 20 sza-
zalékkal), mint a részesedés konyv szerinti értéke;
- a tulajdonolt tarsasagba teljesitett - tizleti éven beliili - potbefizetés dsszege;
- a tulajdonolt tarsasagnal veszteségrendezés miatt végrehajtott, legalabb 20 szdzalék mér-
téku tokeleszallitaskor, tovabbd tékekivonassal torténd tékeleszallitasnal, ha annak az ered-
ményt modosito hatasa meghaladja a befektetés értékének a 20 szazalékat;
- dlalakulaskor, beolvadaskor, ha az dtalakulo, beolvadd tarsasigban az Alap legalabb jelen-
tGs tulajdoni részesedéssel rendelkezik, befektetésének 0sszege, eredményre gyakorolt hata-
sa legalabb 20 szazalékkal modosul;
- larlozasatvallalaskor a Lartozast atvallalondl, ha az tizleli éven beltl atvallalt tartozasok tiz-
leti éven beltili egytilles Osszege meghaladja a jegyzell tGkén feltili sajal (Gke 20 szazalékat,
tovabba akkor, ha nincs jegyzett tékén felili t6ke;
- lartozasatvallalaskor anndl, akitdl atvallaltdk, ha az atvallalt tartozasok tizleti éven beltli
egyllles dsszege meghaladja az éven beliili 0sszes kotelezeltség 20 szazalékat, tovabba ak-
kor, ha az atvdllalt tartozasok egyiitles osszegének az eredményt novel hatdsa meghaladja
ajegyzell toke 20 szazalékat;
- kovetelés elengedésekor, ha az elengedett kovelelések tizleti éven beliili egytitles dsszege
meghaladja a jegyzett tékén felili sajat téke 20 szazalékat, tovabbd akkor, ha nincs jegyzett
tékén feltli toke;
- kotelezettség elengedésckor, ha az elengedelt kotelezettségek tzleti éven beliili egytittes
osszege meghaladja az éven beliili 0sszes kotelezeltség 20 szazalékat, tovabba akkor, ha az
elengedett kotelezettségek egyitles 0sszegének az eredményt novel$ hatisa meghaladja a
jegyzett téke 20 szazalékat;
- pénzeszkozok végleges atadasakor, ha a barmilyen jogeimen az tzleti éven belil atadott
pénzeszkozok egytittes értéke meghaladja a jegyzett t6kén felili toke 20 szazalékat, tovabba

akkor, ha nincs jegyzett tékén felili toke;

- pénzeszkozok visszafizetési kotelezettség nélkali atvételekor (ideértve a tamogatasokat is),
ha az igy - barmilyen jogcimen - dtvett pénzeszkozok tizleti éven beliili egytittes értéke meg-
haladja ajegyzett téke 20 szazalékat;

- egvéb eszkozok érités nélkili dtadasakor, ha az tizleli éven beliil dtadott egyéb eszkozok al-
adaskori konyv szerinti értéke meghaladja a jegyzell (6kén feltli tGke 20 szazalékat, lovabba
akkor, ha nincs jegyzett tékén feliili téke az év végén;

- egvéb eszkozok térités nélkuli atvételekor, ha az igy dlvell egyéb eszkozok éven belili
egyiilles piaci értéke meghaladja a jegyzell 1Gke 20 szazalékat;

- Lérités nélkil nyujtott szolgdltatasok esetében, ha az tizleti éven beliil nyujlott szolgaltata-
sok egyiittes bekertilési értéke meghaladja az anyagjellegt raforditasok év végi ériékének 20
szazalékat;

- térités nélkiil igénybe vett szolgdltatasok esetében, ha az igénybe vett szolgaltatasok éven

beliili egytittes piaci értéke meghaladja a jegyzett (6ke 20 szazalékat.

A 2021. évben kivételes nagysagu tételek nem voltak.

2.3. AZESZKOZOK ESFORRASOK
BESOROLASANAK ES ERTEKELESENEK
SZEMPONTJAI

Az eszkozik besoroldsdanak szempontjai

Az Alap a Szamviteli tv. elGirdsa szerint a befektetett eszkozok kozé sorolja azokat az eszkozoket,
amelyek a tevékenységet tartosan, legalabb egy éven tal szolgaljak, a forgdeszkozok kozé sorolja
azokal az eszkozokel, amelyek a tevékenységel egy éven beliil szolgaljak, igy a forgatasi c¢éla hitel-
viszonyl megleslesilé allampapirokal is. [Hasznalatbavételkor egvedi besorolas, a mérlegkészilés

soran pedig feltilvizsgalat torténik.

A forrdsok besoroldsdanak szempontjai

Az Alapndl a Szamviteli tv. ¢s a Kormanyrendelet elGirdsa szerint a sajat forrdsokat a targyévi ered-
ménybdl képzelt dsszegek képezik, idegen forrasokat a kiilsG szervezettdl (példaul hitelintézetek-
3D egy ével meghaladd vagy egy éven beliili fizetési hatarid melletl kapoll pénzeszkoz, szolgdlla-

Las vagy egyvéb kotelezeltség osszegei alkotjak.

231 AZESZKOZOK ERTEKELESE

A befektetett eszkozokel és a forgdeszkiziket beszerzési (elGallitasi) koltségiikon kell a mérlegbe
felvenni. A beszamolo készitésekor brutté értékiiket csokkenteni kell az immateridlis javak és targyi
eszkozok eselében az eszkozokre egyedileg elszamolt értékesokkenések, illetve a befektetett pénz-
tigyi eszkozok esetében az érickvesziések osszegével. Az Alap nem ¢l az immateridlis javak, a tar-
avi eszkozok és a befektetett pénzigyi eszkozok esetében a piaci értékelés modszerével, azaz nem
szamol el értékhelyesbitést. Az eszkozok bekertilési (beszerzési) értékének részét képezo tételeket
a felmertléskor, a gazdasagi esemény megtorténtekor (legkésGbb az tizembe helyezéskor) kell sza-

mitasba venni a szamlazott, illetve a kiveteltt tsszegben.

A készleteket beszerzési arukon kell a konyvekben szerepeltetni, a beszamolo készitésekor ez meg-
hatarozott, az értékelési szabalyzatban részletesen kifejtett feltételek esetén csokkenthets az elsza-
molhato értékvesztés dsszegével. A készletek kozott mutatjuk ki a tagintézmény felszamolasa ese-
tén az Alap kezességvillalasat fedezé jogi biztositék érvényesitése utjan az Alap tulajdondba kertilt

vagyontargyakat is, abban az esetben, ha azokal nem sajat tevékenysége céljara haszndlja, hanem
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ériékesiteni fogja. Az Alap tulajdonaba ily modon kertilt vagyontargyakal a vagvonfelosztasi javas-
latban meghatarozott értéken kell a konyvekbe felvenni.

A kovetelésel elfogadott, elismert 0sszegben szerepelnek a mérlegben. A koveteléseket leértékel-
ni nem lehet, a kétes kovetelésekre a szamviteli politikiban meghatarozott modon értékvesztést
kell elszamolni. A behajthatatlanna valt kovetelésekel veszteségként kell elszamolni az egyéb ra-
forditasok kozott. Az Alap indokolt esetben értékvesztést szamol el a fordulonapon fennalld kétes
kovetelésekre, varhato veszteségekre (dijkovetelések, vevikovetelések, elGlegként adott osszegek,
cgvéb kovetelések). Az értékvesztés elszamolasanak kotelezettsége akkor all fenn, ha elére lathato,
feltételezhetd, hogy a kovetelés nem fog befolyni, illetve nem a konyv szerinti értékben fog befolyni.
Az értékvesztés dsszegének meghatarozasa a mérleg fordulonapjan hatralékos vevok egyedi ming-
sitése alapjan, a hataridén tali és a kétes kovetelések, valamint az elSlegként adott dsszegek alapul-
vételével torténik. Ha a mérlegkészités idGpontjaig a kovetelés teljes osszege kiegyenlitést nyert,
vagy azt valto kiallitasaval rendezték, és a valto még nem jart le, értékvesztés nem szamolhato el. A

fordulénapon fennall6 dijkovetelések utan az Alap egyedi értékelés alapjan szamol el értékvesztést.

Az értékpapirok év végi ériékelése soran a mérlegben szerepld érték a konyv szerinti érték, csokkent-
ve a Szamviteli tv. értelmében elszamolhato értékvesztések osszegével. A hitelviszonyt megtestesitd,
egy évnél hosszabb lejarati értékpapirt - ftggetlendl allol, hogy az a forgdeszkozok, illetve a befekte-
lell pénziigyi eszkozok kozoll szerepel — bekertilési értéken, illetve a mar elszamolt ériékvesziéssel

csokkentett, az érickvesztés visszairt dsszegével novelt, konyv szerinti értéken kell kimutatni.

A pénzeszkozikel banki szamlakivonalokkal, valamint a pénztari leltarakkal egyezd konyv szerinti

ériéken mutatja ki az Alap.

Az aktiv iddbeli elhatdrolds olyan eszkozjellegl (élel, amely a targyidGszak bevételeil és raforditasa-

it helyesbiti, az dsszemérés szamviteli elvének megfelelGen.

Az aktiv idobeli elhatdroldsok kozott mutatjuk ki a beszamoldoban az alabbi eseményekbdl eredd

osszegeket:

- bevételek, melvek a mérleggel lezart idGszakra vonatkoznak, de csak a mérlegforduld napja utan
esedékesek,

- koltségek, raforditasok, melyek a mérlegforduld napjat kovets idGszakra szamolhatok el,

- tobbletkotelezettségek miatti dsszegek.

232 ATORRASOK ERTEKELESE

A sajdat toket a mérlegben konyv szerinti értékben mutatja ki az Alap.

A céltartalékot a mérlegben konyv szerinti értéken kell kimutatni. Céltartalékot kell képezni a var-
hato kotelezettségekre, amennyiben a felmertiléstik a fordulonapot kovetd tizleti évben mar ismert
vagy valoszintsithetd, multbeli vagy folyamatban [év6 tigyletekbdl szarmaznak, és ezekre mas fede-
zel nines a mérlegben. Ilyen példaul a kezességvillalas, opcids tgylel, garanciavéllalas, le nem zart
peres tigyekkel kapesolatos kotelezettség sth. ismert vagy tervezett raforditasai. Céltartalékot lehet

képezni a joviben varhat6 koltségekre.

A kitelezettségek a szamlaban vagy szerzGdésben szerepld, az Alap altal elismert 0sszegben szere-

pelnek a mérlegben.

A passziv idobeli elhatdrolds olyan forrasjellegi tétel, amely a targyidészak bevételeit és rafordita-

sail helyesbili, az dsszemérés szamvileli elvének meglelelGen. A passzividébeli elhatarolasok kozott

mutatjuk ki a beszamoldban az alabbi eseményekbdl eredd osszegeket:

- bevételek, melyek a mérlegforduld napja elGtt befolytak, de a kovetkezd év bevételét képezik,

- koltségek, raforditasok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de esak a mérleg fordulonapja utan
mertilnek fel,

- a mérlegforduld napja és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart évet terheld kotele-
zettségek,

- koltségek, raforditasok ellentélelezésére kapoll tamogaldasok koltséggel, raforditassal még nem
ellentételezett osszege,

- bevételként elszamoll halasztott bevételek.

233 A BESZAMOLOBAN ALKALMAZOTT SAJATOS ERTEKELESI ELJARASOK
ISMERTETESE

Sajdtos eszkozcsoportok értékelése az Alapnal a kovetkezdk szerint torténik:

- a kamatozd értékpapirok beszerzési értékében szerepld felhalmozott kamatot a beszerzéskor be-
vételt esokkentd tényezdként kell konyvelni,

- az Alap portfoliojaban 1évé magyar allampapirok utan értékvesztés legfeljebb a névértékig kertil
elszamolasra, mivel visszafizetésiikért az dllam garanciat vallal.

Sajdtos forrdscsoportok érickelése az alapndl a kovetkezdk szerint torténik:

- az Alapnak az el6z6 év(ek) mérlegszerinti eredménye a sajat tokén beliil a tartalékba kertil atveze-
Lésre, konyv szerinti értékben,

- a lagintézményekkel szembeni kotelezettségek a bankszamlakivonatok alapjan kertilnek a mér-
legbe beallitasra.

Az elGzGekben ki nem emelt eszkozok és forrasok értckelése a Szamviteli tv. dltalanos elGirdsai sze-

rint torténik.

234, AZ ERTEKCSOKKENES LEIRASA IS AZ ERTEKVESZTES ELSZAMOLASA ES
VISSZAIRASA MODSZEREINEK ISMERTETESE

Az értékesikkenés leirasdnak modszerei

Az Alap a kovelkezd modszerekel alkalmazza az ériékesokkendés leirasara:

- alervezell értékesokkenési leiras elszamolasanak alapja az immalerialis javak és a targyi eszkozok
aktivalasi értcke;

- az aklivalas napjatol egyedileg, a tervezelt lefrasi kulesait alkalmazva, linedris modon;

-az Alap a 100 ezer I't alatti Kkis értéki egyedi beszerzési, elGallitasi érték alatti eszkoz értékét hasz-
ndlatbavételkor egy 0sszegben szamolja el.

Az értékvesztés elszamoldsa és visszairdsa

Az Alap akkor szamol el értékvesziést, ha az eszkozok konyv szerinli értéke tartosan vagy végle-

gesen, valamint jelent@sen (a konyv szerinti érick az érickelési szabalyzatban eszkozonként meg-

hatarozott 6sszegben) magasabb, mint a vizsgalt eszkoz piaci értéke, valamint, ha az eszkoz a tevé-

kenység vallozasa miall feleslegessé valt, megrongalddott. A jelentGsségi kiiszobol az Alap a konyv

szerinti érték 10%-ban hatarozta meg. Kedvezd fordulat esetén Gjraérickelés mellett az értékvesz-

tés visszairasa is lehetséges a konyv szerinti értékig, de maximum a névértékig.
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3 KIEGE SZ]’:TE SEK 1. abra: Az Eszkozok 6sszetétele 2020. 12.31-én és 2021.12.31-én

2020.12.31. IV. PENZESZKOZOK (. AKTIV IDGBELI ELHATAROLASOK

MAGYARAZATOKAZ EGYES 0ar e
MERLEGTETELEKHEZ

3.1. ESZKOZOK

Az Alap mérleglGosszege 2021, év végén 95196 774 eFt volt, 21 303 800 elt-tal tobb, mint a bazis

évben. A valtozast az alabbi tényezdk okoztak.

- A befektetett pénziigyi eszkozok dllomanyanak novekedése, amely 9 382 853 I FL volL. IIl. ERTEKPAPIROK
Az Alap vagyonal 2021-ben is magyar allampapirokba feklette be. A vagyont részben az AKK mint 40,57% Il BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKAZOK
58,20%

portféliokezels és a KELER mint letétkezels kozremtikodésével a Max Composite (tovabbiakban

CMAX) index dsszetételét kovetd portfolioban (a tovabbiakban: CMAX Portfolio) tartotta, amely II. KOVETELESEK
0,

papirokat a forgoeszkozok (értékpapirok) kozott mutatta ki, részben az Alap lejaratig tartas cél- 0.30%

jabol is vasaroll magyar dllamkolvényekel ¢és diszkont kinestdrjegyekel, amelyekel a Magyar Al- 2021.12.31 ) o o o
e IV. PENZESZKOZOK C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

lamkinestarndl (MAK) vezetett értékpapir-szamlan tart nyilvan (a tovabbiakban: Fgyedi Portfoli).
K (MAK) kpa vilvin ( K & ) 0,43% 0,92%

Az ligyedi Portfolioban év végén megléve, éven tuli lejarata értékpapirokat a befektetett pénziigyi
eszkozok kozott, az éven beliil lejard papirokat a forgoeszkozok kozott mutatja ki.

- A forgdeszkozok novekeddse 11 531 072 I FL Ezen beliil a kovetelések esokkentek (81 884 5 L),
az értékpapirok és a pénzeszkozok néttek (11 404 215 I It és 208 741 IS I'Y). Az egyéb kovetelések
kozott az év végén realizalt, de pénziigyileg csak 2022 januarban rendezett értékpapir eladasbol
eredd osszegel (142 267 IS I'L) mutatjuk ki. Az év végén éven belili lejaratinak mindsuld, egyedi
portfolioban Iévé allamkotvények (befektetett pénziigyi eszkozok) atsoroldsa miatt az értékpapirok
0 085 319 K Ft-tal ndttek.

- A7 ividd i 4 4 IR 75 K K-t el - Jvnels otGen a7 41« anirale , 3 ,
Az aktividobeli elhatarolasok 389 875 14 I'L-Lal néliek, amelynek oka alapvelden az allampapirok 11l ERTEKPAPIROK
idGaranyos elhatarolt kamatainak novekedése. 43,47%

I1l. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK
55,03%

II. KOVETELESEK
0,15%

1. tablazat: Eszkozok osszetétel- és allomanyvaltozasa

Forrds: Szanalasi Alap

Bazisév ‘ Tirgyév Mmi\m"‘“ A mérleg I'szkoz oldalan 2021. év végén a meghatdrozo dsszetevo a befektetett pénziigyi eszkozok
Megnevezés ‘ ‘ ‘ % ‘ % ‘ ; , R
M ) allomdnya volt.
2020.12.31. | 2021.12.31. | 2020.12.31. | 2021.12.31. ‘ Bazis-100
A.BEFEKTETETT ESZKOZOK 43007812 52390 665 58,2 55,0 | 9382853 121,8 .
. 311 BEFEKTETETT ESZKOZOK
I. IMMATERIALIS JAVAK 0 0 00 00 0 N/A _ o o
. o A befektetett eszkozok értéke az év végén 52 390 665 I It amelybdl 2 000 000 I 1t az MSZVK
1. TARGYI ESZKOZOK 0 0 00 00 0 N/A o S
A Zrl. részvényeinek, 50 390 065 I It a befekletelt pénziigyi eszkozok kozé sorolt allampapirok
I11. BEFEKTETETT PENZUGYI o o o ) o o
ES7ZKOZOK 43007812 52390 665 58.9 550 9382853 1218 konyv szerinti értéke, a 3.1.3. pont szerint részletezett értékvesztéssel korrigdlt konyv szerinti ér-
RESZESEDESEK 2000000 2000000 27 21 0 1000 t¢ken.
BEFEKTETETT ESZKOZOK KOZE
SOROLT ERTEKPAPIROK 41007812 50390 665 55,5 529 9382853 122,9 Az Alap szamviteli politikdja szerint a névértékig értékvesztés kertlt elszamolasra azoknal az éven
B. FORGOESZKOZOK 30403352 41934 424 41,1 44,1 11531072 137,9 tali lejaratt magyar allampapiroknal, ahol a piaci érték és a konyv szerinti érték kiillonbozete a mér-
I. KESZLETEK 0 0 0,0 0,0 0 N/A legkészités napjan rendelkezésre allo arfolyam informaciokkal kalkulalva veszteség jellegt, az elté-
II. KOVETELESEK 224151 142 267 0,3 0,1 -81884 63,5 rés meghaladja a konyv szerinti érték 10%-at, tovabba az tartosnak vagy véglegesnek mindgsithetd.
I11. ERTEKPAPIROK 29978919 41383134 40,6 43,5 11404215 138,0 Lllentétes véltozas esetén az elszamolt értékvesztés visszairasra kertil,
IV. PENZESZKOZOK 200 282 409 023 0,3 04 208 741 204,2
C.AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK 481810 871685 0,7 0,9 389875 180,9 Amennyiben az értékpapir az év végén mar nincs dllomanyban, az elszamolt értékvesziés az arfo-
ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN 73892974 95196 774 100,0 100,0 21303800 128,8 lvamveszleségek kozoll, a kovetel oldalon keriil kivezelésre. A befekletelt pénzigyi eszkozok kozott

G S - az Allampapirok 2021. év végi allomanyanak konyv szerinti értéke a targyévi eredmény terhére el-
Forras: Szanalasi Alap adatok I¢ Ft-ban pay g ) ) 2) \
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szamolt értékvesztés kovetkeztében az Iigyedi Portfolioban dsszesen 3 424 979 11 I't-tal esokkent.

Az Alap sem immalerialis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezett a 2021. évben.

312, FORGOESZKOZOK

Az Alap forgdeszkozei (41 934 424 15 I') a mérlegfordulénapon az MNB-nél vezelelt, valamint a
befektetési és tizleti (miikodési) bank- és értékpapirszamlikon 1évG szamlapénz (409 023 15 1),
az ¢rtékpapirok konyv szerinti (nettd beszerzési) értéke 41 383 134 14 I't, valamint a rovid lejarata
cgvéb kovelelések 142 207 4 It értékben. Az Alap a hazipénztarat 2021.11.10. napjaval megsziintel-

le, annak egyenlege nulla,

3121 KESZLETEK

Az Alap a fordulonapon készletekkel nem rendelkezett.

3122, KOVETELESEK
2021. év végén a kovelelések a decemberben eladott értékpapirok pénziigyileg csak kovetkezd év

januarjaban teljestlt vételarabol (142 267 15 1°0) All.

3123, ERTEKPAPIROK

Az értékpapirok értéke az év végén 29 978 919 el't, 5 548 549 el't-tal magasabb, mint 2019. év vé-
gén. Az értékpapirok kozott a CMAX Portfolioban 1évG allamkotvények és diszkont kinestarjegyek,
valamint az Fgvedi Portfolioba tartozo, a forgoeszkozok kozé sorolt diszkont kinestarjegyek év végi

allomanya kertil kimutatasra, az értékvesztéssel korrigalt konyv szerinti értéken.

Az Alap szamviteli politikaja szerint a névértékig értékvesztés kertl elszamolasra azokndl az allam-
papirokndl, ahol a piaci éri¢k és a konyv szerinti érték killonbozele a mérlegkészilés napjan ren-
delkezésre allo arfolyam informaciokkal kalkulalva veszteség jellegt, az eltérés meghaladja a konyv
szerinti érték 10%-at, tovabba tartdsnak vagy véglegesnek mindsithetd. Ellentétes valtozas esetén
az elszamoll ériékvesziés visszairasra kertil. Amennyiben az ériékpapir az év végén mar nincs al-
lomanyban, az elszamolt értékvesztés az arfolyvamveszteségek kozott, a kovetel oldalon kertil kive-

zelésre.

Az értékpapirok 2019, év végi dllomanyanak konyv szerinti értéke a targy évi eredmény terhére el-
szamolt értékvesztés és a visszairas kovetkeztében a CMAX Portfolioban 0sszesen 214 916 el't-tal
csokkent. 2020. évben j értékvesziés elszamolasara nem kertilt sor, az év kozben eladott papirokra
ardanyosan szamitott 96 734 15 It értékvesztés visszairas az arfolyamveszteségek kozott kertilt el-
szamolasra. A fentiek szerint az értékpapirok 2020.12.31-i dllomanyanak értékét csokkentd érték-

veszLEs zarod éricke 118 182 ekl

2. tablazat: A befektetett eszk6zok kozott kimutatott értékpapirok allomanyanak Gsszetétele és
az eszkozérték alakulasa

adatok: értékvesztéssel csokkentett netté beszerzési aron (konyv szerinti értéken) elft-ban

Diszkont kincstarjegy

Fix kamatozasa kotvény

Ertéknap Egyedi Egyedi Allampapirok 6sszesen
NYITOERTEK
(2021.01.01.) 41007 812 41007 812
Megoszlas 100,00% 0,00% 100,00%
ZAROERTEK
(2021.12.31.) 50 390 665 50 390 665
Megoszlas 100,00% 0,00% 100,00%

Forras: Szanalasi Alap adatok E Ft-ban

3. tablazat: A forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyanak Osszetétele és az eszkozérték alakulasa
adalok: érlékvesziéssel csokkentell nelld beszerzési aron (konyv szerinli értéken) el't-ban
Fix kamatozasu Fix kamatozasu Diszkont Diszkont

F/]rtéknap kotvény kotvény kinecstarjegy kincstarjegy
CMAX Egyedi CMAX Egyedi

;
Allampapirok

osszesen

NYITOERTEK

(2021.01.01.) 19 440 051 2954 395 399 952 7184521 29978919
Megoszlds 64,85% 0,85% 1.33% 2397% 100,00%
ZAROERTEK

(2021.12.31.) 31426 505 9085 319 479 469 391 841 41383134
Megoszlds 75,94% 21,95% 1.16% 0.95% 100,00%

Forras: Szanalasi Alap adatok E Ft-ban

3124, PENZESZKOZOK
A pénzeszkozok (409 023 I 1) kozott a mérleg fordulonapjan 2021.12.31-én az MNB-nél vezetett
bankszamldikon 398 442 I I't (HUI" szamlan), az UniCredit Bank HUI szamlan 10 517 I I't, a

KELIER-nél vezetett l:Il'lél\'pupfl'sx;imlzin o4 IS It volt.
3.1.3. AZ ESZKOZOK ERTEKVESZTESENEK VALTOZASA TARGY EVBEN
Az Eszkozok érickvesziése mérleg kategorianként 2021, évben az alabbiak szerint alakull.

A kovetelésekre és mas eszkozokre elszamolt értékvesztést nem tartunk nyilvan.

4. tablazat: Eszkozok értékvesztés-valtozasa

Megnevezés T
‘ Befektetett pénziigyi eszkozok Ertékpapirok (forgéeszk6zok)
NYITO - 118182
Elszamolt Gj értékvesztés + 3424979 474 005
Ertékvesztés kivezetés - - -48115
Ertékvesztés visszairds - - ,
ERTEKVESZTES VALTOZAS TARGY EVBEN 3424979 425890
ZARO 3424979 544 072

Forrds: Szanalasi Alap adatok I I't-ban
314 AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK

Az aktiv idébeli elhatarolasok konyv szerinti értéken kertilnek a mérlegbe, részletezését az 5. tab-
lazat mutatja be. Jelentds nagysagrendl osszeg 2021-ben is az allampapir portfolio felhalmozott
kamata ¢és idGaranyos hozama dsszesen 808 251 I5 It értékben. Fgyéb jard kamatként elhatarolt

Osszeg a 2021, decemberi tagdijfizetés késedelme miatt felmeralt kamat (145 1 1°0).

5. tablazat: Az aktividébeli elhatarolasok valtozasa

Aktiv idébeli elhatarolasok 2020.12 2021t.12.¢
Allamkbtvények felhalmozott kamata 462046 865 056
Diszkont kincstarjegyek idGaranyos hozama 16 527 3195
KEgyéb jaré kamat elhatarolas 174 145
FelelGsségbiztositas 2783 3061
Domain megujitas 1 1
Netlock alairas titkositas 279 227
OSSZESEN 481810 871685

Forras: Szanalasi Alap adalok E Ft-ban
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3.2. FORRASOK

A mérleg Forras oldalan a 2021. évi targvévi eredmény 21 398 242 15 IFt-tal emelte a Sajat (Gkét
95 031 735 I I't-ra. Az Alap altal 2018-ban képzett 2 577 I& I't céltartalék osszege 2021-ben nem
valtozott. Az Alapnak hosszu lejaratu kotelezettsége nem volt. A rovid lejarata kotelezettségek

(160 259 I ') 94 422 15 I't-tal, a passziv idébeli elhatarolasok 20 14 IFt-tal csokkentek.
6. tablazat: A Forrasok osszetétel- és allomanyvaltozasa

Megoszlas | Megoszlas Valtozas

Bazisév Targyév
EFt

D. Sajat téke 73633493 95031735 99,66 99,83 21398 242 129,06
E. Céltartalék 2577 2577 0,00 0,00 0 100,00
F. Kotelezettségek 254 681 160 259 0,34 0,17 -94.422 62,93
G. Passziv idébeli elhatarolasok 2223 2203 0,00 0,00 -20 99,10
FORRASOK OSSZESEN 73 892 974 95196 774 100,00 100,00 21303 800 128,83
Forras: Szandlasi Alap adatok I I't-ban

e L e kg - s A b i RS2

2. abra: A Forrasok osszetétele 2020.12.31-¢én és 2021.12.31-én

2020.12.31.
G. Passziv id6beli elhatarolasok
) ) 0,00%
E. Céltartalék F. Kitelezettségek
0.00% 0,34%
D. Sajat téke
99,66%
G. Passziv idébeli elhatarolasok
2021.12.31. ) ) 0,00%
E. Céltartalék F. Kotelezettségek

0,00% 0,17%

D. Sajat toke
99,84

Forrds: Szanalasi Alap
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321 SAJAT TOKE

Az Alap sajat tékéje 2020. december 31-r61 2021, december 31-re 21 398 242 I I°t-tal novekedett.

7. tablazat: Sajat t6ke 6sszetétel- és allomanyvaltozasa

Megoszlas | Megoszlas
Bazisév Targyév ‘7

Megnevezés % ‘

2020.12.31. | 2021.12.31. | 2020.12.31. 2021.12.31.‘

Valtozas

‘ Bazis=100

I. JEGYZETT TOKE 430629 430629 0,58 045 0 100,00
II. TARTALEK 55316240 73202864 75,12 7703 17886624 132,34
L BERTEKELESI TARTALEK 0 0 0,00 0,00 0 0,00
IV. TARGYEVI EREDMENY 17886624 21398242 24,30 2430 3511618 11963
D. SAJAT TOKE 73633493 95031735 100,00 100,00 | 21398 242 129,06

Forrds: Szanalasi Alap

3. abra: A sajat téke 6sszetétele 2019.12.31-én és 2020.12.31-én

2020.12.31. I. JEGYZETT TOKE

0,58%

IV. TARGYEVI EREDMENY
24,26%

I1l. ERTEKELESI TARTALEK

0,00% ,
II. TARTALEK
75,12%

2021.12.31. I. JEGYZETT TOKE

0,45%

IV. TARGYEVI EREDMENY
25,52%

I1l. ERTEKELESI TARTALEK
0,00%

II. TARTALEK
77,03%

FForras: Szanalasi Alap

adatok I£ I't-ban

Jegyzett téke

Ajegyzell tGke a tagintézmények dltal befizetett csatlakozasi dijakbol all. A Szantv. 137. §-a szerint
az Alaphoz csatlakozé intézmény egyszeri esatlakozasi dijat koteles fizetni. Az Alaphoz 2021-ben
nem csatlakozott tj intézmény. Az Alap jegyzett tokéje 2021. december 31-én 430 629 I8 I't, az el6z6

é&vhez képest nem valtozolt.

Tartalék

A tartalékba az el6zG év(ek) targyévi eredménye kertl atvezelésre, konyv szerinti értékben.

Ertékelési tartalék
Az Alap a valds értékelést nem alkalmazza, értékhelyesbitést nem szamolt el, értékelési tartalékot

nem képzett.

Targyévi eredmény
A targyévi eredmény 21 398 242 I It. A Kormanyrendelel szerint az Alap nyereségének teljes 6sz-

szegdl a lartalék novekeddéseként kell elszamolni az tizleti ével kovels évben.

322 CELTARTALEKOK

Az Alap 2018. évben 2 577 15 It céltartalékot képzett irodabérlettel kapcesolatos, vitatott tizemel-

tetési koltségekre. A céltartalék kivezetés feltételei a mérlegkészités idépontjaban nem alltak fenn.

323, KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alapnak 2021.12.31-én nincs hosszu lejaratu kotelezettsége.

Rovid lejarata kotelezettségek alakulasa

Az Alap rovid lejarata kotelezettségein (160 259 E I't) belil 2021.12.31-én 142 261 E I't a 2021.
decemberi CMAX értékpapir vasarlas 2022.01.03-an Leljestll pénzigyi fizelési kolelezellsége,
16 193 I It szallitoi kotelezettség, valamint a 2021, december havi tiszteletdijak utan 2022, janu-
arban befizetett 1 805 I I't ado- és jarulékfizetési kotelezettség. A szallitoi tartozasok, adok, kolt-
ségvelési kolelezellségek kimutatasa a szallitoi szamlaknak, illetve a bevallasoknak megfelelGen,
azokkal egyezden konyv szerinti értéken torténik. A mérleg fordulonapjan fennalld szallitoi tartozas
a 2021. évre vonatkozé, a mérlegkészités idopontjaig beérkezett szallitoi szamlakbol all. Intézmé-

nyekkel szembeni kotelezettség nem volt.

324, PASSZIVIDOBELI ELHATAROLASOK
A passziv idébeli elhatarolasok kozott a 2021. ével terheld, még ki nem szamlazott konyvvizsgaloi

dij szerepel, 2 203 15 I't.
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4. AZ EREDMENYKIMUTA-
TAS EGYES TETELEIHEZ,
KAPCSOLODO
KIEGESZITESEK

4.1. BEVETELEK

A szanalasi tevékenységgel kapcesolatos dijbevétel 23 634 535 15 141, az egyéb bevétel 151 14 1, a pénz-

tgyi miveletek bevétele 2 120 114 I It volt.

8. tablazat: A Bevételek bemutatasa

| e | Megosais | Me
Bazisév ‘ Targyeéy ‘

Megnevezés ‘

2020.12.31. ‘ 2021.12.31. ‘ 2020.12.31. ‘

Szanalasi tevékenységgel

kapcsolatos bevételek 16575922 23634535 91,04 91,77 7058613 142,58
Egyéb bevételek 560 151 0,00 0,00 -409 26,96
Pénziigyi miiveletek bevételei 1632114 2120114 8,96 8,23 488 000 12990
OSSZESEN 18208 596 25754 800 100,00 100,00 = 7546 204 141,44
Forras: Szanalasi Alap adatok E Ft-ban

411, DLJBEVETELEK

A szanalasi tevékenységgel kapcesolatos dijbevétel a tagintézmények altal megfizetett dijakbol eredd
bevétel, 23 634 535 £ F't volt, amely 7 058 613 15 I't-tal magasabb a 2020. évinél. A dijbevétel a szana-
lasi feladatkorében eljard MNB 2021. évre sz0lo dijmegallapitasan alapul, amelyet az Alap 2021, dprilis
29-én vett at. A tagintézmények a dijakat a Szantv. 138. § (2) bekezdése szerinti fizetési hataridével,
két részletben, 2021, junius 15-ig ¢s december 15-ig, élévente fizették meg. A 2021, évi csatlakozok
tagdijai véglegesen a 2022. évi végleges tagdijban kertilnek megallapitasra, melyet 2022.04.29-én vel-

ttink kézhez az MNB-tdl, 0j csatlakozd nem volt.

4.1.2.  EGYEBBEVETELEK

Iizen a soron a késedelmi kamatok, kotbérek és kerekitések kertiltek elszamolasra. A késedelmi ka-
matbevétel a 2021, évben esedékes dijak késedelmes meglizetése utan felszamitott még meg nem
fizelell, osszesen 145 I FL valamint adotalfizelés elszamolisa miatli bevétel 6 F Fvoll.

413, PENZUGYIMUVELETEK BEVETELI

A pénziigyi miveletek bevételei dsszesen 2 120 114 I It, az allampapirok nyereségét az clhatarolt

kamatokkal, valamint az egy¢b folydszamla kamatokat tartalmazza.

9. tablazat: A pénziigyi miiveletek bevételeinek részletezése

‘ Bazis évadatai | Tény adatok Valtozas
Megnevezés e —
‘ 2020.12.31 ‘ 2021.12.31 Tény/Bazis %

Kapott kamat folydszamla miatt 2111 5759 3648 272,8
Allampapl’rok realizélt nyeresége és kamatai 1630003 2114 355 484 352 129,7
Magyar allampapirok értékvesztésének visszairasa 0 0 N/A
Kapott osztalék 0 0 N/A
PENZUGYI BEVETEL 1632114 2120114 488000 1299
Forras: Szanaldsi Alap adalok It F'l-ban

A pénziigyi mtiveletek bevételein beliil az allampapirok realizalt nyeresége és kamatai kozott mutat-
juk ki a Magyar Allamkoty ények eladasakor realizalt arfolyamnyereséget (52 150 I 170, a Diszkont
Kincstarjegyek (DKJ) hozamat (19 937 I I'D), az A\llaml\‘(')t\'(‘n_\'(‘lx' vétele és eladasa soran elszamolt
(konyvelt), valamint az idészak végén kimutatott felhalmozott kamatokat (mindosszesen 2 042
268 I ).

A felhalmozott kamat tartalmazza a portfolio dllomanyban meglévo, elhatarolassal figyelembe ve-
hetd, konyvelt, idéaranyos felhalmozott kamatot, a targy iddszak értékpapir adasvételeinek meg-
fizetett ¢s kapott kamatait, valamint az ¢l6z6 év december 31-¢én elhatarolt, és 2021, januar 1-¢én
visszakonyvelt kamatot. [tt mutatjuk ki az év kozben dllomanybol kikertlt CMAX papirok korabbi
években elszamolt és targy évben kivezelell ériékvesziésél, az arfolyamveszieségek kovetel oldalan

(48115 I I'D). A kapott kamatok 5 759 E I't, a bankszamlakon kapott kamat osszegében.

4.2.  AZ ALAP KOLTSEGEINEK ES RAFORDI-
TASAINAK ALAKULASA

A Szandlasi Alap 2021. évi dsszes raforditasa 4 350 558 I It volt, ezen beliil a pénziigyi muveletek
raforditasai 4 232 083 £ I't-ot, az egy¢h raforditasok 2 I I't-ot, a mikodési koltségek 124 473 I Ft-ot

tettek ki. Szanalasi tevékenységgel kapesolatos raforditas nem mertilt fel.

10. tablazat: A raforditasok alakulasanak bemutatasa

‘ Bazis ‘ Tény ‘ Valtozas
Megnevezés e —
‘ 2020.12.31 ‘ 2021.12.31 ‘ EFt Tény/Bazis %

Szanalasi tevékenységgel kapesolatos raforditasok 691 0 -691 0,0
Egyéb raforditasok, céltartalék 3 2 -1 66,7
Pénziigyi miiveletek raforditasai 179 536 4232083 4052547 2357,2
01) Anyagjelleg(i raforditasok 92210 73590 -18 620 79,8
02) Személyi jelleg(i raforditasok 49 532 50883 1351 102,7
03) Ertékesokkenési lefras 0 0 0 N/A
Miikodési koltségek (01+02+03) 141742 124 473 -17 269 87,8
MINDOSSZESEN RAFORDITAS 321972 4356558 4034586 1353,1
Forras: Szanalasi Alap adatok E Ft-ban
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A raforditasokon beliil a pénzigyi muveletek raforditasainak novekedése a tablazatban részletezet-
tek szerint 4 052 547 I8 I'l. A novekedés oka elsGsorban a 2021. évben elszamolt Gj értékvesziés,

valamint a magasabb arfolyvamveszteség.

A mukodési koltségek és egyéb raforditasok csokkenésél (17 269 15 1°0) az alabbi pozitiv és negativ
iranya hatasok okoztak (jelentGsebbek):

- tiszteletdijak szamitasi alapjaul szolgald minimdlbér emelkedése szerint a tiszteletdijak emel-
kedésének ¢és a kapesolddo szocialis hozzajarulasi ado csokkenésének egyiittes hatasa (1 362 19 It
emelkedés),

- az anyagjellegl raforditasok dsszességiikben csokkentek 18 620 IS I't-tal, ezen beliil a Szanaldsi
Alap operativ mikodtetéschez kapesolhatdo OBA szolgaltatas megtéritett dsszege 11 801 I5 I't-tal,
az infrastrukturalis kiadasok 7 562 I F't-tal. Az infrastrukturalis kiadasok csokkenésében jelentds
szerepe volt, hogy megsziint az irodabérlet ¢és az ezzel kapesolatos kiadasok 2021-ben mar nem
jelentkeztek, a bankkoltségek csokkentésre kertiltek a devizaszamlak megszintetésével. A portfolio
kezelési dijak is csokkenést mutatnak, azonban ez nem jelent valodi meglakaritast, mivel 2020-
ban a letétkezelG a kordbbi évek dijail utolag kiszamlazta 5 634 I I°L dsszegben, amely a 2020. évi

koltségeket novelte.

11. tablazat: A pénziigyi raforditasok részletezése

radatai | Tény adatok Viltozas

Megnevezés
2020.12.3 2021.12.3 E Ft

HUF szamla fizetett negativ kamata, egyéb fizetett

pénziigyi kamatok 1 0 -1
Magyar allampapirok realizalt arfolyamvesztesége 179 535 333099 153 564
Magyar allamkotvények targy évi értékvesztése 0 3898984 3898984
PENZUGYI RAFORDITAS 179 536 4232083 4052547

Forras: Szanalasi Alap

A pénziigyi miivelelek bevételei és kiaddsai kiilonbozeleként dsszességében a 2021, év pénziigyi
eredménye (-) 2111 969 E Ft veszteség volt.

2357,2

adatok E Ft-ban

421 A2021 EVRE TERVEZETT MUKODESI KOLTSEGEK ALAKULASA
A mukodési koltségek 124 473 15 'L volt 2021, évben. A Szanalasi Alap 2021. évi tényleges koltségeinek
alakuldsat a 2021. évi lervhez viszonyitottuk. Osszességében a mikodéshez kapesolodo, folyamatosan

‘

felmertld koltségek és az egydéb raforditasok egyiittesen 91,19%-a 2021. évre tervezettnek.

1. Személyi koltségek

A személyi koltségek (50 883 15 Ib):

a) a liszteletdijakat (44 053 15 11D,

b) areprezentacios kiadasokat (2 5 I°t),

¢) valamint ezek jarulékat (6 828 I FU) tartalmazzak,

a 2021 évi lervezell koltségek 98,0%-on teljestiltek. A koltségvelési soron felmeriilt osszegekel az

Fredménykimutatasban a szemdlyi jellegi raforditasok kozott mutatjuk ki.

2. A Szanalasi Alap operativ miikédtetéséhez kapcesolhaté munkaerd koltség

A pénziigyi kozvetitGrendszer egyes szerepléinek biztonsagal erdsitG intézményrendszer tovabbfej-
lesztésérdl szold 2014 évi XXX VI torvény 132, § (7) bekezdése alapjan az Alap ondllo munkaszer-
vezeltel nem rendelkezik, az operativ feladatokat elkilonitetten az OBA munkaszervezete latja el az

OBA tigyvezeld igazgaldjanak iranyitasa mellett.

A Szanalasi Alap és az OBA kozotti, a 2021, évben hatalyos egytittmikodési megéllapodas szerint
a feladatellatas alapjan felmertlt, a megallapodas alapjan elszamolhatd 2021, ével terheld koltségek

szamlazasra és az OBA-nak megléritésre kertltek.

A Szandldsi Alap operativ mikodtetéséhez kapesolhatd munkaerd-koltség (44 060 E IO az OBA
és a Szanalasi Alap kozotti egytttmikodési megallapodas alapjan, a 2021. évben teljesitett feladatok
és elszamolt munkateljesitmény utan az OBA részérdl az Alapra atterhelt, AFFA-val novelt koltségek

osszege. A kiadasok teljestilése (80,7 %) a tervezetthez képest alacsonyabb szinten van.

3. Konyvvizsgalo, belsé ellendrzés dija
A sor csak a konyvvizsgdlat dijat tartalmazza. Az Alap belsé ellendrzését 2021-ben is az OBA belsé

ellendre latta el, a felmerult koltség az Alapra az OBA szolgaltatas keretében kertilt atharitasra.

4. Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek
Akoltségesoporton elszamolt kiadas 29 532 14 1L, ami 98,1%-a az éves Lervezell Osszegnek. A kiadaso-
kat az Uzleli Jelentés melléklete részletezi. A tervezellel meghaladodan teljestiltek a portfolio kezelés,

a honlap karbantartas ¢s az egy¢éb kommunikdcios koltségek, az alatt a tobbi koltségsor.

5. Egyéb miikodési koltségek

Iibben a koltség csoportban a felelGsségbiztositas (3 890 IS IFt) koltsége keriilt elszamoldsra.

1

9

20

O

ESZAMOL

)
]

VIS

I

~



9

0

BESZAMOLO

LV IES

®

, , , , 4
422, AZEGYEB RAFORDITASOK ALAKULASA COVID H T S
. ATAS-
Ilgyéb raforditasként 2 IS It értékben kerekitési kiillonbozet kertlt elszamolasra. P l j 7 IL A T I < OZ A T

12. tablazat: Miikodéshez kapesolodd, folyamatosan felmeriilS koltségek , o , . o ’
2020. marcius honaptol a COVID-19 miatt elGallt pandémias helyzet kapesan folyamatosan attekin

tésre kertilnek az Alap tevékenységének folytatasat és vagyoni helyzetét érinté kortilmények és kocka-

2021. évi 2021. évi 2021. év TE’}NY,/

Megnevezés TERV (E Ft) | TENY (E Ft) TERV % zatok. A pandémias helyzet a mérlegkészités idépontjara lényegesen enyhtilt, 2021-ben pedig a pan-

démia okan nem mertilt fel a jogszabalyi miikodést vagy a vagyoni helyzetel veszélyeztels silyosabb
1) Személyi koltségek: igazgatotanics tagjainak dijazasa és jarulékai 51836 50 881 98,2% , Lo . L . L ,

- kortilmény. Az Alap operaliv feladatait ellatd OBA munkaszervezel folyamalail alszervezle, és azokal
2) Szanalasi Alap operativ m(ikodtetéséhez kapesolddé munkaer6koltség

(szolgaltatas) 54630 44060 80.7% folyamatosan ellatta, jelentds részben otthonrol torténd tavoli munkavégzés keretében.
3) Konyvvizsgdlo, belsd ellendr dijazdsa 3175 3175 100,0%
4) Trodaszer, infrastrukttralis koltségek, informatikai kéltségek 93134 99 467 971% Jelenlegi informacioink és terveink alapjan a COVID-19 miatti események nincsenek jelentds vagy

5) Fgyéb miikodési koltségek 3790 3890 102.6% szamollevéen negativ hatdssal az Alapra ¢és ezdltal nem teszik bizonytalannd az Alapnak a vallalko-
5) Eg . s : : !

. P 7 VRO ) zas folytatasara vonatkozo képességét. Kotelezettségeinknek eleget tudunk tenni az elkovetkezendd
Mindésszesen miikodéshez kapesol6do, folyamatosan felmeriil§ kiltség 136 565 124 473 ‘ S ‘ I o © © ¢
12 hénapban, megfeleld szintii cash flow és finanszirozasi forrasok allnak rendelkezésre. Az eszkozok

Forras: Szanalasi Alap adatok IFt-ban e i , IR L
‘ e al o ¢ ujraérickelését, terven felili értékesokkenés elszamolasat nem latjuk indokoltnak. Az Alap nem ren

delkezik banki hitellel, hiteltorlesztési moratorium nem vonatkozik ra.
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6. MERLEGFORDULONAP
UTAN BEKOVETKEZETT
LENYEGES ESEMENYEK

2022, februar 24-én kitort az orosz-ukran habora. A koronavirus-jarvany marciusra visszaszorult,
az elmult idészak folyaman a habora volt a meghatarozd makrogazdasagi tényezé® Kitorésével je-
lentGsen emelkedtek a hozamok és a felarak, valamint estek a tGzsdeindexek és a régios devizakhoz
hasonldan gyengiilt a forint arfolyama.

A kezdeli sokkot gyors, de részleges korrekcio kovelle, a befektetdk, piaci szerepldk figyelem a hosz-
szabb tava hatdsok (gazdasagi lassulas, gyorsuld inflacio) felé fordult. A vilagszerte jelen [évé inflacio
gyorsuld tendenciat mutat a tovdbbra is laza monetaris és fiskdlis kondiciok, az erds kereslet és a kapa-
citaskorlatok tovabba az emelkedd energia és nyersanyagarak miatt, amelyre raerdsit az orosz-ukran

haborua hatdsa.

A magyar inflacio gyors titemben emelkedik. A maginflacio 9,1%-ra, a headline inflicios mutato — az
armaximalasok mellett — 8,5%-ra gyorsull januarban. A Monetaris Tandcs az elmult idGszak soran
340%-rol 540%-ra emelte a jegybanki alapkamatot; az egyhetes betét kamata — amely november dta

cltérhet a jegybanki alapkamattol - 5,35%-1r0l 0,45%-ra emelkedett.

A magyar ipari termelés az év elsé két honapjaban béviilt a havi indexek alapjan. Az el6z6 év azonos

hénapjahoz képest januarban 7,1%-os, februarban 4,5%-o0s volt a novekedés.

A munkanélkiliségi rata a 2022 januari 4,2%-rol marciusra 3,0%-ra csokkent. A bér-dinamika febru-
arban 31,7%-ra gyorsult a decemberi 97%-rdl, de ez jelentés mérték-ben egyszeri hatas (fegyverpénz)
kovetkezménye. Ugyanakkor a prémiumok nélkiil szamitott rendszeres juttatasok esetében is jelen-

tGsen gyorsult (97%-161 14,5%-ra) a bérdinamika.

A makroegyenstlyi mutatok kedvezdtlentl alakultak az elmult id6szakban. Az eredményszemlélett
(ISSA szerinti) hiany a GDP 6,8%-a volt 2021-ben, ami kedvezibb a lervezettnél. A foly fizelési mér-
leg 2021-ben 4,7 milliard curds hiannyal zart; a tékemérleg tobblete 3.9 milliard eurdt tett ki. Mivel a
o
tékemérleg tobblete elmaradt a folyo fizetési mérleg hianytol, az orszag netté finanszirozasi képessége
f= v f= o f= o

2008 ola elGszor negalivba fordull. A kiilkereskedelem januart és februart is deficittel zarta.

Aforint a vizsgalt idGszakban 382 I°t /euro kozeli szintrdl aprilis végére 377 It /eurds szintig korrigalt.
Az id6Gszak elején 400 It /eurds szint kozelébe gyengiill a forint, ezl azonban gyors korrekcid kovelte
és az idGszak folyaman markans trend nélkiil, 370 és 380 I't /eurds szintek kozotti savban ingadozott
a forint arfolyama. A forint hozamgorbe tovabb tolodott felfelé a vizsgalt idGszakban. A referenciaho-
zamok kozil a 3 honapos 141 bazisponttal, a 6 és 12 honapos, valamint a 3 éves 52-62 bazisponttal, a
hosszabb lejaratokon 116-167 bazisponttal néttek. Az aukeios datlaghozam az idGszak végére a 3 és 12
honapos lejaraton 101-100 bazis-ponttal, az éven tuli lejaratokon 143-209 bazisponttal emelkedtek.

Jelenlegi informacioink és terveink alapjan ugyanakkor a kialakult makrogazdasagi események nin-
csenek jelentds vagy szamottevéen negativ, kozvetlen hatissal az Alapra és ezdltal nem teszik bizony-
talanna az Alapnak a vallalkozds folytatasara vonatkozo képességét. Az Alapba fizetend dijak 6ssze-

gét az MNB Szandlasi [gazgatdsaga 2022-ben mar a fentick ismeretében hatarozta meg.

ks

2 AKK makro adatok (2022.04.28.)

2022, marcius 3. napjaval a Sberbank Magyarorszag 7Zrt. (a tovabbiakban: ,Sberbank™) engedélye
visszavonasra kertill, megkezd3dott a Sberbank végelszamoldsa, a betélesek kartalanitasa. A kartala-

nitasi agon a Szanalasi Alap nem érintett.

Budapest, 2022. majus 20.

Dr. Kandracs Csaba Marta Robertné dr. Mohacsi Krisztina dr. Kémar Andras
a Szanalasi Alap a Szanalasi Alap a Szanalasi Alap
igazgatotanacsanak tagja igazgatotanacsanak tagja igazgatotanacsanak tagja
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A SZANALASTALAP UZLETI
JELENTESE

1. A2021. EVLENYEGES ESEMENYEI
ESA JOVOBENI CELKITUZESEK

Jovébeni kiemelt ¢él, hogy az Alap eszkozei — jogszabalyi elGirassal dsszhangban — legkésGbb 2028,
december 31. napjdig elérj¢k a Magyarorszagon engedélyezett hitelintézeteknél elhelyezett, kartala-
nitasi osszeghatart nem meghaladd bizlosilotl belétrészek dllomanyanak legaldbb 1%-at (célszint)
2021.12.31-én a célszint 1499 Mrd I't volt. Az Alap vagyona az MSZVK Zrl.-ben 1évE részesedése
nélkil és a befektetett pénziigyi eszkozok és a forgdeszkozok kozott 1éva értékpapirok piaci értéke

alapjan szamitva 80,51 Mrd It volt, a feltoltottségi szint 0,58%-on allt.

A Szandlasi Alap igazgaldlandcsa 2020 decemberében elfogadta, majd 2021. decemberben aktu-
alizalta az Alap 3 éves munkatervét, melyben a Szanalasi Alap muiikodtetésén tal egyedi alapfel-
adatokat is meghatarozott az OBA munkaszervezet szamara a 2021-2022-2023-as idGszakra. A

munkalerv fokuszaba a szanalas-finanszirozasi képesség és a valsagallvsag kertll.

Az Allami Szémvevészék (a tovabbiakban: AS7) 2020-ban A Szandldsi Alap pénziigyi-szamviteli
ellendrzése” cimmel ellenérzést inditott, amely 2021-ben zarull. A végleges visszajelzést” a Szana-
lasi Alap 2021. mdjus 21-én vette kézhez, mely tartalmazta a végleges jelentést és a sajtokozleményt.
A végleges jelentésben elmarasztald megallapitds nem szerepelt, az AS7 (6 megallapitasa szerint
LA Szanalasi Alap a szabalyozott gazdalkodas kereteit kialakitotta, gazdalkodasa szabdlyszert volt.

lives beszamolasi kotelezettségét a jogszabalyi elGirasokkal dsszhangban teljesitette.”

2. COVID HATAS-NYILATKOZAT

2020. marcius honaptol a COVID-19 miatt elGallt pandémias helyzet kapesan folyamatosan atte-
kintésre kertilnek az Alap tevékenységének folytatasat és vagyoni helyzelél érinté kortilmények és
kockazatok. A pandémids helyzel a mérlegkészités idGpontjara lényegesen enyhlt, 2021-ben pedig
a pandémia okdan nem meriilt fel a jogszabalyi mikodést vagy a vagyoni helyzelel veszélvezteld si-
lyosabb kortilmény. Az Alap operativ feladatait ellitd OBA munkaszervezelt folyamatait atszervez-
le, és azokal folyamatosan elldtta, jelent$s részben otthonrol torténd tavoli munkavégzés keretében.

2 hilps://www.aszhu/storage, liles /files/jelentes 2021/ 21047pd[?clid=762
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Jelenlegi informdcioink és terveink alapjan a COVID-19 miatti események nincsenek jelentds vagy
szamollevéen negaliv hatassal az Alapra és ezaltal nem teszik bizonytalannd az Alapnak a vallalko-
zas folytatasara vonatkozo képességét. Kotelezettségeinknek eleget tudunk tenni az elkovetkezen-
dd 12 honapban, megfelel szintt cash flow és finanszirozasi forrasok allnak rendelkezésre. Az esz-
kozok Gjraérickelését, terven feliili érickesokkenés elszamoldsat nem latjuk indokoltnak. Az Alap

nem rendelkezik banki hitellel, hiteltorlesztési moratorium nem vonatkozotl ra.

3. AMERLEGFORDULONAPUTAN
BEKOVETKEZETT LENYEGES ESEMENYEK

2022, februdr 24-¢én kitort az orosz-ukran habora. A koronavirus-jarvany marciusra visszaszorull,
az elmult idGszak folyaman a haboru volt a meghatarozd makrogazdasagi tényezG?. Kitorésével je-
lentésen emelkedtek a hozamok és a felarak, valamint estek a t6zsdeindexek és a régios devizakhoz

hasonloan gvengtilt a forint arfolyama.

A kezdeti sokkot gyors, de részleges korrekcio kivetlte, a befektetdk, piaci szerepldk figyelem a hosz-
szabb tava hatdsok (gazdasagi lassulds, gyorsulo inflacio) felé fordult. A vilagszerte jelen 1évé infla-
cio gyorsuld tendenciat mutat a tovabbra is laza monetaris és fiskdlis kondiciok, az erds kereslet
¢s a kapacitaskorlatok tovabba az emelkedd energia ¢és nyersanyagarak miatt, amelyre raerdsilt az

orosz-ukran habora hatasa.

A magyar inflacio gyors titemben emelkedik. A maginflacié 9,1%-ra, a headline inflacios mutato — az
armaximalasok mellett — 8,5%-ra gyorsult januarban. A Monetaris Tanacs az elmult idGszak soran
340%-10l 540%-ra emelte a jegybanki alapkamatot; az egyvhetes betét kamata — amely november

Ola eltérhet a jegybanki alapkamattol - 5,35%-r0l 0,45%-ra emelkedelt.

A magyar ipari termelés az év elsd két honapjaban béviilt a havi indexek alapjan. Az el6z6 év azonos

hénapjahoz képest januarban 7,19%-os, februarban 4,5%-0s volt a novekedés.

A munkanélkiiliségi rata a 2022 janudri 4,2%-rol marciusra 3,6%-ra csokkent. A bér-dinamika feb-
ruarban 31,7%-ra gyorsult a decemberi 9,7%-rdl, de ez jelentés mérték-ben egyszeri hatas (fegyver-

pénz) kovetkezménye. Ugyanakkor a prémiumok nélkiil szamitott rendszeres juttatasok esetében is

jelentésen gyorsult (97%-1r6l 14,5%-ra) a bérdinamika.

A makroegyensulyi mulalok kedvezdtlentl alakultak az elmult idGszakban. Az eredményszemlélet(
(ISSA szerinti) hiany a GDP 6,8%-a volt 2021-ben, ami kedvez3bb a lervezettnél. A folyd fizelési mér-
leg 2021-ben 4,7 milliard curds hiannyal zart; a tékemérleg tobblete 3.9 milliard eurdt tett ki. Mivel a
t6kemérleg tobblete elmaradt a folyo fizetési mérleg hianytol, az orszag netld finanszirozasi képessége

2008 ola elGszor negalivba fordull. A kiilkereskedelem januart és februart is deficittel zarta.

A forint a vizsgalt idGszakban 382 It /curd kozeli szintrdl dprilis végére 377 Ft/eurds szintig korri-
gdll. Az idGszak elején 400 I'L/eurds szint kozelébe gyvengiill a forint, ezt azonban gyors korrekeio
kovette és az idGszak folyaman markans trend nélkiil, 370 és 380 I't/eurds szintek kozotti savban

ingadozott a forint arfolyama.

A forint hozamgorbe tovabb tolddott felfelé a vizsgalt idGszakban. A referenciahozamok koziil a
3 hénapos 141 bazisponttal, a 6 és 12 honapos, valamint a 3 éves 52-62 bazisponttal, a hosszabb
lejaratokon 116-167 bazisponttal ndttek. Az aukcios atlaghozam az idGszak végére a 3 és 12 hdnapos
lejaraton 101-106 bazis-ponttal, az éven tuali lejaratokon 143-209 bazisponttal emelkedtek.

3 AKK makro adatok (2022.04.28.)

Megnevezés

RESZESEDESEK
BEFEKTETETT ESZKOZOK KOZE

I. KESZLETEK

II. KOVETELESEK
I11. ERTEKPAPIROK
IV. PENZESZKOZOK

D.SAJAT TOKE
. JEGYZETT TOKE
II. TARTALEK

E. CELTARTALEKOK

Jelenlegi informdcioink és terveink alapjan ugyanakkor a kialakult makrogazdasagi események nin-
csenek jelentds vagy szamotlevien negaltiv, kozvetlen hatassal az Alapra és ezaltal nem teszik bi-
zonytalanna az Alapnak a véllalkozas folytatasara vonatkozo képességét. Az Alapba fizetendd dijak
Osszegél az MNB Szanalasi [gazgatdsdga 2022-ben mar a fentiek ismeretében is hatarozta meg.

2022. marcius 3. napjaval a Sberbank Magyarorszag Zrt. enged¢élye visszavonasra kertlt, megkez-
dédott a Sberbank végelszamolasa, a betétesek kartalanitdasa. A kartalanitdsi agon a Szanalasi Alap

nem érintell.

4. AZALAP VAGYONIL, J OVEDELMI
HELYZETENEK ALAKULASA

Az Alap mérlegfGosszege 2021, év végén 95196 774 15 I't volt, 21 303 800 IX I°t-tal tobb, mint a bazis
évben. A mérleg Forrds oldalan a 2021. évi targyévi eredmény 21 398 242 I5 I't-tal emelle a Sajat G-
két 95 031735 E It-ra. Az Alap altal 2018-ban képzett 2 577 I It céltartalék 6sszege 2021-ben nem
valtozott. A kotelezettségek 94 422 IS I't-tal, a passziv idébeli elhatarolasok 20 IS IFt-tal csokkentek.
A kotelezettségek csokkenésének elsGdleges oka az értékpapirok év végén tortént, de pénzigyileg
csak a kovetkezG év januarban rendezelt vasarlasa miatti kotelezellség valtozasa, mivel annak 6sz-

szege 2020.12.31-¢n 223 951 I F(, 2021.12.31-¢n pedig 142 267 1§ Ft volt.

1. tablazat: Eszk6zok és Forrasok valtozasa

111 BEFEKTETETT PENZUGYI

‘ ‘ ‘ Megoszlas ‘ Megoszlas ‘ Viltozas
Bazisév Targyéy ——————————————————
| | R :

2020.12.31. | 2021.12.31. | 2020.12.31. | 2021.12.31. \ \ Bazis-100

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 43007812 52390 665 58,2 550 9382853 121,8
IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0,0 0,0 0 N/A

II. TARGYI ESZKOZOK 0 0 0,0 0,0 0 N/A
43007812 52390665 58,2 550 9382853 121,8

2000000 2000 000 27 21 0 100,0

SOROLT ERTEKPAPIROK 41007812 50390 665 55,5 529 9382853 1229
B. FORGOESZKOZOK 30403352 41934424 41,1 441 11531072 137,9
0 0 0,0 0,0 0 N/A

224151 142267 0,3 01 -81884 63,5

20978919 41383134 40,6 435 11404215 138,0

200 282 409023 03 04 208 741 204,2

C.AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK 481810 871685 0,7 0,9 389875 180,9
ESZKOZOK OSSZESEN 73892974 = 95196774 100,0 100,0 | 21303800 128,8
73633493 95031735 99,6 998 | 21398 242 129,1

430629 430629 0,6 05 0 100,0

55316240 73202864 74,8 76,8 17886624 132,3

I ERTEKELESI TARTALEK 0 0 00 00 0 N/A
IV. TARGYEVI EREDMENY 17886624 21398 242 24,2 225 3511618 1196
2577 2577 0,0 0,0 0 100,0

FKOTELEZETTSEGEK 254 681 160 259 04 0,2 -94 422 62,9
G.PASSZIVIDOBELI ELHATAROLASOK 2223 2203 0,0 0,0 -20 99,1
FORRASOK OSSZESEN 73892974 95196 774 100,0 100,0 21303800 128,8
Forrds: Szanalasi Alap adatok I£ Ft-ban
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Az Alap vagyonat magyar allampapirokba és diszkontkincstarjegyekbe fekteti be, amelybdl két
részportfoliot képez. Az dllampapirok egy részét a CMAX index osszelételét koveld CMAX Port-

folioban tartotta, amelyhez az AKK, mint portfoliokezeld és a KELER mint letétkezel § kozremdko-

Ertékpapir allomany

2. tablazat: Ertékpapiréllomény konyv szerinti értékének valtozasa

Osszeg

Megoszlas
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Fix kamatozast kotvény 19 440 051 98,0%
ssét veszi igénybe. Az Alap a Befektetési Szabalyzatanak 2019. aprilis 3-i modositasat kovetGen az
dését vesziigénybe. Az Alap a Befektetési Szabalyzatanak 2019, aprilis 3 lmodoslt'ls it kovetGen az CMAX Portfolié Diszkontkinestirjegy 200051 20%
allampapirok masik részEt lejaratig tartas céljabol vasarolja, amelyeket a Magyar Allamkinestarnal .
i Osszesen 19 840 002 100,0%
vezelell értékpapir-szamlan tart nyilvan (gyedi Portfolié). Az Alap nem alkalmazza a valds érté- . L )
) o ; ; o Fix kamatozasu kotvény 43962 207 86,0%
kelést, ezért értékelési kilonbozet nem kertl elszamolasra, sem elhatarolasra. Nyité ) o . o
Egyedi Portfdlio Diszkontkincstarjegy 7184 522 14,0%
(2021.01.01.)
) ) o o o ) o Osszesen 51146 729 100,0%
A konyvekben az dllampapirokat a vételarban 1évé kamattal esokkentett, értékvesztéssel korrigalt
L . a, =, o , o L, Fix kamatozast kotvény 63402 258 89,6%
beszerzési aron tartjuk nyilvan. v végén a portfolio allomany nem kertlt atkotésre. Targyévben
el s , [P , Teljes Portf6lio Diszkontkincstérjegy 7584473 10,7%
kulfoldi allampapirba torténd befektetés nem volt. -
Osszesen 70986 731 100,0%
;o re s , ; . g . Fix k tozasu kotvé 31426 503 98,5
Az Alap 2021 végén a CMAX Portfolioban az allampapirok 33,7, az Egyedi Portfélioban 66,3 I Ramatozasu koveny %
szazalékat tartotta (névérték alapjan). Iy végén a portfolio dllomany nem keriilt tkotésre. Taray- ¢ Portfolio Dlszkont—km?starjegy 479 470 15%
. 1 s . e ) Osszesen 31905974 100,0%
évben kilfoldi allampapirba torténd befekletés nem voll.
Fix kamatozasa kotvény 59475984 99,3%
1. dbra: A CMAX Portfélié és Egyedi Portf6lio megoszlasa névérték alapjan (2021.12.31) Egyedi Portfolio Diszkontkinestdrjegy 391841 0,7%
2021. december 31-én (E Ft; %) Osszesen 59 867 825 100,0%
Fix kamatozasa kotvény 90902 487 99,1%
Teljes Portf6lio Diszkontkincstarjegy 871311 09%
_ Osszesen 91773799 100,0%
[MAX POrTféllé L. Ja L4 ’ ~ ’ ’ ’ . Ja L4 ’ 4 ’ .. ’ ’ .
31251460 * CMAX Portfolio esetén BAMOSZ értékelés, Egyedi Portfolio esetén MAK altal kozzétett vételi
34,0% brutto arfolyam alapjan
Eguedi Portfalio Forrds: AKK, Szandldsi Alap adatok Ft-ban
61577 240
66,0%

Forras: AKK, Szanalasi Alap

A Szandlasi Alap nem alkalmazza a valds értékelést, a konyvekben az dllampapirokat az ériékvesz-

téssel esokkentelt beszerzési aron tartja nyilvan.
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Az egyes részportfoliok, valamint a teljes portfolio hatraléve lejarat szerinti eloszlasat a kovetkezé
abra mutatja be (brutto piaci érték alapjan). Mind a CMAX, mind az Fgyedi Portflioban a leg-
nagyobb részardnyt a 2-5 év kozotti hatraléve lejarata papirok tették ki. Az Egyedi Portfolioban a
10 év feletti hatraléve lejarato allampapirok allomanya 8%, mig a CMAX Portfolio esetében 13%, a

Leljes portfolioban a részaranyuk 10% voll.

2. abra: A CMAX Portf6lio, az Egyedi Portfolio és a teljes portfolio hatralévd lejarat
szerinti megoszlasa névérték alapjan 2021. december 31-én

CMAX Portfolio Egyedi Portfolio Teljes Portfolio

8% 10%
13% 8% 8% 16% 13%
’.' ‘\ 26% ‘

25%
29%
10%
40% 1%
42%
41%

[ ¢valalt | o124 W 25déy W 510¢6v W 10 ¢ felelt
Forras: AKK, Szanalasi Alap
2021-ben a CMAX Portfolio piaci értéke csokkent a CMAX index 2021. december végén (orténelmi

negaliv csucsol clérd szintjével parhuzamosan. A CMAX Portfolié egy év alatt 3 210 1 Ft brut-

16 veszteséget termelt, amely -11,02%-0s éves hozamnak felel meg. A CMAX Portfolio nettd piaci

ériéke a nello bekertilési ériéknél 3 622 E Fi-Lal ért kevesebbel 2021, december 31-én.

3. abra: A CMAX Portf6lié teljesitménye

CMAX Portf6lié piaci arfolyam nyereség/veszteség 2020Q4-2021Q4

millio Ft

millié Ft

40 000

35000

30 000

25 000

20 000

15 000

10 000

5000

|

Bruttd eszkozérték CMAX befizetés / Brutté hozam
2020.12.31. kivét Osszege

Bruttd eszkozérték
2021.12.31

CMAX Portfdlio nett6 arfolyam kiillonbo6zet bekeriilési értékhez képest

35000

30 000

25 000

20 000

15 000

10 000

5000

millio Ft

millié Ft

32450

-3 622

Nettd bekerilési érték

Arfolyam kiilénbozet

Nettd eszkozérték
2021.12.31.

Megjegyzés: brulld eszkozérték BAMOSY, ériékelés alapjan

Forras: AKK, Szanalasi Alap
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A CMAX Portfolioval kapcesolatban 2021, év folvaman 10 382 15 It portfoliokezelési, és 4 868 15
It letétkezeléssel kapesolatos dij mertlt fel, amelyek egytittesen (15 250 15 10 az atlagos bruttd

allomany 0,05%-at tették ki.

3. tablazat: A CMAX Portfélioval kapcsolatos koltségek

Koltség Atlagos brutté eszkézérték aranyaban
AKK portfolickezelési dij 10 382 0,0347%
KELER letétkezelési dij 684 0,0023%
KELER egyéb dijak és jutalékok 4184 0,0140%
Osszesen 15250 0,0510%
Forrds: Szanalasi Alap adatok I I't-ban

A lejaralig tartas cdéljabél vasarolt Egyedi Portfolio nettd piaci hozama 2021, december 31-¢én a
vasarlaskori értékhez viszonyitva negaliv (-6 477 571 15 I'D). innek oka egyrészt, hogy a MAK clads-
si arfolyam magasabb, mint amelyen a MAK visszaveszi az érickpapirt, masrészt az Alap alkalman-
kénta névérték, vagyis 100 szdzalékos nelld arfolyam felett vasarolta az dllamkolvények 1obbségét,
amelybdl fakadd veszteségekért a vasarlaskori piaci hozamokhoz képest magasabb kamatfizetések
karpotoljak, valamint az elmalt évben folyamatosan romlo arfolyamkornyezet miatt a december 31-i
arfolyam jelentésen alacsonyabb, mint a vasarlaskori, ezért a netto piaci érték is kevesebb, mint a

bekertilési érték volt. Lejaratig tartas esetén, mely célja a Szandalasi Alapnak-, 8 696 831 I5 I't bruttd

hozam megfizetése varhato.

4. abra: Az Egyedi Portfolio teljesitménye

Egyedi Portf6lio nett6 arfolyam kiilonbozet bekeriilési értékhez képest

70 000

60 000

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000

millio Ft

millié Ft

-6 478

Nettd bekerulési érték Arfolyam kilénbozet

Egyedi Portfolié hozama lejaratig tartas esetén 2021Q4

80 000

70 000

60 000

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000

millié Ft

Nettd eszkozérték
2020.12.31.

millié Ft

Bruttd bekerdiilési érték Hozam lejaratig
tartds esetén

Kifizetések lejaratig

Megjegyzés: netto eszkozérték MAK dltal kozzétett vételi nettd arfolyam alapjan

Forrds: Szanalasi Alap
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Az Egyedi Portféliohoz nem kapesolddnak dijak, a MAK értékpapirszamla vezetése dijmentes.
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5. PENZUGY], VAGYONI HELYZETET
JELLEMZ( MUTATOK

Az Alap eszkozvagyonaban és a sajat téke aranyaban is néttek a forgdeszkozok, csokkentek a be-
fektetett eszkozok. Mig a sajat t6ke mérlegfGosszeghez mért aranya (I6keerdsség) 1ényegében nem
valtozolt, a kotelezeltség arany javult. Tovabb csokkent a targyévi eredmény aranya a sajat tokén be-
lil. Az Alap likviditasi mutatdja tovabbra is magas, a tGke- és eszkozaranyos jovedelmezisége gya-
korlatilag megegyezik, bar mindketts csokkent az el6z6 évhez képest. A mikodési koltségek aranya
2021-ben a tagdijbevételek 0,53, az tsszes bevélel 048, az eredmény 0,58%-a. Az Osszes rafordilas

‘

ardanya a bevételek 16,92, az eredmény 20,36%-a.

4. tablazat: Pénziigyi, vagyoni helyzetet jellemzé mutatok

Mutato

Befektetett eszkozok aranya =
]?efektetett eszkozok 58,20% 55,03%
Osszes eszkoz

Forgdeszkozok aranya =
Eorgéeszk626k+aktiv idébeli elhatarolas 41,80% 44.97%
Osszes eszkoz

T6keerdsség (sajit téke ardanya) =
Sajat téke 9996% 99,83%
Mérleg f6osszege

T6kearanyos jovedelmezGség
Térgyévi eredmény 24,29% 22,52%
Sajat téke

Kotelezettségek aranya =
Kotelezettségek 0,34% 0,17%
Mérleg f6osszeg

Befektetett eszkozok fedezete =
Sajat téke 171,21% 181,39%
Befektetett eszkozok

Forgdbtoke, sajat téke aranya =

Forgbtoke 40,94% 43,96%
Sajat téke

Likviditasi mutat6 =

Forgdeszkozok 11937,82% 26166,66%

Rovid lejarata kotelezettségek

Eszkoz ardanyos jovedelmezdség =
Téargyévi eredmény 24,21% 22.48%
Eszkozok osszesen

Bazisév Targyév Viltozas

2020.12.31. 2021.12.31. El6z6 év=100%

94,56%

107,58%

100,18%

92,70%

48,84%

105,95%

107,36%

219,19%

92,86%

6.  A2022.EVIMUKODESHEZ KAPCSOLODO
TERVEZETT KOLTSEGEK, ,
AZ ALAP 2022. EVI KOLTSEGVETESE

A 2022, év koltségvetésének osszeallitasakor figyelembe vell f6bb el6feltételezések ¢s alkalma-

zolt eljardsok az alabbiak voltak:

a) a Szanalasi Alap Igazgatotanacsanak 9/2014. (VI 28.) szamu hatarozata az Alap mikodési
koltségeinek elszamolhatosagara vonatkozo iranymutatasrol, az Alap igazgatolanacsanak egyéb
hatdrozatai,

b) ajogszabalyok 2022. évre hatdlyos allapota,

¢) a pénzigyi-gazdasagi kornyezet valtozasaira vonatkozo eldrejelzések, kiillonosen az MNB 2021,
szeptember 23-i Inflacios jelentése, az MNB elnokének nyilatkozata, a Monetaris Tanacs 2021,
juniusi és oktoberi tilésének jegyzokonyvei, valamint az AKK OBA ¢s SZA részére készitell 2021,
I1. negyedévi beszamoloi,

d) avarhat6 bevételekre és kiadasokra vonatkozo tervek, belsd elemzések és az azok realizaldsdhoz
kapcsolodo kockazatok (dvatos becslés),

¢) dijbevételekre az MNB 2021, dprilis 16-i Szanalasi Alap igazgatdtanicsi tajékoztatdjaban foglalt
vagyoni és dijbevételi palya felhasznaldsa,

) az OBA és a Szanalasi Alap kozotli egytittmikodési megallapodasban rogzitetl feladatok és at-
harithato koltségek,

@) a pénziigyi bevételek és raforditasok tervszamaindl az arfolyamhatasok becsiilt kockazata pasz-
sziv befeklelési stratégiat feltélelezve,

h) az druk és szolgaltatasok értékének tervezésekor a meglévas szerzddések, szerzédés-tervezetek,
arendelkezésre allo ajanlatok vagy elemzések, az inflacios kockazat,

i) a koltségvetés eredményszemléletben kertlt osszedllitasra, a beszamolondl is alkalmazoltt 0ssz-

koltség-cljarassal, figyelembe véve az idébeli elhatarolasok szamviteli elvét,

i) az Alap a 2022, évi feladatai vonatkozasdban azt feltételezi, hogy

- nem kertl sor szanalas elrendelésére és kilsé forrasbevonast sziikségessé 1éva feladatra,

- a Szandlasi Alap mikodésére vonatkozé szabalyok alapjan az OBA munkaszervezetének sza-
mos alapfeladatot ,békeiddben” is el kell latni (pl. vagyonkezelés, éves beszamolo készités, sza-
balyzatok feltilvizsgalata, adatszolgaltatasi kotelezettségek, igazgatotandcsi tilések elGkészitése,
dokumentaldsa, honlap kezelés, iratkezelés, hatdsagi ellendrzések menedzselése, nemzetkozi
kapcsolatok épitése), mig célfeladatot az igazgatdtandcs vagy annak elnoke adhat az OBA mun-

kaszervezetnek, melyre érdemes tartalékot képezni az éves keretosszeg meghatarozasakor.

1. Miikédéshez kapesolodo koltségek

1.1 Személyi koltségek: az igazgatotanacs tagjainak dijazasa
Az igazgatotanacsi tagok dijazasat az igazgatdtanacs erre vonatkozd hatarozata alapjan a kotelezd
legkisebb munkabér (minimalbér) és a kozterhek 2022. évre varhato osszege (200.000 It /ho, illet-

ve 13,5% szocidlis hozzajarulasi ado) alapjan terveztitk meg 59 664 E Ft-ban.

1.2 A Szanalasi Alap operativ miikodéséhez kapcesolhato munkaerd koltségek

A Szandlasi Alap operaliv feladatail 2022-ben is az OBA latja el, a feladatellatashoz az OBA bizlo-
sitja a szemdlyi és targyi-technikai feltételeket. A koltségek atharitasanak és kifizetésének jogalap-
jaa hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél szolo 2013, évi CCXXXVILL torvény 226/A. §
(D-(2) bekezdése, a pénziigyi kozvelitGrendszer egyes szerepldinek biztonsagal erdsilG intézmény-
rendszer tovabblejlesztésérdl szold 2014, évi XXX VI torvény 132, § (7) bekezdése, valamint a Sza-

ndlasi Alap és az OBA kozotti, a 2021 évi feladatelldtasra vonatkozo egytttmikodési megallapodds.
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Az egytittmtikodési megallapodas elfogadott verzidjaban szerepld tj oradij alapjan, a 2022-ben at-
harithalo, az altalanos forgalmi adot is Lartalmazd koltség Lervezell dsszege 53 273 E Ft.
A megdllapodas alapjan az OBA részérdl elvégzett feladatok ellenértéke a megallapodas szerinti

oradijjal és AIFA-val novelten kertilnek atharitasra (az OBA-nal AFA koteles szolgaltatas). A tel-

jes atharitasra kertil§ 0sszeg a ,Szandlasi Alap operativ miikodéséhez kapesolhatd munkaerd kolt-

ségek” soron kertll meglervezésre, az anyagjellegl kiadasok kozott (irodaszer, szamitastechnikai
anyagok, telefonkoltség, nyomda- és fénymasolas) atharitott koltség a koltségvetésben és a szamvi-

teli elszamolasban sem jelenik meg 2022-ben.

1.3 A koényvvizsgalo dija
A jelenlegi szerzédés szerinti Osszegel tartalmazza (3 175 E Ft). Ennek mértéke a szerzddéskotés

utan valtozhat.

1.4 Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek

A koltségek (0sszesen 27 094 E Ft) részletezése a 3. mellékletben talalhato.

« Nyomtatvdany, nyomdai kiadvdany soron 20 E Ft-ot terveztiink keretosszegként.

« Beérleti és iizemeltetési dijat nem terveztiink.

« [rattdroldsi koltségekre 420 E Ft-ot terveztiink.

A posta, futdrszolgdlat soron 650 E Ft-ot terveztiink 2022. évre.

« Taxikdltségre 20 E Ft-ot terveztiink keretosszegként.

» A honlap karbantartds dija 1347 E Ft

* A kommunikdcios koltségek kozott az éves beszamold és tzleti jelentés koltségeire terveztiink
300 E Ft-ot a 2021. évi terv szinljén.

» Ajogi szolgdltatds és szakertdi dijak (5767 E Ft) soron akiszervezell konyvelési és bérszamflejlési
adminisztracio dijara 4 767 E Ft-ot terveztiink. Tovabba jogi szolgaltatasi dijakra 1 M I't tartalék
kertlt bedllitasra (amennyiben sziikség lenne ilyen jellegl szolgaltatasra).

* A szakfordilds tervezell koltségsora az éves beszamold angolra forditasanak és egyéb sziikséges
forditasok dijara a 2021. évi terv szintjén tervezett dsszeg 50%-at terveztik, ami 150 E Ft.

« A Netlock titkositdassal kapcesolatos koltségeket (334 E Ft) a 2021. évi terv szintjén terveztuk,
figyelembe véve aleheldségel a tovabbi digitalis alairasi bovitésekre.

* A bankkoltségek, portfolickezelési dijak koltségsoron a portfoliokezelési dij tervezell Osszege
17 875 E Ft, a bankkoltségeket 220 E Ft-ra kalkulaltuk.

» A hatosdgi dijakra 50 E Ft-ot, reprezentdcios kiaddsokra (adokkal novelten) 100 E Ft-ot, egyéb

anyagra 60 E Ft-ol lerveztiink.

1.5 Egyéb miikodési koltségek
Az egyéb miikodési koltségek soron a kiilfoldi utazdsi és szallas koltség és konferencia dij nem kertlt
tervezésre, it az igazgatotanacsi tagok felelGsségbiztositasi koltségét terveztiik meg, a 2021. szep-

tember — 2022, szeptember idGszakra megkotott biztositas dijaval (4169 E Ft).

2. Az MSZVK Zrt.-vel 6sszefiiggs koltségek

2022. évre nem terveztiink koltséget vagy bevételt.

3. Bevételek, raforditasok
A 3. és 4. mellékletekben szerepld tajékoztatd adatok koziil a bevételek és kiadasok tervezése az

alabbiak szerint tortént.

- A dijbevételt (25 885 680 E Ft) az MNB 2021. aprilisi tajékoztatojaban foglalt dijpalya figyelem-
bevételével terveztiik.

- A pénziigyi bevételek (1966 750 E Ft) ¢és rdaforditdsok (2 515 307 E Ft) kalkulacidja az allampa-
pirok realizalt nyeresége, vesztesége, ériékvesztése és dvatos becesléssel szamolt hozamok alapjan
Lortént, ahol az arfolyamhatasok becstill adalok, azzal az eléfeltélelezéssel, hogy nem kertil sor
az Alap lekotott vagyonanak felbontaséara és az Iigyedi Portfélioban 1évG dllampapirok egész év-
ben az Alap tulajdondaban maradnak, és azok fix kamatai realizalodnak. A raforditasok esetében a
szamviteli szemlélet alapjan a legrosszabb szcendarioval szamoltunk, kiillonosen ez lathato az ér-
tékvesztések alakuldsaban. A pénziigyi bevételekndl és raforditasoknal az Alap hatdlyos szamviteli
politikajanak figyelembevételével szamoljuk el az értékpapirok értékvesziését. Az értékvesziés
képzés, kivezelés vagy visszairds 0sszegél a mérlegkészités idGpontjaban fennalld tényleges ar-
folyamadatok alapjan kell kalkulalni, a tervekben kalkulalt varhato adatok becsléssel késziilnek. A
valtozo hozamkildtasok (és az ezzel jard tovabbi értékvesztés-képzés) miatt dvatossagbhol 2022.
évre is negaliv pénziigyi eredményt (-566 M I°1) prognosztizalunk, amely leginkabb a tartdsan és
jelentGsen (10%) a beszerzési érték alatti piaci arfolyamoknak tudhaté be. Ugyanakkor a lejaratig
tartott értékpapirok kiforgasa soran megtermelt kamatbevételek, valamint a kedvezd arfolyam-

kondiciokkal vasarolt tovabbi értékpapirok arfolyamnyereségei alapjan legkésébb 2023-ban ismét

pozitiv pénzigyi eredményt varunk.



02

BESZAMOLO 2

VIS

I8

-

- Afolyoszamlakamat bevétel az MNB szamlan 1évé atlagos pénzeszkoz tervezett kamata.

- Az Alap részére Kifizetésre kertil§ osztalékot 2022-ben nem terveztiink. Az MSZVK Zrt. pénziigyi
tervei és az MNB tajékoztatasa alapjan a kordbbi évben tervezett osztalékbevétel nem varhato.

- sgyvéb bevételként a késedelmi kamatokbol szarmazo bevételeket 100 E Ft-ban hatdroztuk meg a

2021. évi terv szinljén.

4. Osszegzés
A Szanalasi Alap 2022, évi koltségveltési terve 27 852 530 E Ft bevétellel, 2 662 683 E Ft kiaddssal,
ezen beliil 147 375 E Ft mikodéshez kapcesolddo koltséggel és 25 189 847 E Fit tervezett targyévi

eredménnyel szamol.

7. AZIGAZGATOTANACS TEVEKENYSEGE

A 2021. évben a Szanalasi Alap igazgatdtanacsa 26 hatarozatot hozott. Az igazgatotanacsi hataroza-
tok a Szantv. altal kotelezéen eldirt, illetve az Alap szervezetét és mikodését érinté fontosabb tigyek-

ben szilettek, tobbek kozott az alabbi témakorokben:

- az Alap egyes szabdlyzatai feliilvizsgalatanak, valamit (sziikség szerint) modositasanak elfogadasa;

- az Alap kuldetésének, jovéképének és értéknyilatkozatanak elfogadasa;

- az Alap adatvédelmi tisztviselGjének kijelolése;

-az Alap 2020. évre vonatkozd éves beszamoldjanak elfogadasa, és az Alap 2021. tzleti évére a
konyvvizsgald megvalasztasa;

- az Alap belsé ellenGrzési jelentéseinek és az azokhoz kapcesolddo intézkedési terveknek elfogadasa;

- az Alap publikus weboldalanak fejlesztésével kapesolatos dontés;

- az Alap 2022. évi kozbeszerzési tervének elfogadasa; és

- az Alap 2022, évi igazgatotanacsi és belsd ellendrzési munkatervének elfogaddsa.

Budapest, 2022, majus 20.

Dr. Kandracs Csaba Marta Robertné dr. Mohacsi Krisztina dr. Kémar Andras
a Szanalasi Alap a Szanalasi Alap a Szanalasi Alap
igazgatotanacsanak tagja igazgatotanacsanak tagja

igazgatotanacsanak tagja

1. melléklet A Szanalasi Alapba torténd éves dijfizetés alakulasa a 2021. évre

Sorszam
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Tagintézmény neve

Bank of China (Kozép-Kelet-Eurdpa) Zrt.

Bank of China Limited Magyarorszagi Fioktelepe**

BUDAPEST Hitel- és Fejlesztési Bank Zrt.
CEE Active Asset Management Zrt.
CIB Bank Zrt.

CODEX Ertéktar Zrt.

Commerzbank Zrt.

CONCORDE Ertékpapir Zrt.

DUNA TAKAREK BANK Zrt.
eBrékerhaz Befektetési Szolgaltato Zrt.
EQUILOR Befektetési Zrt.

ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Jelzalogbank Zrt.

ERSTE Lakas-Takarékpénztar Zrt.

Fundamenta-Lakaskassza Lakas-takarékpénztar Zrt.

GRANIT Bank Zrt.

HOLD Alapforgalmazé Zrt.

Takarék csoport (konszolidalt)*
Interactive Brokers Central Europe Zrt.
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
K&H Ertékpapl’r Zrt.

K&H Jelzalogbank Zrt.

KDB Bank Eurépa Zrt.

KELER Kézponti Ertéktar Zrt.
MagNet Magyar Kozosségi Bank Zrt.
Magyar Cetelem Bank Zrt.

Merkantil Valté és Vagyonbefektets Bank Zrt.

MKB Bank Nyrt.

OTP Bank Nyrt.

OTP Jelzalogbank Zrt.

OTP Lakastakarékpénztar Zrt.
Polgari Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Random Capital Broker Zrt.
Sberbank Magyarorszag Zrt.
SINUS-FAIR Corporate Zrt.
Sopron Bank Zrt.

SPBZrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Jelzalogbank Zrt.
Vertis Zrt.

OSSZESEN

Forrds: Szanalasi Alap

202L. évi dij
227764
433212
1323188
200
1645339
200
400222
5415
2527
200
722
1970 634
0
45741
722
148 226
500 411
200
1343827
361
2162988
451
82521
491742
116932
9386
9386
305472
1691201
5137317
475951
5051
361
1977750
361
315828
200
2527
361
2736404
62872
361
23634 535

adatok I I't-ban

*Jelenleg a Takarék csoport alabbi intézményei a Szanalasi Alap tagjai, amelyek dssze-
vont alapon fizetnek dijat: M'T'B Zrt., Takaré¢kbank Zrt., Takarék Jelzalogbank Nyrt.
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2. melléklet: A Szanalasi Alap tagintézményei 2021. december 31-én

L.

1o

BANKOK (22):

Bank of China (Hungaria) ZrlL.
Bank of China Limited
Magyarorszagi I'ioktelepe
Budapest Bank Zrt.

CIB Bank Zrt.

Commerzbank Zrt.

DUNA TAKAREK BANK ZrL.

ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

GRANI'T Bank Zrt.
KDB Bank Furdopa Zrt.
K&H Bank 7Zrt.
MagNet Bank 7Zrt.
Magyar Celelem Zrt.
Merkantil Bank Zrt.
MKB Bank Nyrt.
MTB Zrt.

OTP Bank Nyrt.
Polgari Bank ZrL.
Raiffeisen Bank Zrt.

Sherbank Magyvarorszag Zrt.

SOPRON Bank Burgenland ZrL.

Takarékbank Zrt.
UniCredit Bank Zrt.

SZAKOSITOTT

HITELINTEZETEK

©)

ERSTE Jelzalogbank Zrt.
FERSTE Lakastakarék Zrt.
I'undamenta-lakaskassza Zrt.
KELER ZrL.

i

S

K&H Jelzalogbank Zrt.
OTP Jelzdlogbank Zrt.
OTP Lakastakarék Zrt.
Takarc¢k Jelzalogbank Nyrt.

UniCredit Jelzdlogbank Zrt.

BEFEKTETESI
VALLALKOZASOK

(13):

CEE Active Asset Management Zrt.

CODEX Frtéktar Zrt.
Concorde l:]rlél\'pupl'l' Zrl.
eBrokerhaz Zrt.
EQUILOR Zrt.

Frste Beleklelési Zrl.

HOLD Alapforgalmazd Zrt.

Interactive Brokers Central Isurope 7Zrt.

K& l:',rlél\'papl'r /rt.
Random Capital Zrt.
SINUS-FAIR Corporate 7Zrt.
SPB Zrl.

Vertis Zrt.

3. melléklet A Szanalasi Alap 2022. évi miikédési kiadasai

Megnevezés

1) Személyi koltségek: igazgatitanacs tagjainak dijazdsa
és jarulékai

2) Szanalasi Alap operativ miikodtetéséhez kapcsolhatd
munkaerékoltség (szolgaltatis)

3) Konyvvizsgalo, belsé ellendr dijazdsa

4) Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai
koltségek

5) Egyéb miikodési koltségek

Mindésszesen miikodéshez kapcesolodo,
folyamatosan felmeriil4 koltség

A 4. pontban meghatarozott koltségesoport tételes
felsorolasa

a) irodaszer

b) nyomtatvany, nyomdai kiadvany, szakkonyv, kozlony,
szakfolydirat eléfizetési dijak

¢) szamitastechnikai anyagok

d) iroda-, raktar-, terem- és egyéb bérleti dij,
lizemeltetési koltség

e) irattarolas

f) postakoltség, futarszolgdlat dija
@) taxikoltség

h) telefonkoltség

i) nyomda- és fénymasolati koltség
i) honlap karbantartisa

k) egyéb kommunikécios koltségek

1) jogi szolgaltatas, egyéb szakértdi dij
(kdzbeszerzési tandacsaddval egyiitt)

m) szakforditas

n) programszakértdi szolgaltatds

0) programkovetési dij

p) bankkoltség, portfdlio kezelési koltségek
= ebbdl devizaszamla miatti bankkoltség
= HUF szamla bankkoltsége
= portfoliokezelés koltsége

q) illetékek, tranzakcids dij, hatésagi dijak,
peres eljaras koltségei

r) vagyonbiztositasi dij,

s) szamitdgépek biztositdsa

t) reprezentécios koltség (kozteherrel egyiitt)
u) egyéb anyag- és szolgaltatasi koltség

Osszes 4) pontban felsorolt miikédéshez
kapesolodo koltség

Az 5. pontban meghatarozott koltségesoport tételes
felsorolasa

a) kiilfoldi/belfoldi konferencia koltségei

b) utazasi koltségek

¢) tagségi dijak szakmai szervezetekben

d) igazgatdtandcesi tagok felelGsségbiztositasi koltségei
e) Szandlasi Alap logd levédése

Osszes 5) pontban felsorolt miikédéshez kapesolédé
Koltség

Forrds: Szanalasi Alap

2022.

2022. évi ter

évi terv . . L
2021. évi terv %

59 664 000 1151
53273000 97,5
3175000 100,0
27093750 117,1
4169 000 110,0

147 374 750 107,9

0 N/A

20 000 1000.0

0 N/A

0 N/A

420000 100,0
650 000 1000
20 000 100,0

0 N/A

0 N/A
1347450 1489
300 000 1000
5767 300 124.8
150 000 50,0
334000 100,0

0 N/A

17 875 000 116.8
0 N/A

220 000 338
17 655 000 1205
50 000 50,0

0 N/A

0 N/A

100 000 100,0
60 000 100,0

27 093 750 117,1
0 N/A

0 N/A

0 N/A

4169 000 1100
0 N/A

4169 000 110,0

adatok FFt-ban
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4. melléklet: A Szanalasi Alap 2022. évi bevételei és kiadasai, varhat6 eredmény

2022. TERV/

Megnevezés 2021. TERV 2022. TERV 2021. TERV %

Dijbevétel 17 300 000 000 25885680 000 149,6
Pénziigyi bevétel 100 000 100 000 100,0

Egyéb bevétel — YRGS 5
(késedelmi kamat, kerekités, kothér) LTI Lo 7LD HEAY

2022. TERV/

Megnevezés 2021. TERV 2022.TERV. | o501 TERV %

Minddsszesen miikodéshez kapesolodo,

26 =G5 Y7 By~ =~ (
folyamatosan felmeriil koltség 136565400 147374750 1079

:2;1\)]]\\'? las as (allami garanciavallalas, 1000 1000 100,0
136 566 400 147 375750 107,9
1150 000 000 2515307 000 218,7

Raforditasok és miikodési koltségek minddsszesen 1286 566 400 2662 682750

Targyévi eredmény 17769 143 600 25189 847 250

Forras: Szanalasi Alap adatok I't-ban

SZAMOLO
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ALAP

1092 Budapest, Koztelek u. 6
1476 Pf271.



