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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Szanalasi Alap Igazgatétanacsanak
Az éves beszamolodrol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztik a Szandlasi Alap (,az Alap”) 2020. évi éves beszamolojanak koényvvizsgalatat, amely éves
beszamold a 2020. december 31-i forduldnapra készitett mérlegb6l — melyben az eszkdzok es forrasok
egyezd végosszege 73.892.974 eFt, a targyévi eredmény 17.886.624 eFt (nyereség) -, €s az ugyanezen
idéponttal végzddé Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek osszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a meliékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2020. december
31-én fennallé vagyoni és pénzugyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz8dé tzleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelr8l szdld 2000. évi C. térvénnyel
dsszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
koényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsséglink bévebb leirasat jelentésunk A
konyvvizsgalo éves beszamold kbnyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza

Fuggetlenek vagyunk az Alaptédl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol
szl szabdlyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok
Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kdédex kamarai tag
kényvvizsgaloknak (a nemzetkézi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)’ cimi kézikonyveében (az
IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, &s megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eléirasoknak is.

Meggy6zddésunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt vélemenyinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves beszadmold kiegészité mellékletének 5. pontjara, amelyben az Alap
muikodésével, varhatdo pénzigyi és likviditasi helyzetével, finanszirozasaval, vallalkozas folytatasanak
elvével kapcsolatos Iényeges informaciok kerultek bemutatasra a COVID-19 jarvany tekintetében.
Véleményink nincs mindsitve e kérdés vonatkozasaban.

Egyéb informacidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Szanalasi Alap 2020. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelés az zleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirasaival ésszhangban
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torténd elkeszitéseért. A fuggetlen konyvvizsgaldi jelentéstink ,Vélemény” szakaszaban az éves
beszamolodra adott véleménytink nem vonatkozik az izleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az Uzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébkent ugy tlinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetesre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas allitast tartalmaznak,
kotelesseglink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli tdrvény alapjan a mi felelsséglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torveny, illetve, egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irdsaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold d6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

E felelésségunk teljesitése soran az Uzleti jelentéssel kapcsolatos véleménylnk kialakitasanal , A
betetbiztositasi alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befekteté-védeimi alap éves
beszamol6 keszitési és konyvvezetési kételezettségének sajatossagairdl , szélé 214/2000. (XII. 11.)
Korm. rendelet 29/F §. (2) bekezdését, mint az Uzleti jelentésre vonatkozé tovabbi kévetelményeket
el6ird egyéb mas jogszabalyt vettik figyelembe.

Vélemeényink szerint a Szanalasi Alap 2020. évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
dsszhangban van a Szanalasi Alap 2020. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény, valamint
az elézbekben felsorolt egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival.

Az Uzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felelés az éves beszamolénak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténé és a valds
bemutatas kévetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziksegesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredé
lényeges hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleldéen koézzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé éves beszamold Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesullését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényez6, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért.

A kdnyvvizsgal6 éves beszamolé kényvvizsgalataért valo feleléssége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamol6 egésze
nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a veleményilnket tartaimazé fuggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé 1ényeges
hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiinek, ha
ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjdk a
felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk es feimérjiuk az éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgalati eljarédsokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink a vélemeénylnk megalapozasahoz. A csalashél eredd lényeges hibas allitas fel nem
tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
felulirasat.

Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott koértimények kozoétt
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsdé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
vélemeényt nyilvanitsunk.

Ertékeljuk a vezetés aital alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamolé o©sszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
esemenyekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap
vallalkozas folytatadsara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le,
hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fuggetlen kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk
a figyelmet az éves beszamoldban |évd kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, minésitentink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fuggetlen
konyvvizsgaloi jelentésink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni.

Ertékeljuk az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegeszitd mellekletben tett kozzétételeket, valamint értékeljuk azt is, hogy az éves
beszamoldban teljestil-e az alapul szolgald Ggyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve az Alap altal alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

pest, 2021. majus 27.

i Michalak Budzan

Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 007036

Mazars Kift.
1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14
Nyilvantartasi szam: 000220
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A Szanalasi Alap 2020. december 31-i mérlege

Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

adatok eFt-ban

Szanalasi Alap
MERLEG 'A’' viltozat ESZKOZOK
sSsz Megnevezés Bazisév Targyév
2019.12.31. | 2020.12.31.

1A REFEKTRETETT FSZKOZ0OK 30746 197| 43 007 812
2|L IMMATERIALIS JAVAK ) 0
3|11 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
4|1.2  |Vagyoni értékii jogok 0 0
5|1.3 Szellemi termékek 0 0
6|I.4 |Immaterialis javakra adott el6legek 0 0
711.5 Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0]
8|1I. |TARGYI ESZKOZOK 0 0
9|II.1 [Ingatlanok és kapcsol6db vagyoni értékii jogok o o]
10(I1.2 |Berendezések, felszerelések, jarmiivek 0 0
11|I1.3 |Beruhazésok 0 0
12(I1.4 |Beruhizésokra adott el6leg o o]
13|11.5 [Targyi eszkozok ériékhelyesbitése 0 0
14 |II1. |BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 30 746 197 43 007 812
15|B FORGOESZKOZOK 24 600 652 30403 352
16|1 KESZLETEK ) 0
17|11 Anyagok 0 o]
18|1.2 Kereskedelmi druk 0 0]
19(1.3 Kozvetitett szolgéltatas 0 0
20(1.4 |Készletre adott elGlegek o o]
21 |II. |KOVETELESEK 4113 224151
22(I1.1 |Intézményekkel szembeni kovetelések 4 113 194
23|I1.1.a |Dijkovetelések 4 113 194
24 |I1.1.b |Kévetelés hitelnyjtasbol o o]
25|I1.1.c |Intézményekkel szembeni egyéb kovetelések o] 0
26|1I.2  |Egyéb kovetelések 0 223 957
27 |III. |ERTEKPAPIROK 24 430 370 29978919
28|111.1 |Allampapirok 24 430 370 29978 919
29|1II.2 |Egyéb értékpapirok o o
30|IV. |PENZESZKOZOK 166 169 200 282
31(IV.1 |Pénztar, csekkek 100 98
32|IV.2 |Bankbetétek 166 069 200 184
33|C AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 426 255 481 810
34 ESZKOZOK OSSZESEN 55773104 73892974




A Szanalasi Alap 2020. december 31-i mérlege

Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

adatok eFt-ban

Szanalasi Alap
MERLEG 'A' valtozat FORRASOK
SSZ. Megnevezés Bazisév Targyév
2019.12.31. 2020.12.31.
35|D. SAJAT TOKE 55 716 525 73 633 193
36|1. JEGYZETT TOKE 430 285 430 629
37|11. TARTALEK 37 509 842 55 316 240
38[II1.  |ERTEKELESI TARTALEK 0 0
39|IV. TARGYEVI EREDMENY 17 806 398 17 886 624
40|E. CELTARTALEKOK 2577 2577
41|F. KOTELEZETTSEGEK 21 879 254 681
42 |L HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
43|11 Allammal szembeni kotelezettségek 0 0
4412 Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0
45(1.3 Egyéb hosszilejarata kotelezettségek 0 0
46 |II. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 21 879 254 681
47|(11.1 Szanalasi tevékenységbdl szarmazo kotelezettségek 0 0
48|11.1.a) |kotelezettségek vallalt garancia bevaltasbol o] 0
49(I1.1.b) |fizetendd kéartalanitisbél szairmazd kotelezettségek 0 0
solt.1.0) |1 it el ebmsch il : :
51|I1.2 Intézményekkel szembeni kotelezettségek 316 0
52(11.3 Rovid lejarata hitelek o] o]
53|11.4 Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 21 563 254 681
54|G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 2123 2 223
55 FORRASOK OSSZESEN 55773 104 73 892 974




A Szanalasi Alap 2020. januar 1-jét6l 2020. december 31-ig tarté tizleti
évének eredménykimutatasa
Statisztikai szdmjel: 18618389-6619-919-01

adatok eFt-ban

[ B Szanalasi Alap
EREDMENYKIMUTATAS OSSZKOLTSEG 'A’
SSZ Megnevezés Bazisév Targyév
2019.12.31. 2020.12.31.
1| I. |Szanilasitevékenységgel kapcsolatos bevételek 12114150 16 575 922
2| II. |Egyéb bevételek 164 560
3| I11. | Pénziigyi miveletek bevételei 6 524 510 1632114
4| IV [Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditasok o 691
5| V. |Egyéb raforditasok 137 3
6| VI. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 692763 179 536
7| 01 |Anyagjellegii raforditasok 92 665 92 210
8| 02 |Személyi jellegii raforditasok 46 861 49532
9| 03 |Ertékesokkenési leiras 0 0
10| VII | Miikodési koltségek (01+02+03) 139 526 141 742
11| A. |[TARGYEVI EREDMENY (I+II+III-IV-V-VI-VII) 17 806 398 17 886 624

Budapest, 2021. méjus 27.

a Szanalasi

ap igazgatdétanicsanak elnoke




A Szanalasi Alap Cash-flow kimutatasa 2020. december 31.
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01
adatok eFt-ban

ssz. Megnevezés Bazisév Targyév Viltozas

1. Szokésos tevékenységbdl szirm azé pénzeszkoz-viltozés (1-11. sorok) 2019.12.31. 2020.12.31. EFt %
1 T.ir._;yévicrudmény + 12 406 398 17 886 624 5480 226 44,2%
2| Elszamolt amortizacio + o 3 [} N/A
3| Elszamolt ¢rtékyesztés és visszairis + 214916 -96 734 -311 649 -145,0%
4| Céltartalék képzés és felhasznélas kiildnbdzete + 0 0 [ N/A
5 | Befektetett eszkozok ériékesitésének eredménye + " " " N/A
6| Szillitoi kételezettségek valtozasa + 7 467 9053 1586 21,2%
7 |Egyéb rovid lejarati kitelezettségek viltozasa + 62 224 065 224 003 361295,2%
8| Passziv idSbeli clhatarolasok viltozisa + 408 1o -208 -67,5%
9|Tagintézetekkel szembeni kivetelés valtozdsa + -3 892 3919 7 811 -200,7%
9/a|Tagi kkel beni kitel tség viltozdsa + -313 -316 -3 1,0%
11| Forgoeszkazak (vevd ¢s pénzeszkiz nélkiil) valtozisa + 2193 855 -5 675772 -7 869 628 -358,7%
11} Aktiv id6beli elhatdrolisok valtozdsa + -106 461 -55 555 50 906 -47 8%
1.|MUKODESI CASH FLOW OSSZESEN 14 712 340 12 295 384 -2 416 956 -16,4%

I1. Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkdz-viltozis (12-16. sorok)
12| Befektetett eszkizok beszerzése - -28746 197 -12 261 615 16 484 582 -57.3%
13 | Belektetett eszkoz6k eladdsa + o a [ N/A
14 | Hossza lejaratra nyujtott kolesonik, bankbetétek térl., bevalt + o o o N/A
15 | Hosszd lejaratra nyjtott kilesonik, clhiely ezett bankbetétek - o [ [ N/A
16 [Kapott osztalék, részesedés - I : ] 5400 (E o -5400 000 -100,0%
11.|BEFEKT ET ESI CASH FLOW OSSZESEN -23 346 197 -12 261615 11084 582 -47.5%
TIT, Pénziigyi miveletekbdl szdrmazb pénzeszkoz-viltozis (17-26. sorok)

17 | Csatlakozasi dij bevétele (cgy éb tékebeviételek) + 1000 344 -656 -65,6%
18| Részvénykibocsitis bevélele (egyéb tikebevételek) + o ] o N/A
19| Kétvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + n " 0 N/A
20 | Hitel és kélesén felvétele + 0 D ) N/A
21|Véglegesen kapott pénzeszkéz - [} [} ] N/A
22| Részviénybevonds (egyéb tikeleszdllitas) - u o " N/A
23| Kotvény és hitelviszonyt meytestesito értékpapir visszafizetése - n Ll ] N/A
24 | Hitel és kolcsén torlesztése és visszafizetése - W W 0 N/A
25| Véglegesen dtadott pénzeszkiz - Lzl - 1: - 1] i N/A
26| Alapitdkkal sz, / egyéb hossz( két, viltozdsa + u o o N/A
111.| FINANSZIROZASI CASH FLOW OSSZESEN 1000 344 -656 -65,6%
27 [Devizas pénzeszkdzok atértékelése + o [ [ N/A
1V. PENZESZKOZOK MERLEG SZERINTI VALTOZASA (+/-1. +/-11. +/- LI1. +/-27) -8 632 857 3413 8 666 970 -100,4%




A Szanalasi Alap 2020. évi
éves beszamoldjanak

kiegészito melléklete
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1. Altalanos rész
1.1. A Szanalasi Alap bemutatésa

Az intézmény neve: Szanalasi Alap (a tovabbiakban: az ,,Alap”)
Székhelye: 1092 Budapest Koztelek u. 6.
Houlapja: www.szanalasialap.hu

Alapitas modja: jogszabily (a pénziigyi KkozvetitGrendszer egyes szereplGinek
biztonsagat er@sit§ intézményrendszer tovabbfejlesztésérél szdlé 2014. évi XXXVII.
torvény, a tovabbiakban: a ,,Szantv.”) alapjan, az alapitas idGpontja: 2014. jilius 21.

Gazdalkodasi forma: 919 Egyéb alap
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01
Adodigazgatési szam: 18618389-2-43

Az Alap szamlavezet6 bankjai: a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: ,MNB”), a
CIB Bank, UniCredit Bank.

Az Alap letétkezelGje (2015. februar 3-tol): KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien
M(ikod6 Részvénytarsasdg (a tovabbiakban: ,, KELER”), amely az Alap sziméara
letétkezelGi tevékenységet a t6kepiacrél szold 2001. évi CXX. torvény 335/A. §-a alapjan
nyujt.

Az Alap portfélibkezelGje: Allamadbssag Kezel§ Kozpont Zartkorten Miikods
Részvénytarsasag (a tovabbiakban: ,,AKK?”).

Az igazgatétanacs elnoke:
Gion Gabor, a Pénzligyminisztérium allamtitkara
Lakcim: 2131 G6d, Fenyves utca 31/A.

Az igazgatétanacs tovabbi tagjai:

Dr. Kandracs Csaba, az MNB alelnoke

Marta Robertné dr. Mohdacsi Krisztina, az MNB Szanélasi jogi és szabalyozasi
fGosztalyanak fGosztalyvezetSje

Dr. Kémar Andras, az Orszagos Betétbiztositasi Alap (a tovabbiakban: ,,OBA”) ligyvezetd
igazgatdja

Az Alap konyvvizsgalgja:

MAZARS Konyvszakért6 és Tanacsad6 Kft. (1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14.)
Konyvvizsgaléi engedély szama: 002220

A konyvvizsgalatot végz6 személy: Gabor Gabriella, kamarai tag konyvvizsgald
Konyvvizsgaléi engedély szama: 007036

A konyvviteli szolgaltatast végzo:
Gottl Balazs Egon, az OBA f6konyvelGje
Regisztracids szdm: 172262

A beszamol6 készitésének helye:
Az Alap székhelye: 1092 Budapest, Koztelek u. 6.
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1.2. Az Alap létrehozasa és ad6zasi helyzete

Az Alap a Szantv. hatalyba 1épésével a torvény erejénél fogva jott 1étre. A tarsasagi adorol
és az osztalékadordl szol6 1996. évi LXXXI. torvény 5. mellékletének
16. pontja szerint az Alap nem mindsiil tarsasagi ad6éalanynak, a helyi adékrdl sz6l6 1990.
évi C. torvény (a tovabbiakban: a ,Hatv.”) 3. § (5) bekezdése értelmében a Hatv. hatélya
nem terjed ki az Alapra, az illetékekrdl sz616 1990. évi XCIIL. torvény 5. § ) pontja szerint
pedig az Alap teljes személyes illetékmentességben részesiil. Az Alap jegyzett t6kéje a
tagintézmények csatlakozasi dijaibdl 4ll.

1.3. Az Alap tagintézményei

Az Alapnak 2020. december 31-én 44 tagintézménye volt, ebbél 22 bank, 9 szakositott
hitelintézet és 13 befektetési vallalkozas. A 2020-as év soran egy szakositott hitelintézet
(lakas-takarékpénztar) és egy szovetkezeti hitelintézet tagsiga sziint meg, és 2 (jonnan
alapitott befektetési vallalkozas csatlakozott az Alaphoz. Az Alap tagintézményeinek nevét,
a tagok 4ltal a 2020. évre megfizetett tagdijak Gsszegét az 1. melléklet, a tagintézmények
teljes listajat a 2. melléklet tartalmazza. A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités napja
(2021. februar 28.) kozott a tagintézményi listiban nem tortént valtozas.

1.4. Az Alap tevékenységi kore, feladatai

Az Alap miikodésére vonatkozo legfontosabb szabélyok a Szantv.-ben, a betétbiztositasi
alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befektet6-védelmi alap éves beszamold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatosségair6l szolé 214/2000. (XII. 11.)
szamu Korményrendeletben, illetve az Alap szabalyzataiban talalhatok.

Az Alap a tagintézmények befizetéseibdl finanszirozott, a szanalashoz kozvetleniil
kapcsol6dd, a Szantv.-ben meghatarozott finanszirozasi igények fedezésére szolgald
alap. Az Alap vagyona az alabbi célokra hasznalhaté fel:

a) a szandlas alatt 4ll6 intézmény, annak leAnyvallalatai, athidal6 intézmény vagy szanél4si
vagyonkezel§ eszkozeinek és kotelezettségeinek garantélasa,

b) a szanalas alatt 4116 intézmény, annak leAnyvallalatai, athidal6 intézmény vagy szanélasi
vagyonkezel§ részére torténé hitelnyijtas,

¢) a szanalas alatt 4ll6 intézmény eszkozeinek megvasarlésa,

d) athidal6 intézménynek vagy szanalasi vagyonkezelének nytjtott t6ke hozzajarulas,

e) a szanélis alatt 4ll6 intézmény szdmara a torvényben meghatarozott célbdl torténd
hozz4jarulés,

f) az OBA-nak a Szantv. 143. § (5) bekezdése szerint fizetend§ kartalanités,

g) a tulajdonosoknak vagy a hitelez6knek a Szantv. 98. §-aval Gsszhangban fizetendd
kartalanités,

h) a fiskalis semlegességnek a Szantv. 128. §-a szerinti teljesiilésének biztositasa,
i) az a)-h) pontban emlitett intézkedések barmely kombinécidja,
J) az Alap miikodtetésével kozvetlentil 6sszefiiggs koltségek.

Az Alap a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazasa soran a fenti a)-d) pontokban emlitett
intézkedésekhez az atvevé tekintetében is igénybe vehetd.
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1.5. Az Alap iranyito testiilete és ellenGrzése

1.5.1. Az igazgatotanacs

A Szantv. 132. § (1) bekezdése értelmében az Alapot négytagl igazgatétanacs iranyitja.

Az igazgatotanics tagjai:

- apénz-, t6ke- és biztositasi piac szabalyozisiért felelGs miniszter altal kijelolt személy,

- a szanélési feladatkorében eljar6 MNB elnoke altal kijelolt két személy, akik koziil az
egyik a Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban:
SMNB tv.”) 4. § (8) bekezdésében, a méasik azMNB tv. 4. § (9)
bekezdésében meghatérozott feladatot feliigyelS alelnok vagy e feladatot ellatd vezetd
és

- az OBA iigyvezet§ igazgatoja.

1.5.2. Az Alap ellenGrzése

Az Alap pénziigyi-szamviteli ellendrzését az Allami Szamvevdszék végzi.

2. Az Alap Szamviteli politikajanak f6bb jellemzsi

2.1. A konyvvezetés jogszabalyi alapja

Az Alap a konyveit a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény (tovabbiakban: Szamviteli tv.)

és a 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet (tovabbiakban: Korméanyrendelet) elGirasai
szerint vezeti.

2.2. A beszamolasi kotelezettséggel kapcsolatos dontések

Az Alap a Szamviteli tv.-ben rogzitett alapelvek, értékelési el6irasok alapjan alakitotta ki
az adottsigainak, koriilményeinek leginkdbb megfelel6, a torvény végrehajtasanak
modszereit, eszkozeit meghatarozé szamviteli politikat. A szamviteli politika a beszamolasi
kotelezettséget illeten a valds vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetrsl késziilg
beszamolo6t helyezi elGtérbe, a Szamviteli tv. céljaként a megbizhaté és valds osszképet add
informdcidszolgaltatast és az ezt biztosité alapelveket, szabalyokat, kovetelményeket
fogalmazza meg.

A Szamviteli tv. el6irasa szerint az Alap az egyéb szervezetek kozé tartozik, amelynek
specidlis konyvvezetési és éves beszamold készitési kotelezettségét a Szamviteli tv. és a
Korményrendelet szabalyozza.

a) A beszamoldsi forma

Az Alap a Szamviteli tv.-ben meghatarozottak szerinti éves beszamolét készit, amelynek
tagolasa megfelel a Kormanyrendeletben foglaltaknak.

b) A beszamolé készitésével kapcsolatos id6pontok
A mérleg fordulonapja december hé 31. napja, az tizleti év megegyezik a naptéri évvel.

¢) A beszamolé készitése, alairdsa
A beszamolo nyelve magyar, a beszamol6 aldir6ja az igazgat6tanacs elnoke.
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d) A konyvvezetés médja

Az Alap a kezelésében, a hasznalatiban, a tulajdonaban 1év8 eszkozokrsl és azok
forrasair6l, tovabbé a gazdasagi miiveletekrdl a kettés konyvvezetés keretében biztositja,
hogy az eszkozokben és forrasokban bekovetkezett valtozasok a valésdgnak megfeleléen,
folyamatosan, zart rendszerben, 4ttekinthetéen keriiljenek bemutatasra.

A Szamviteli tv. szerint a beszamoléban el kell szaimolni azokat a targyévet érint§ gazdasagi
eseményeket is, amelyek a mérleg fordulénapja utan, de még a mérlegkészités idépontja
el6tt ismertté valnak. Ilyenek azok az események, amelyek a targyévvel kapcsolatosak, és a
december 31-i eszkoz-, illetve forréstételeket megvaltoztatjak, és az éves beszamol6
osszeallitasat megel6zéen az Alap tudomdsara jutnak. Az Alap a Korméanyrendeletben
meghatarozott tartalmu (6sszkoltség eljarasra épiil§) eredmény-kimutatast készit. Az Alap
a szamlatiikor szerinti bontisban konyveli a miikodési koltségeit (5. szamlaosztaly),
valamint a raforditasait (8. szdmlaosztaly) és a bevételeit (9. szamlaosztaly).

e) A szamviteli alapelvek érvényesitése

Az Alap a kovetkez6 szamviteli alapelveket érvényesiti: a tevékenység folytatidsanak elve, a
teljesség elve, a valodisag elve, a kovetkezetesség elve, a folytonossag elve, az 6sszemérés
elve, az 6vatossag elve, a bruttd elszdmolés elve, az egyedi értékelés elve, az iddbeli
elhatarolés elve, a tartalom els6dlegessége a forméaval szemben elve, a lényegesség elve, a
koltség-haszon Gsszevetésének elve.

f) A beszamolo elfogaddasa
Az Alap igazgat6tanécsa a targyévet kovetd majus 30. napjaig elfogadja az éves beszamolét,
a konyvvizsgald jelentését, és benytjtja azokat az Allami Szamvevészéknek.

g) Osszehasonlithatésdg biztositasa

A SzanAlési Alap 2014. jalius 21-én jott 1étre. Az éves beszamolok osszehasonlithatosagat
a mérleg és az eredménykimutatas szerkezeti felépitésének, tagolasanak és tartalmanak,
valamint a mérlegtételek értékelési elveinek és eljarasainak dllandéséga biztositja.

h) Kivételes nagysagti tételek
Kivételes nagysag tételek lehetnek:

- az Alap a tevékenységéhez hasznélt, sajat fejlesztés(i, de értékben ki nem mutatott
szellemi terméket olyan értéken értékesiti (a sajat tevékenysége megsziintetése nélkiil),
amely értékesités eredménye a sajat t6két 20 szdzalékot meghaladé mértékben noveli;

- a tulajdonolt tarsaségnal az Alap t6keemeléssel, részesedésvasarlassal tobbséget, illetve
mindsitett tobbséget biztosité befolyast szerez, illetve a t6keemelés, a részesedésvasarlas
eredményeként tulajdoni hdnyada meghaladja a jelentds tulajdoni részesedés mértékét,
kiilonosen akkor, ha a szerzésre forditott érték legalabb 20 sz4zalékkal meghaladja a
szerzett részesedésre juto sajat t6ke Osszegét;

- a tulajdonolt tarsasig jogut6d nélkiili megsziinésekor, ha a megsziint tarsasagban 1évé
tulajdoni hanyad mértéke meghaladta a jelentds tulajdoni részesedés mértékét, valamint
akkor, ha a megsz{int tarsasagtol kapott nett6 eszkozérték lényegesen kevesebb (legalabb
20 szézalékkal), mint a részesedés konyv szerinti értéke;

- a tulajdonolt tarsasagba teljesitett - {izleti éven beliili - potbefizetés Gsszege;

- a tulajdonolt tarsasagnal veszteségrendezés miatt végrehajtott, legalabb 20 szizalék
mérték( tGkeleszallitaskor, tovibba tékekivonassal torténd tékeleszallitisnal, ha annak az
eredményt mddosit6 hatdsa meghaladja a befektetés értékének a 20 szazalékat;
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- 4talakulaskor, beolvadaskor, ha az atalakuld, beolvadd tarsasdgban az Alap legalabb
jelents tulajdoni részesedéssel rendelkezik, befektetésének 0sszege, eredményre
gyakorolt hatasa legalabb 20 szazalékkal médosul;

- tartozasatvallalaskor a tartozast 4tvallalonal, ha az iizleti éven beliil atvéllalt tartozasok
iizleti éven beliili egyiittes Osszege meghaladja a jegyzett t6kén feliili sajat t6ke 20
szazalékat, tovabba akkor, ha nincs jegyzett t6kén feliili t6ke;

- tartozasatvallalaskor annal, akitél atvallaltik, ha az atvéllalt tartozasok tizleti éven beliili
egylittes Osszege meghaladja az éven beliili Osszes kotelezettség 20 szazalékat, tovabba
akkor, ha az Atvéllalt tartozasok egyiittes Osszegének az eredményt novel§ hatisa
meghaladja a jegyzett t6ke 20 szazalékat;

- kovetelés elengedésekor, ha az elengedett kovetelések lizleti éven beliili egyiittes 0sszege
meghaladja a jegyzett t6kén feliili sajat t6ke 20 szazalékat, tovabba akkor, ha nincs jegyzett
tGkén feliili t6ke;

- kotelezettség elengedésekor, ha az elengedett kotelezettségek iizleti éven beliili egyiittes
osszege meghaladja az éven beliili 0sszes kotelezettség 20 szazalékat, tovabba akkor, ha az
elengedett kotelezettségek egyiittes 0sszegének az eredményt novels hatasa meghaladja a
jegyzett tke 20 szazalékat;

- pénzeszkozok végleges 4dtadasakor, ha a barmilyen jogcimen az iizleti éven beliil atadott
pénzeszkozok egyiittes értéke meghaladja a jegyzett t6kén feliili t6ke 20 szazalékét,
tovabbéa akkor, ha nincs jegyzett t6kén feliili t6ke;

- pénzeszkozok visszafizetési kotelezettség nélkiili Atvételekor (ideértve a tamogatésokat
is), ha az igy - barmilyen jogcimen - atvett pénzeszkozok lizleti éven beliili egylittes értéke
meghaladja a jegyzett t6ke 20 sz4zalékat;

- egy€b eszkozok térités nélkiili dtad4sakor, ha az lizleti éven beliil dtadott egyéb eszkozok
atadaskori konyv szerinti értéke meghaladja a jegyzett t6kén feliili t6ke 20 szazalékét,
tovabba akkor, ha nincs jegyzett t6kén feliili t6ke az év végén;

- egyéb eszkozok térités nélkiili dtvételekor, ha az igy atvett egyéb eszkozok éven beliili
egylittes piaci értéke meghaladja a jegyzett t6ke 20 szazalékat;

- térités nélkiill nydjtott szolgaltatisok esetében, ha az iizleti éven beliill nydjtott
szolgaltatasok egyiittes bekertilési értéke meghaladja az anyagjellegli raforditasok év végi
értékének 20 szazalékat;

- térités nélkiil igénybe vett szolgaltatasok esetében, ha az igénybe vett szolgaltatasok éven
beliili egyiittes piaci értéke meghaladja a jegyzett t6ke 20 szazalékat.

A 2020. évben kivételes nagysagi tételek nem voltak.

2.3. Az eszkozok és forrasok besorolasanak és értékelésének szempontjai

Az eszkézok besorolasanak szempontjai

Az Alap a Szamviteli tv. elirasa szerint a befektetett eszkézok kozé sorolja azokat az
eszkozoket, amelyek a tevékenységet tartésan, legalabb egy éven tal szolgéljak, a
forgbeszkozok kozé sorolja azokat az eszkozoket, amelyek a tevékenységet egy éven beliil
szolgaljak, igy a forgatdsi céla hitelviszonyt megtestesité Aallampapirokat is.
Hasznalatbavételkor egyedi besorolas, a mérlegkészités sordn pedig feliilvizsgélat torténik.

A forrdsok besoroldsdanak szempontjai

Az Alapnal a Szamviteli tv. és a Kormanyrendelet el6irdsa szerint a sajat forrasokat a
targyévi eredménybdl képzett osszegek képezik, idegen forrasokat a kiils§ szervezettdl
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(példaul hitelintézetektdl) egy évet meghaladé vagy egy éven beliili fizetési hataridé mellett
kapott pénzeszkoz, szolgéltatas vagy egyéb kotelezettség dsszegei alkotjak.

2.3.1. Az Eszko6zok értékelése

27 2

A befektetett eszkozoket és a forgbeszkiozoket beszerzési (elGallitasi) koltségiikon kell a
mérlegbe felvenni. A beszdmolé készitésekor bruttd értékiiket csokkenteni kell az
immateridlis javak és targyi eszkozok esetében az eszkozokre egyedileg elszdmolt
értékesokkenések, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok esetében az értékvesztések
Osszegével. Az Alap nem él az immateridlis javak, a targyi eszkozok és a befektetett
pénziigyi eszkozok esetében a piaci értékelés moddszerével, azaz nem szamol el
értékhelyesbitést. Az eszkozok bekeriilési (beszerzési) értékének részét képez6 tételeket a
felmeriiléskor, a gazdasigi esemény megtorténtekor (legkésébb az tizembe helyezéskor)
kell szamitasba venni a szamlazott, illetve a kivetett 0sszegben.

A készleteket beszerzési arukon kell a konyvekben szerepeltetni, a beszdmolé készitésekor
ez meghatarozott, az értékelési szabalyzatban részletesen kifejtett feltételek esetén
csOkkenthet§ az elszamolhaté értékvesztés Gsszegével. A készletek kozott mutatjuk ki a
tagintézmény felszamolasa esetén az Alap kezességvallalasat fedezd jogi biztositék
érvényesitése utjan az Alap tulajdonaba keriilt vagyontirgyakat is, abban az esetben, ha
azokat nem sajat tevékenysége céljara hasznalja, hanem értékesiteni fogja. Az Alap
tulajdondba ily moédon keriilt vagyontargyakat a vagyonfelosztasi javaslatban
meghatéarozott értéken kell a kdnyvekbe felvenni.

A kovetelések elfogadott, elismert 6sszegben szerepelnek a mérlegben. A koveteléseket
leértékelni nem lehet, a kétes kvetelésekre a szamviteli politikaban meghatarozott médon
értékvesztést kell elszdmolni. A behajthatatlanna valt koveteléseket veszteségként kell
elszamolni az egyéb raforditasok kozott. Az Alap indokolt esetben értékvesztést szdmol el
a fordulénapon fennalld kétes kovetelésekre, varhatdé veszteségekre (dijkovetelések,
vevGkovetelések, elGlegként adott Osszegek, egyéb kovetelések). Az értékvesztés
elszamolasanak kotelezettsége akkor all fenn, ha el6re lathatd, feltételezhetd, hogy a
kovetelés nem fog befolyni, illetve nem a konyv szerinti értékben fog befolyni. Az
értékvesztés Osszegének meghatarozésa a mérleg fordulénapjan hatralékos vevék egyedi
mindsitése alapjan, a hataridén tali és a kétes kovetelések, valamint az elSlegként adott
Osszegek alapulvételével torténik. Ha a mérlegkészités idGpontjaig a kovetelés teljes
Osszege kiegyenlitést nyert, vagy azt valt6 kiallitAsaval rendezték, és a valté még nem jart
le, értékvesztés nem szdmolhat6 el. A fordulénapon fennall6é dijkovetelések utan az Alap
egyedi értékelés alapjan szamol el értékvesztést.

Az értékpapirok év végi értékelése soran a mérlegben szerepl érték a konyv szerinti érték,
csokkentve a Szamviteli tv. értelmében elszdmolhatd értékvesztések Gsszegével. A
hitelviszonyt megtestesits, egy évnél hosszabb lejarata értékpapirt — fliggetleniil attdl,
hogy az a forgdeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok kozott szerepel —
bekeriilési értéken, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés
visszairt dsszegével novelt, konyv szerinti értéken kell kimutatni.

A pénzeszkozoket banki szamlakivonatokkal, valamint a pénztari leltarakkal egyezd konyv
szerinti értéken mutatja ki az Alap.

Az aktiv id6beli elhatdrolds olyan eszkozjellegii tétel, amely a targyidGszak bevételeit és
raforditasait helyesbiti, az 6sszemérés szamviteli elvének megfelelGen.

Az aktiv id6beli elhatarolasok kozott mutatjuk ki a beszdmoléban az alabbi eseményekbdl
eredd Osszegeket:
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- bevételek, melyek a mérleggel lezart idGszakra vonatkoznak, de csak a mérlegforduld
napja utan esedékesek,

- koltségek, raforditasok, melyek a mérlegfordul6 napjat kovets idészakra szadmolhatok
el,

- tobbletkotelezettségek miatti sszegek.

2.3.2. A Forrasok értékelése

A sajat t6két a mérlegben konyv szerinti értékben mutatja ki az Alap.

A céltartalékot a mérlegben konyv szerinti értéken kell kimutatni. Céltartalékot kell
képezni a varhat6 kotelezettségekre, amennyiben a felmeriilésiik a fordulénapot kovetd
tizleti évben mar ismert vagy valészintisithetd, multbeli vagy folyamatban 1év§ iigyletekb&l
szarmaznak, és ezekre mas fedezet nincs a mérlegben. Ilyen példaul a kezességvallalas,
opcios lgylet, garanciavallalds, le nem zart peres iigyekkel kapcsolatos kotelezettség stb.
ismert vagy tervezett raforditisai. Céltartalékot lehet képezni a jov6ben varhaté
koltségekre.

A kotelezettségek a szamlaban vagy szerz6désben szerepld, az Alap altal elismert 6sszegben
szerepelnek a mérlegben.

A passziv idobeli elhatdrolds olyan forrasjelleg( tétel, amely a targyidészak bevételeit és
raforditasait helyesbiti, az 0sszemérés szamviteli elvének megfeleléen. A passziv idébeli
elhatarolasok kozott mutatjuk ki a beszdmoléban az alabbi eseményekbdl eredd
Osszegeket:

- bevételek, melyek a mérlegfordulé napja el6tt befolytak, de a kovetkezs év bevételét
képezik,

- koltségek, raforditdsok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg
fordulénapja utdn meriilnek fel,

- amérlegfordul6 napja és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart évet terheld
kotelezettségek,

- koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tAimogatasok koltséggel, raforditassal
még nem ellentételezett Gsszege,

- bevételként elszamolt halasztott bevételek.

2.3.3. A beszamolbban alkalmazott sajatos értékelési eljarasok ismertetése

Sajatos eszkozesoportok értékelése az Alapnal a kovetkez8k szerint torténik:

- a kamatoz6 értékpapirok beszerzési értékében szerepld felhalmozott kamatot a
beszerzéskor bevételt csokkentd tényezként kell konyvelni,

- az Alap portféligjaban 1év6 magyar allampapirok utidn értékvesztés legfeljebb a
névértékig kertil elszamolasra, mivel visszafizetésiikért az allam garanciat vallal.

Sajatos forrascsoportok értékelése az alapnal a kovetkezSk szerint torténik:

- az Alapnak az el6z8 év(ek) targyévi eredménye a sajat t6kén beliil a tartalékba keriil
atvezetésre, konyv szerinti értékben,

- a tagintézményekkel szembeni kotelezettségek a bankszdmlakivonatok alapjan
keriilnek a mérlegbe beéllitasra.

Az el6z6ekben ki nem emelt eszkozok és forrasok értékelése a Szamviteli tv. altalanos

elGirasai szerint torténik.
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2.4. Az értékesokkenés leirdsa és az értékvesztés elszamolisa és visszairasa
mobdszereinek ismertetése

Az értékesokkenés leirasanak modszerel

Az Alap a kovetkez6 modszereket alkalmazza az értékesokkenés leirasara:

- a tervezett értékcsokkenési leiras elszamolasanak alapja az immateriélis javak és a
targyi eszkozok aktivalasi értéke;

- az aktivélas napjatdl egyedileg, a tervezett leirasi kulcsait alkalmazva, linearis médon;

2 2

- az Alap a 100 ezer Ft alatti kis értékii egyedi beszerzési, el6allitasi érték alatti eszkoz
értékét hasznalatbavételkor egy Osszegben szdmolja el.

Az értékuvesztés elszaGmoldsa és visszairasa

Az Alap akkor szadmol el értékvesztést, ha az eszkozok konyv szerinti értéke tartésan vagy
véglegesen, valamint jelent@sen (a konyv szerinti érték az értékelési szabalyzatban
eszkozonként meghatérozott 0sszegben) magasabb, mint a vizsgalt eszkoz piaci értéke,
valamint, ha az eszkoz a tevékenység valtozasa miatt feleslegessé valt, megrongalodott. A
jelentGsségi kiiszobot az Alap a konyv szerinti érték 10%-ban hatarozta meg. Kedvezd
fordulat esetén tjraértékelés mellett az értékvesztés visszairdsa is lehetséges a konyv
szerinti értékig, de maximum a névértékig.

3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez
3.1. Eszkozok

Az Alap mérlegféosszege 2020. év végén 73 892 974 eFt volt, 18 119 870 eFt-tal tobb,
mint a bazis évben. A valtozést az alabbi tényezbk okoztik.

- Abefektetett pénziigyi eszkozok dllomanyanak novekedése, amely 12 261 615 eFt volt.

Az Alap vagyonat 2020-ban is magyar allampapirokba fektette be. A vagyont részben
az AKK mint portféliokezel§ és a KELER mint letétkezel§ kozremiikodésével a Max
Composite (tovabbiakban CMAX) index Osszetételét Kkovet6 portfolioban (a
tovabbiakban: CMAX Portfoli6) tartotta, amely papirokat a forgoeszkozok
(értékpapirok) kozott mutatta ki, részben az Alap lejaratig tartis céljabdl is vasarolt
magyar allamkotvényeket és diszkont kincstérjegyeket, amelyeket a Magyar
Allamkinestarnal (MAK) vezetett értékpapir-szaimlan tart nyilvan (a tovabbiakban:
Egyedi Portféli6). Az Egyedi Portfélibban év végén meglévs, éven tali lejaratd
értékpapirokat a befektetett pénziigyi eszkozok kozott, az éven beliil lejaré papirokat a
forgoeszkozok kozott mutatja ki.

- A kovetelések novekedése 220 038 eFt, ami az év végén realizilt befektetések
pénziigyileg nem rendezett Osszege 223 957 eFt értékben (a befektetési tranzakcio
pénziigyi rendezésére 2021.01.05-én keriilt sor), valamint a dijkovetelések csokkenése
ereddje (-3 919 eFt).

- A forgbeszkozok kozott nyilvantartott értékpapirok &llomanyianak novekedése
5 548 549 eFt (részletesen lasd a 19.0ldalon az Ertékpapiroknal irtakat).
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- A pénzeszkozok novekedése 34 113 eFt. Az Alap a 2019. év végén az MNB 4ltal vezetett
foly6szamlajan maradé egyenlegéhez képest magasabb Gsszeget tartott az MNB-ben
2020.12.31-én.

- Az aktiv id6beli elhatarolasok 55 555 eFt-tal néttek, amelynek oka alapveten az
allampapirok idGaranyos elhatérolt kamatainak névekedése.

1. tablazat: Eszkozok 6sszetétel- és allomanyvaltozasa
adatok: eFt-ban

xr F— Megoszlas | Megoszlas Viltozas
P Bazisév Targyév
Megnevezés | % % EFt %
I 2019.12.31. | 2020.12.31. | 2019.12.31. | 2020.12.31. Bizis=100
|A. BEFEKTETETT ESZKOZOK B 30746 197| 43 007 812 55.13 58,20 12 261 615| 139,88
[l IMMATERIALISJAVAK o o 0,00 0,00 9 N/A
III. TARGYI ESZKOZOK o 0 0,00 0,00 0| N/A
| U1 BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 30746197 43007812 55,13 58.20 12 261 615 139,88
'B. FORGOESZKOZOK 24 600 652| 30 403 352 44,11 41,15 5 802 700 123,59
[l KESZLETEK 0 o 0,00 0,00 0 N/A
|11, KOVETELESEK 4113 224151 0,01 0,30 220 038 5449,82
|Il. ERTEKPAPIROK 24 430 370 29978919| 4380 40,57 5 548 549 122,71
_:_MENZESZKGZ(’)K 166 169 200 282 0,30 0,27 34113 120,53
|C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK | 426 255 481810 0,76 0,65 55 555 113,03
]ESZKﬁZ_(')K_(aktivék) OSSZESEN 55773 104| 73892974 100,00 100,00/ 18119 870 132,49

Forras: Szanalasi Alap

1. abra: Az Eszkozok Osszetétele 2019. 12.31-én és 2020.12.31-én

Eszk6zok megoszlasa 2019.12.31. Eszkozik megoszlasa 2020.12.31.
v C. AKTIV IDOBELI
&7 ELHATAROLASOK
PENZ(},E 2%)1;0201( 0,76% 1v. C. AKTIV IDOBELI
' PENZESZKOZOK ELHATAROLASOK
0,27% 0,65%

111, ERTEKPAPIROK
43,80%

} " 1L BEFERTETETT PENZUGYL
1L KOVETELESEK 'élfm?}q% e
0,01% :

i ERTEKPAPIROK IL 111, BEFEKTETETT
' 40.57% KOVETELESEK PENZUGYI ESZKOZOK
0,30% 58,20%

Forras: Szanélasi Alap

A mérleg Eszkoz oldalan 2020. év végén a meghatarozo osszetevl a befektetett pénziigyi
eszkozok allomanya volt.

3.1.1. Befektetett eszkozok

A befektetett eszkozok értéke az év végén 43 007 812 eFt, amelybdl 2 000 000 eFt az
MSZVK Zrt. részvényeinek, 41 007 812 eFt a befektetett pénziigyi eszkozok kozé sorolt
allampapirok konyv szerinti értéke. Az Alap megvizsgalta a részesedésre vonatkozodan,
hogy sziikséges-e értékvesztést elszdmolni, de a mérlegkészitéskor rendelkezésre alld
informacidk és adatok fényében arra a kovetkeztetésre jutott, hogy 2020. évre nem
szlikséges az értékvesztés elszdmoldsa. Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi
eszkozokkel nem rendelkezett a 2020. évben.

18



3.1.2. Forgoeszkozok

Az Alap forgbeszkozei (30 403 352 eFt) a mérlegfordulonapon az MNB-nél vezetett,
valamint a befektetési és {izleti (m{ikodési) bank- és értékpapirszaimlakon 1év8 szamlapénz
(200 184 eFt), a hazipénztr zaréegyenlege (98 eFt), az értékpapirok konyv szerinti (nett6
beszerzési) értéke 29 978 919 eFt, az intézményekkel szembeni kovetelések (194 eFt),
valamint a rovid lejaratd egyéb kovetelések 223 957 eFt értékben.

3.1.2.1. Készletek

Az Alap a fordulonapon készletekkel nem rendelkezett.

3.1.2.2. Kovetelések

2020. év végén a rovid lejaratt kovetelések egy az év végén csatlakozé Gj tagintézménnyel
szemben 2020.12.31-én fennéll6, de csak 2021-ben megfizetett csatlakozasi dijra
vonatkozo, kovetelésbdl (194 eFt), valamint az eladott értékpapirok pénziigyileg csak
kovetkezd évben teljesiilt vételarabol (223 957 eFt) 4ll.

3.1.2.3. Ertékpapirok
Az értékpapirok értéke az év végén 29 978 919 eFt, 5 548 549 eFt-tal magasabb, mint 2019.

év végén. Az értékpapirok kozott a CMAX Portf6liéban 1évd allamkotvények és diszkont
kincstarjegyek, valamint az Egyedi Portfélibba tartozd, a forgbéeszkozok kozé sorolt
diszkont kincstarjegyek év végi allomanya keriil kimutatésra, az értékvesztéssel korrigalt

konyv szerinti értéken.

Az Alap szamviteli politikaja szerint a névértékig értékvesztés keriil elszdmol4sra azoknal
az Aallampapiroknal, ahol a piaci érték és a konyv szerinti érték kiilonbozete a
meérlegkészités napjan rendelkezésre 4ll6 arfolyam informaciokkal kalkulalva veszteség
jellegli, az eltérés meghaladja a konyv szerinti érték 10%-at, tovabba tartésnak vagy
véglegesnek mingsithetd. Ellentétes valtozas esetén az elszamolt értékvesztés visszairdsra
keriil. Amennyiben az értékpapir az év végén mar nincs allomanyban, az elszamolt

értékvesztés az arfolyamveszteségek kozott, a kovetel oldalon keriil kivezetésre.

Az értékpapirok 2019. év végi dlloméanyanak konyv szerinti értéke a targy évi eredmény
terhére elszamolt értékvesztés és a visszairas kovetkeztében a CMAX Portflidban osszesen
214 916 eFt-tal csokkent. 2020. évben 0j értékvesztés elszdmolasara nem keriilt sor, az év
kozben eladott papirokra aranyosan szamitott 96 734 E Ft értékvesztés visszairas az
arfolyamveszteségek kozott keriilt elszamolasra. A fentiek szerint az értékpapirok
2020.12.31-1 dllomanyanak értékét csokkentd értékvesztés zard értéke 118 182 eFt.
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2. tablazat: Ertékpapirok értékvesztésének valtozasa (CMAX Portf6lioba
tartozo6 fix kamatozasa kotvények)

adatok: eFt-ban

ERLCRVERIE S | i masten| oo )
. .. | visszairas . .. | Ertékvesztés
Megnevezés Elszimolt &) értékpapir Visazatas valtozas
gn értékvesztés . P arfolyamvalt| , :
kivezetése A targy évben
. ozas miatt
miatt
Nyitd 214 916
Novekedés 0 96 734 0 -96 734
Zar6 0 96 734 0 118 182

Forras: Szanélasi Alap

3. tablazat: A forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok
allomanyanak osszetétele és az eszkozérték alakulasa

_adatok: értékvesztéssel csbkkentett nettd beszerzési aron (kinyv szerinti értéken) eFt-ban

Fix Fix o .
P s Diszkont Diszkont ,
., kamatozasG |kamatozasa . e - il Allampapirok
Ertéknap iy s kincstarjegy | kincstarjegy "
kétvény kotvény CMAX Eavedi Osszesen
CMAX Egyedi Y
Nyitéérték (2020.01.01.) 18 863 802 417 975 5148 593 24 430 370
Megoszlas 77,21% 0,00% 1,71% 21,07% 100,00%
Zaré6érték (2020.12.31.) 19 440 051 2 954 395 399 952 7184 521 29 978 919
Megoszlas 64,85% 9,85% 1,33% 23,97% 100,00%

Forras: Szanalasi Alap

3.1.2.4. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozott a mérleg forduldénapjan 2020.12.31-én az MNB-nél vezetett
bankszamldkon 194 629 eFt (HUF szadml4n), a CIB Banknal vezetett folydszamlan 134 eFt,
az UniCredit Bank HUF szamlan 5 397 eFt, a KELER-nél vezetett Ertékpapirszamlan 24
eFt volt, valamint a hazipénztar zardegyenlege (98 eFt).

3.1.3. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok konyv szerinti értéken keriilnek a mérlegbe, részletezését a
4. tdblazat mutatja be. JelentGs nagysagrend(i 6sszeg 2020-ban is az allampapir portfélié
felhalmozott kamata 478 572 eFt értékben.
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4. tablazat: Az aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa

adatok: eFt-ban

Aktiv idGbeli elhatarolasok 2019.12.31 2020.12.31
Allamkotvények felhalmozott kamata 420 273 462 046
Diszkont kincstarjegyek idSaranyos hozama 3101 16 527
Egyéb jard kamat elhatarolasa - 174
-Felel6sségbiztosités 2783 2783
Domain meggjitas 2 1
Netlock alairas titkositas B 96 279
Osszesen 426 255 481 810

Forras: Szanélasi Alap

3.2. Forrasok

A mérleg Forrds oldaldn a 2020. évi targyévi eredmény 17 886 624 eFt-tal, 1 tag
csatlakozasanak dija 344 eFt-tal emelte a Sajat t6két 73 633 493 eFt-ra. Az Alap 4ltal 2018-
ban képzett 2 577 eFt céltartalék Gsszege 2020-ban sem valtozott. Az Alapnak hossza
lejarati kotelezettsége nem volt. A rovid lejaratd kotelezettségek (254 681 eFt)
232 802 eFt-tal, a passziv id6beli elhatarolasok 100 eFt-tal néttek.

5. tablazat: A Forrasok osszetétel- és allomanyvaltozasa

adatok: eFt-ban

Bazisév Tareyév Megoszlas Megoszlis Valtozas
Megnevezés azise 8! % % E Pt %
2010.12.31. 2020.12.31. 2019.12.31. | 2020.12.31. Bazis=100
D. Sajit t6ke 55 746 525 73 633 493 99,95 99,66 17 886 968 132,09
E. Céltartalék 2577 2577 0,00 0,00 0 100,00
F. Kotelezettségek 21879 254 681 0,04 0,34 232 802 1164,04
G. Passziv id6beli elhatarolasok 2123 2223 0,00 0,00 100 104,71
Forréasok Gsszesen 55 773 104 73 892 974 100,00 100,00 18 119 870 132,49
Forras: Szanalasi Alap
2, abra: A Forrdsok dsszetétele 2019.12.31-én és 2020.12.31-én
2019.12.31. ) i 2020.12.31. 5 puggyividébeli
G. Passziv 1d8b0e(l)1lyelhataro]asok elhatdrolasok
g ,007% F. 5 0,00% F.
Céltartalék Kotelezettségek S Kotelezettségek
Céltartalék
0,00% 0,04% y o> 0,34%

D. Sajit t6ke
99,95%

D. Sajit téke
99,66

Forras: Szanalasi Alap
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3.2.1. Sajat téke

Az Alap sajat t6kéje 2019. december 31-r6l 2020. december 31-re

novekedett.

6. tablazat: Sajat toke Osszetétel- és allomanyvaltozasa

17 886 968 eFt-tal

adatok: eFt-ban

= = =
Rézisév Térgyév Megoszlas Meg Viltozas
Megnevezés % % e %
2019.12.31. 2020.12.31. 2019.12.31. | 2020.12.31. Bazis=100
I. JEGYZETT TOKE 430 285 430 629 0,77 0,58 344 100,08
II. TARTALEK 37509 842 55 316 240 67,29 75,12 17 806 398 147,47
III. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0,00 0,00 0 0,00
IV. TARGYEVI EREDMENY 17806 398 17 886 624 31,04 24,29 80 226 100,45
D. SAJAT TGKE 55 746 525 73 633 493 100,00 100,00| 17886 968 132,09

Forrés: Szanalasi Alap

3. dbra A Sajat t6ke Gsszetétele 2019.12.31-én és 2020.12.31-én

Sajat tke megosilasa 2019 év Sajat t6ke megoszlasa 2020. év

| JEGYZETT TOKE
0.77% 5 I,
IV. TARGYEVI

EREDMERNY |
24,29%

| ——=

1. ERTERELES
TARTALEK
0,00% \

11 ERTERELESI TARTALES \
0.00% Il TARTALEK TARTATEK
67,29% 75’12%

JEGYZETT TOKE
1V TARGYEVIEREDMENY 0,58%

31,94%

Forras: Szanélasi Alap

Jegyzett téke

A jegyzett tGke a tagintézmények altal befizetett csatlakozasi dijakbdl 4ll. A Szantv. 137. §-
a szerint az Alaphoz csatlakoz6 intézmény egyszeri csatlakozasi dijat koteles fizetni. Az
Alaphoz 2020-ban két intézmény csatlakozott, (K&H Ertékpapir Zrt, Interactive Brokers
Central Europe Zrt.), amelyek a csatlakozas Osszesen 344 eFt-os dijat megfizették. A
csatlakozasi dijat nem bevételként, hanem a jegyzett t8kével szemben szdmolja el az Alap.
Az Alap jegyzett t6kéje 2020. december 31-én 430 629 eFt, ami a megfizetett csatlakozasi
dij 0sszegével magasabb, mint 2019.12.31-én. Az Interactive Brokers Central Europe Zrt.
2021-ben fizette meg a csatlakozasi dijat, de jogszabaly alapjan ki kell mutatni a 2020. évi
csatlakozasi dijak kozott, kovetelésekkel szemben.

Tartalék
Atartalékba az el6z6 év(ek) targyévi eredménye keriil atvezetésre, konyv szerinti értékben.

Ertékelési tartalék
Az Alap a valos értékelést nem alkalmazza, értékhelyesbitést nem szamolt el, értékelési
tartalékot nem képzett.

Targyévi eredmény
A targyévi eredmény 17 886 624 eFt. A Kormanyrendelet szerint az Alap nyereségének
teljes Osszegét a tartalék novekedéseként kell elszamolni az tizleti évet kovetd évben.
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3.2.2. Céltartalékok

Az Alap 2018. évben 2 577 eFt céltartalékot képzett irodabérlettel kapcsolatos, vitatott
lizemeltetési koltségekre. A céltartalék kivezetés feltételei a mérlegkészités id6pontjaban
nem &lltak fenn.

3.2.3. Kotelezettségek
Hosszn lejarata kotelezettségek

Az Alapnak 2020.12.31-én nincs hosszd lejarata kotelezettsége.

Rovid lejarata kotelezettségek alakulasa

Az Alap rovid lejarata kotelezettségei 2020.12.31-én az egyéb rovid lejarata kotelezettségek
kozott: 223 951 eFt 2020. decemberi CMAX értékpapir vasarlas 2021.01.05-én teljesiilt
pénziigyi fizetési kotelezettsége, 28 994 eFt szallitoi kotelezettség, valamint a 2020.
december havi tiszteletdijak utdn 2021. januidrban befizetett 1 736 eFt ad6- és
jarulékfizetési kotelezettség. A szallitéi tartozdsok, adok, koltségvetési kotelezettségek
kimutatasa a szallit6i szamlaknak, illetve a bevallisoknak megfeleléen, azokkal egyezen
konyv szerinti értéken torténik. A mérleg fordulénapjan fennall6 szallitéi tartozas a 2020.
évre vonatkozd, a mérlegkészités idSpontjaig beérkezett szallitéi szamlakbol all.
Intézményekkel szembeni kotelezettség nem volt.

3.2.4. Passziv iddbeli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatarolasok kozott a 2020. évet terheld, még ki nem szamlazott
konyvvizsgaldi dij szerepel, 2 223 eFt.

4. Az Eredménykimutatés egyes tételeihez kapcsolddo kiegészitések

4.1. Bevételek

A szanélasi tevékenységgel kapcsolatos dijbevétel 16 575 922 eFt, az egyéb bevétel 560 eFt,
a pénziigyi miiveletek bevétele 1 632 114 eFt volt.
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7. tablazat: A Bevételek bemutatasa
adatok eFt-ban

Megnevezés Bz L - % 4 - % - Yinpet %
= 2019.12.21. 2020.12.31. 2019.12,31. | 2020.12.31. EX Biéizis=100
|Szandlisi tevékenységgel kapiolatos bevételek 12 114 150 16 575 022 64,99 Q1,03 4461772 13683
Egyéb bevételek 164/ 560 0.00 0,00 396 341,46
Pénziigyi miveletek bevételei I | 6 724 510 1632114 35,00 8,96 -4 892 396 25,02
Oizesen - 18 638 824| 18 208 596 100,00 100,00 -430 228 - 97,69

Forras: Szanalasi Alap

4.1.1. Dijbevételek

A szanélasi tevékenységgel kapcsolatos dijbevétel a tagintézmények &ltal megfizetett
dijakbdl eredd bevétel, 16 575 922 eFt volt, amely 4 461 772 eFt-tal magasabb a 2019.
évinél. A Bank of China Fibktelep 2019. évi tagdijat is tartalmazza a 2020. évi dijbevétel
Osszege 373 736 eFt értékben, ennek oka az, hogy a jogszabalyi rendelkezések alapjan,
évkozi csatlakozés esetén a tortév dijat a kovetkezd naptari év dijaval egyiitt kell, utélag
megfizetni. A dijbevétel a szanilasi feladatkorében eljar6 MNB 2020. évre szolo
dijmegallapitisin alapul, amelyet az Alap 2020. aprilis 30-4an vett at. A tagintézmények a
dijakat a Szantv. 138. § (2) bekezdése szerinti fizetési hataridével, két részletben, 2020.
janius 15-ig és december 15-ig, félévente fizették meg. Ez esetben is, a 2020. évi csatlakozdk
tagdijai véglegesen a 2021. évi végleges tagdijban keriilnek megallapitasra, melyet
2021.04.29-én vettlink kézhez az MNB-t6l.

4.1.2. Egyéb bevételek

Ezen a soron a késedelmi kamatok, kotbérek és kerekitések keriiltek elszamolasra. A
késedelmi kamatbevétel a 2020. évben esedékes dijak késedelmes megfizetése utin
felszamitott és megfizetett, 6sszesen 559 eFt volt.

4.1.3. Pénziigyi mfiveletek bevételei

A pénziigyi miiveletek bevételei Osszesen 1632 114 eFt az allampapirok nyereségét az
elhatérolt kamatokkal, valamint az egyéb foly6szamla kamatokat tartalmazza.

8. tablazat: A pénziigyi miiveletek bevételeinek részletezése
adatok eFt-ban

Bizis év adatai | Tény adatok Viltozis
Megnevezés Bizi
g 2019.12.31 2020.12.31 EFt Té"’;ﬁ i
(]
Kapott kamat foly6szamla miatt 722 2111 1389 202,53
Allampapirok realizalt nyeresége és kamatai 1002472 1630 003 627 531 162,6
Magyar allampapirok értékvesztésének visszairasa 121 316 o -121 316 0,0
Kapott osztalék ) ] 5400 000 o -5 400 000 0,0
Pénziigyi bevétel 6 524 510 1632114| -4 892396 25,0

Forras: Szanalasi Alap

A pénziigyi miveletek bevételein beliil az allampapirok realizalt nyeresége és kamatai
kozott mutatjuk ki a Magyar Allamkétvények eladasakor realizalt Arfolyamnyereséget (9o
742 eFt), a Diszkont Kincstarjegyek (DKJ) hozamét (19 334 eFt), az Allamkétvények vétele
és eladdsa sordn elszamolt (konyvelt), valamint az id§szak végén kimutatott felhalmozott
kamatokat (minddsszesen 1519 926 eFt), amely tartalmazza a portfolié adllomanyban
meglévd, elhatarolassal figyelembe vehetd, konyvelt, idGaranyos felhalmozott kamatot, a
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targy id6szak értékpapir adasvételeinek megfizetett és kapott kamatait, valamint az el6z6
év december 31-én elhatarolt, és 2020. januar 1-én visszakonyvelt kamatot. Itt mutatjuk ki
az év kozben allomanybdl kikeriilt CMAX papirok korabban elszamolt értékvesztését, az
arfolyamveszteségek kovetel oldalan. A kapott kamatok 2 111 eFt, a bankszdmlakon kapott
kamat Osszegében.

4.2. Az Alap koltségeinek és raforditasainak alakulasa

A Szanéléasi Alap 2020. évi osszes raforditasa 321 972 eFt volt, ezen beliil a pénziigyi
miiveletek raforditasai 179 536 eFt-ot, az egyéb raforditisok 694 eFt-ot, a m{ikodési
koltségek 141 742 eFt-ot tettek ki, Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditds nem
merilt fel.

9. tablazat: A raforditasok alakulasanak bemutatasa

adatok: eFt-ban

Bazis Tény Viltozis
Megnevezts 2019.12.31 2020.12.31 EFt Té");féﬁs
Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditasok o o o N/A
Egyéb raforditasok, céltartalék o _13; I 694 557 506-.9_
Pénziigyi miiveletek raforditasai BB 692763 179 536 -513 227 25,9
01) Anyagjelleg(i riforditasok 92 665 92 210 -455 99.5
02) Személyi jellegii raforditasok 46 861. 4-9 5_,%2_ " B > 6_71 1-(.).5.’7.
03) Ertékesokkenési leiras o N o o N /;
Mi(ikodési koltségek (01+02+03) 139 526 141742 1576 101,6
Mindosszesen raforditas 832 426 321972 -510 454 38,7

Forras: Szanélasi Alap

A raforditasokon beliil a pénziigyi miiveletek raforditasainak csékkenése a 10. tablazatban
részletezettek szerint 513 227 eFt. Csokkenést okozott az alacsonyabb arfolyamveszteség,
valamint, hogy 2020. évben nem Keriilt sor értékvesztés elszamolasara.

A mikodési koltségek és egyéb raforditisok emelkedését (2 773 eFt) az alabbi pozitiv és
negativ iranya hatasok okoztak (jelentGsebbek):

- tiszteletdijak szamit4si alapjaul szolgalé minimélbér emelkedése szerint a
tiszteletdijak emelkedésének és a kapcsolédd szocidlis hozzajarulasi adéd
csOkkenésének egylittes hatésa (2 671 eFt emelkedés),

- az anyagjellegli raforditasok Gsszességlikben cstkkentek (455 eFt), ezen beliil a
Szanalasi Alap operativ miikodtetéséhez kapcsolhaté OBA szolgéltatés jelentGsen
csOkkent (8 484 eFt), mig az infrastrukturalis koltségek emelkedtek (8 407 eFt). Az
infrastrukturalis koltségek emelkedését jelents részben a portf6lio kezeléshez
kapcsolodd, a letétkezel6 altal utbdlag kiszamlazott, a 2016-2019. idGszakra
vonatkozd dijak (5 634 eFt) okoztak, amely egyszeri koltség volt.
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10. tablazat: A pénziigyi raforditasok részletezése
adatok eFt-ban

Bizis év adatai | Tény adatok | Viltozis
B'I . | Ariar r .
egnevezss 2019.12.31 | 2020.12.31 | EFt Te")‘;Bam
(1]
HUF szamla fizetett negativ kamata, egyéb fizetett pénziigyi kamatok 0 1| 1 N/A
Magyar allampapirok realizélt arfolyamvesztesége 356 512 179 535 (176977 504
MSZVK koleson, Konzorciumi hitel atértékelés arf. vesztesége 0 o'_ o N/A
Magyar éllamkdtvények értélvesztése 336231| 0| -336 231 0,0
Egyéb realizlt arfolyamveszteség és fizetendd kamatok 20 o -20| 0,0
Pénziigyi raforditas 692763 179 536 -513227 259

Forras: Szanalasi Alap

A pénziigyi miiveletek bevételei és kiadasai kiilonbozeteként Osszességében a 2020. év
pénziigyi eredménye 1 452 578 eFt nyereség volt.

4.2.1. A 2020. évre tervezett miikodési koltségek alakulésa

A miikodési koltségek 141 742 eFt volt 2020. évben. A Szanalasi Alap 2020. évi tényleges
koltségeinek alakuldsat a 2020. évi tervhez viszonyitottuk. Osszességében a miikodéshez
kapcsolodo, folyamatosan felmeriil koltségek és az egyéb raforditasok egyiittesen 99,5%-
a 2020. évre tervezettnek.

1. Személyi koltségek
A személyi koltségek (49 532 eFt):

a) a tiszteletdijakat (42 504 eFt),
b) a reprezentacios kiadasokat (11 eFt),
c¢) valamint ezek jarulékat (7 017 eFt) tartalmazzék,

a 2020. ¢évi tervezett koltségek 99,2%-on teljesiiltek. A koltségvetési soron felmeriilt
osszeget az Eredménykimutatisban a személyi jelleg(i raforditasok kozott mutatjuk ki.

2. A Szanalasi Alap operativ miikodtetéséhez kapcsolhaté munkaerd koltség

A pénziigyi kozvetit6rendszer egyes szerepl8inek biztonsagat erdsité intézményrendszer
tovabbfejlesztésérdl szolé 2014. évi XXXVII. torvény 132. § (7) bekezdése alapjan az Alap
onallé munkaszervezettel nem rendelkezik, az operativ feladatokat elkiilonitetten az OBA
munkaszervezete latja el az OBA ligyvezetd igazgatojanak irdnyitasa mellett.

A Szanélasi Alap és az OBA kozotti, a 2020. évben hatalyos egyiittmiikodési megallapodas
szerint a feladatellatas alapjan felmertilt, a megéallapodas alapjan elszdmolhat6 2020. évet
terheld koltségek szadmlazasra és az OBA-nak megtéritésre keriiltek.

A Szanélasi Alap operativ mtikodtetéséhez kapcsolhaté munkaers-koltség (55 921 eFt) az
OBA és a Szanalési Alap kozotti egylittmi{ikodési megéllapodés alapjan, a 2020. évben
teljesitett feladatok és elszamolt munkateljesitmény utdn az OBA részérdl az Alapra
atterhelt, AFA-val novelt koltségek osszege. A kiadasok teljesiilése (93,4%) a tervezetthez
képest azonos szinten van.
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3. Konyvvizsgald, belso ellendrzés dija

A sor csak a konyvvizsgalat dijat tartalmazza. Az Alap bels6 ellenérzését 2020-ben is az
OBA belsé ellendre latta el, a felmertilt koltség az Alapra az OBA szolgaltatas keretében
keriilt athéritasra.

4. Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek

A Kkoltségesoporton elszamolt kiadas 30 029 eFt, ami 113,9%-a az éves tervezett 6sszegnek.
Akiadasokat a 11. tablazat részletezi. A portfolidkezelés koltsége (18 024 eFt) 138,6%-a volt
a tervezettnek (13 000 eFt). Ebbdl 5 634 eFt a 2016-2019. éveket terheld, utdlag atterhelt
dij.

A tervezettet nagyobb mértékben meghaladdan teljesiiltek az egyéb anyag- és szolgéltatasi
koltségek, a tervezett felett az irodabérlet és lizemeltetési koltségek (2017. és 2020. évi
lizemeltetési koltség elszamolésa 1664 eFt értékben), a tervezett alatt a honlap
karbantartas, a jogi és egyéb szakértSi szolgéltatasok koltségek és az illetékek (az
alabbiakban részletezve).

Az egyéb anyag- és szolgdltatds koltségek (56 eFt) a konyvvizsgalati szolgéltatashoz
kapcsol6dé adminisztrativ kiadasok.

5. Egyéb miikodési koltségek

Ebben a koltség csoportban a felelsségbiztositas (3 790 eFt) koltsége keriilt elszamoléasra
a kapott szamla alapjan.

4.2.2. Az egyéb raforditasok alakulasa

A 2020. év soran, valamint a mérlegkészités id6pontjaban rendelkezésre 4116 informaciok
alapjan 691 eFt peres eljarashoz kapcsol6dd koltség, valamint Osszesen 3 eFt értékben
kerekitési kiilonbozet keriilt elszdmolasra. A peres koltségeket az Alap a koltségvetésében
nem tervezte kiilon soron, azok a jogi jellegti kiadasok k6zott keriilnek bemutatasra.
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11. tablazat: Mikédéshez kapcsolodd, folyamatosan felmeriil6 koltségek

adatok eFt-ban

2020. évi 2020. év
TEN TENY/ TERV
TERYV (E Ft) iy /o,,

2020. évi

Megneveziés

1) Személyi koltségek: igazgatotanacs tagjainak dijazasa és jarulékai 49 942 49 519 99,2
2) Szanélasi Alap operativ m{ikodtetéséhez kapcsolhaté munkaerskoltség (szolgaltatas) 59 879 55 921 93,4
3) Konyvvizsgald, belsé ellendr dijazdsa 3112 3175 102,0
4) Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek 26363 30029 113,9
5) Egyéb miik6dési kiltségek 3790 3790 100,0

Mindosszesen miikodéshez kapesoloda, folyamatosan felmeriilo kéltség 143 086 142 434

Forras: Szanélasi Alap

5. COVID hatas-nyilatkozat

2020. marcius hénaptél a COVID-19 miatt elGallt pandémiés helyzet kapesén attekintésre
keriiltek az Alap tevékenységének folytatasat és vagyoni helyzetét érinté koriilmények és
kockézatok, a beszamol6 6sszeallitasakor ezek hat4dsai még nem mérhetdk fel teljes kortien,
a jogszabdlyi mikodést vagy a vagyoni helyzetet veszélyeztet§ sdlyosabb koriilmény
azonban ebben az idGpontban nem észlelhet§. Az Alap operativ feladatait ellaté OBA
munkaszervezet folyamatait tszervezte, és azokat folyamatosan ellatta, jelentSs részben
otthonrdl térténd tavoli munkavégzés keretében.

Jelenlegi informAcidink és Gjra gondolt terveink alapjan a COVID-19 miatti események
nincsenek jelentGs vagy szamottevéen negativ hatéssal az Alapra és ezaltal nem teszik
bizonytalannd az Alapnak a vallalkozids folytatdsdra vonatkozé képességét.
Kotelezettségeinknek eleget tudunk tenni az elkovetkezendd 12 hénapban, megfelel
szinti cash flow és finanszirozasi forrasok 4allnak rendelkezésre. Az eszkozok
Gjraértékelését, terven feliili értékesokkenés elszdmolasat nem latjuk indokoltnak. Az Alap
nem rendelkezik banki hitellel, hiteltorlesztési moratérium nem vonatkozik ra.

6. Mérlegfordulonap utan bekovetkezett 1ényeges események

A Szandlasi Alap igazgatétanacsa 2020. decemberében elfogadta az Alap 3 éves
munkatervét, melyben a Szanélisi Alap mikodtetésén tal egyedi alapfeladatokat is
meghatérozott az OBA munkaszervezet szdmdara a 2021-2022-2023-as id@szakra. A
munkaterv fokuszaba a szanalas-finanszirozéasi képesség és a valsagallosag keriilt.

A mérleg fordulénapjat kovetGen nem tortént egyéb lényeges esemény, ami a beszdmoléra
jelentds hatassal lenne.

Budapest, 2021. majus 27.

a Szanalasi Alap igazgatotanicsédnak elnoke



A SZANALASI ALAP
2020. EVI UZLETI JELENTESE
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A Szanalasi Alap Uzleti Jelentése

1. A 2020. év lényeges eseményei és a jovobeni célkitlizések

272

Jovébeni kiemelt cél, hogy az Alap eszkOzei — jogszabalyi elSirdssal Gsszhangban —
legkésébb 2024. december 31. napjaig elérjék a Magyarorszigon engedélyezett
hitelintézeteknél elhelyezett, kartalanitasi Osszeghatdrt nem meghaladé Dbiztositott
betétrészek Aallomanyanak legalabb 1%-4t (célszint)l. 2020.12.31-én a célszint
133,15 Mrd Ft volt. Az Alap vagyona az MSZVK Zrt.-ben 1év§ részesedése nélkiil és a
befektetett pénziigyi eszk6zok, értékpapirok piaci értéke alapjan szamitva 70,4 Mrd Ft volt,
a feltoltottségi szint 0,53%-on allt.

A Szandlasi Alap igazgatOtanicsa 2020. decemberében elfogadta az Alap 3 éves
munkatervét, melyben a Szanalasi Alap miikodtetésén tal egyedi alapfeladatokat is
meghatarozott az OBA munkaszervezet szdméra a 2021-2022-2023-as idGszakra. A
munkaterv fokuszéba a szanalas-finanszirozasi képesség és a valsagallosag keriilt.

Az Allami Szdmvevészék (a tovabbiakban: ASZ) 2020-ban ,A Szanalasi Alap pénziigyi-
szamviteli ellenérzése” cimmel ellendrzést inditott. A Szanalasi Alap feladatait ellat6 OBA
munkaszervezet minden kért anyagot és informéciét 4atadott az ASZ részére. A
mérlegkészités id6pontjaban az ASZ vizsgalat még nem keriilt lezarasra.

2. COVID hatéas-nyilatkozat
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2020. mércius hénaptél a COVID-19 miatt el6allt pandémias helyzet kapesan attekintésre
keriiltek az Alap tevékenységének folytatasat és vagyoni helyzetét érinté koriilmények és
kockazatok, a beszamolo osszeéllitasakor ezek hatdsai még nem mérhetdk fel teljes kortien,
a jogszabalyi m(ikodést vagy a vagyoni helyzetet veszélyeztets stlyosabb koriilmény ebben
az id6pontban nem észlelhet6. Az Alap operativ feladatait ellit6 OBA munkaszervezet
folyamatait atszervezte, és azokat folyamatosan ellatta, jelentds részben otthonrol torténd
tavoli munkavégzés keretében.

Jelenlegi informaciéink és Gjra gondolt terveink alapjan a COVID-19 miatti események
nincsenek jelentés vagy szamottevfen negativ hatassal az Alapra és eziltal nem teszik
bizonytalannd az Alapnak a véllalkozids folytatasira vonatkozé képességét.
Kotelezettségeinknek eleget tudunk tenni az elkévetkezendS 12 hénapban, megfelels
szinti cash flow és finanszirozasi forrasok &llnak rendelkezésre. Az eszkozok
Qjraértékelését, terven feliili értékesokkenés elszamolasat nem latjuk indokoltnak. Az Alap
nem rendelkezik banki hitellel, hiteltorlesztési moratérium nem vonatkozik ré.

1 Az Orszéaggy(ilés el6tt van az a térvénymddositasi javaslat-csomag, amely tartalmazza a hatarids 2028-ra
torténd modositasat.
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3. Mérlegfordulénap utan bekovetkezett Iényeges események

A Szanalasi Alap igazgatétanacsa 2021. 4prilisi tilésén elfogadta a Szanélasi Alap kiildetését
és joveképét, valamint az integritasi keretrendszer részeként deklardlta a szervezet
miikodésére irdnyado etikai értékeket.

A kiildetés megfogalmazasanal a Szanalasi Alap igazgatotanacsa figyelemmel volt az Alap
pénziigyi stabilitas fenntartasaban bet6ltott finanszirozoi szerepére, valamint a globalis
sztenderdekben és az EU-s keretrendszerben rogzitett alapelvekre is (piaci szerepl6k végsd
teherviselése, ad6fizet6i pénzek kimélete).

A kiildetést, a jov6képet és az etikai értékek deklaracidjat a transzparencia jegyében a
Szanalasi Alap honlapjan is kozzétette.

A mérleg fordulénapjat kovetSen nem tortént egyéb lényeges esemény, ami a beszamoldra
jelentds hatéssal lenne.

4. Az Alap vagyoni, jovedelmi helyzetének alakulésa

Az Alap mérlegf60sszege 2020. év végén 73 892 974 eFt volt, 18 119 870 eFt-tal tobb, mint
a bazis évben. A mérleg Forras oldaldn a 2020. évi targyévi eredmény 17 886 624 eFt-tal,
a csatlakozasi dijak 344 eFt-tal emelték a Sajat t6két 73 633 493 eFt-ra. Az Alap 4ltal 2018-
ban képzett 2 577 eFt céltartalék Gsszege 2020-ban sem véltozott. A kotelezettségek és a
passziv idgbeli elhatarolasok 233 118 eFt-tal (ebbdl 223 951 eFt értékpapir évvégi vasarlas
athuzodo pénziigyi kotelezettsége), illetve 100 eFt-tal néttek.

Az Alap vagyonat magyar allampapirokba és diszkontkincstarjegyekbe fekteti be, amelybd]
két részportféliot képez. Az allampapirok egy részét a CMAX index Osszetételét kovetd
CMAX Portféliéban tartotta, amelyhez az AKK mint portfélidkezels és a KELER mint
letétkezel§ kozremiikodését veszi igénybe. Az Alap a Befektetési Szabalyzatanak 2019.
aprilis 3-i médositasat kovetGen az allampapirok masik részét lejaratig tartas céljabol
vésérolja, amelyeket a Magyar Allamkincstarnal vezetett értékpapir-szamlan tart nyilvan
(Egyedi Portfdli6). Az Alap nem alkalmazza a valés értékelést, ezért értékelési kiillonbozet
nem Keriil elszamolasra, sem elhatarolasra. A konyvekben az 4llampapirokat a vételarban
1év6 kamattal csokkentett, értékvesztéssel korrigalt beszerzési dron tartjuk nyilvan. Ev
végén a portfolié Allomény nem kertilt atkotésre. Targyévben kiilfldi Allampapirba torténd
befektetés nem volt.

Az Alap 2020 végén a CMAX Portfélioban az allampapirok 28,3, az Egyedi
Portfélioban 71,1 szazalékat tartotta (névérték alapjan). Ev végén a portfélid
allomany nem kertilt atkotésre. Targyévben kiilfoldi allampapirba térténd befektetés nem
volt.
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1. dbra: A CMAX Portfoli6 és Egyedi Portf6li6 megoszldsa névérték alapjan 2020.
december 31-én (eFt; %)

| = CMAX Portfélié = Egyedi Portfélié

Forras: AKK, Szanalasi Alap

A Szanalasi Alap nem alkalmazza a valds értékelést, a konyvekben az allampapirokat az
értékvesztéssel csokkentett beszerzési aron tartja nyilvan.

1. tablazat: Ertékpapirallomany konyv szerinti értékének valtozasa
(adatok: eFt-ban, %-ban)

Osszeg Megoszlds

CMAX Fix kamatozasu kétvény 18 863 801 97,8%

Portfolis I?iszkontkincsté riegy 417 975 2,2%

Osszesen 19 281776 100,0%

" . |Fix kamatozasu kétvény 28 746 197 84,8%
Nyitd Egyedi - - — .

(2020.01.01.) | Portfslié I?lszkontklncsta riegy 5148 593 152%

Osszesen 33894 790 100,0%

Teljes Fix kamatozasu kotvény 47 609 998 89,5%

Portfoli I?iszkontkincstérjegy 5566 568 10,5%

Osszesen 53176 567 100,0%

CMAX Fix kamatozasu kotvény 19558 233 98,0%

Portfolis I?iszkont-kincstérjegy 399952 2,0%

Osszesen 19958 184 100,0%

., . |Fix kamatozasu kotvény 43 962 206 86,0%
Zaré Egyedi - = — =

(2020.12.31.) | Portfsli I?lszkontklncstarjegy 7 184521 14,0%

Osszesen 51146 728 100,0%

Telies Fix kamatozasu kotvény 63 520439 89,3%

Portslic I?iszkontkincsté riegy 7584473 10,7%

Osszesen 71104912 100,0%

Forras: AKK, Szanélasi Alap
Az egyes részportf6liok, valamint a teljes portf6lié hatralévs lejarat szerinti eloszlasét a
kovetkez6 adbra mutatja be (brutté piaci érték alapjan). Mind a CMAX, mind az Egyedi
Portf6lioban a legnagyobb részaranyt a 2-5 év kozotti hatraléve lejarata papirok tették ki.

Az Egyedi Portfélibban nem volt 10 év feletti hatralévs lejaraté allampapir, a teljes
portfélibéban részaranyuk 3% volt.
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2. dbra: A CMAX Portf6li6, az Egyedi Portf6lié és a teljes portfélié hatralévs
lejarat szerinti megoszlasa névérték alapjan 2020. december 31-én

CMAX Portfélié Egyedi Portféli6 Teljes portfélié

elévalatt #1-2év w25év +510év = 10évfelett

Forras: AKK, Szanalasi Alap

2020-ban a CMAX Portf6li6 piaci értéke novekedett a CMAX index 2020. december végén
torténelmi cstcsot elér§ emelkedésével pArhuzamosan. A CMAX Portf6li6 egy év alatt 271
822 eFt bruttdé hozamot termelt, amely 1,35%-0s éves hozamnak felel meg. A CMAX
Portf6li6 nett6 piaci értéke a nett6 bekeriilési értéket 165 160 eFt-tal haladta meg 2020.
december 31-én.

3. abra: A CMAX Portfélié teljesitménye

CMAX Portf6lié piaci arfolyam CMAX Portfélié nettd drfolyam killénbdzet
nyereség/veszteség 2019Q4-2020Q4 bekeriilési értékhez képest
millidFt millia Ft minoF milliare
30000 30000
25000 25000 25000 25000
72 165
20000 20000 20000 20000
15 000 15000 15 000 15000
10000 10000 10000 10000
5 000 5000 5000 5 000
0 ] Q ]
Brutté eszkdzérték CMAX befizerés/ | Brurtd hozam | ijuttd eszkdeéiték Nett6 bekerulds! énék | Arfolyam kildnbdret Nettd eszkdréridk
20191231 kivdt Bssrege 2020.12 31 20201231,

Megjegyzés: bruttd eszkdzérték BAMOSZ értékelés alapjan
Forras: AKK, Szan4lasi Alap

A CMAX Portfdliéval kapesolatban 2020. év folyaman 8 858 eFt portfolidkezelési, és
3439 eFt letétkezeléssel kapcsolatos dij meriilt fel, amelyek egyiittesen (12 296 eFt) az
atlagos brutté allomany 0,06%-4t tették ki.
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2. tablazat: A CMAX Portfélioval kapcsolatos koltségek
‘adatok: eFt-ban, %-ban,

Atlagos brutté
eszkozérték
aranyaban

AKK portfblidkezelési dij 8 858 0,04%
KELER letétkezelési dij 600 0,00%
KELER egyéb dijak és

jutalékok 2 839 0,01%
Osszesen 12 296 0,06%

Forras: Szanalési Alap

A lejaratig tartas céljabol vasarolt Egyedi Portf6li nett6 piaci hozama 2020. december 31-
én a vasarlaskori értékhez viszonyitva negativ (-1 537 508 eFt). Ennek oka egyrészt, hogy
a MAK eladési arfolyam magasabb, mint amelyen a MAK visszaveszi az értékpapirt,
masrészt az Alap a névérték, vagyis 100 szézalékos nettd arfolyam felett vasarolta az
allamkotvények tobbségét, amelyb6l fakadé veszteségekért a vasarlaskori piaci
hozamokhoz képest magasabb kamatfizetések karpétoljak. Lejaratig tartas esetén, mely
célja az OBA-nak, 1 840 901 eFt brutté hozam megfizetése varhato.

4. abra: Az Egyedi Portfolié teljesitménye

Egyedi Portfélié netté drfolyam kiilonbbzet Egyedi Portf6lié6 hozama lejaratig tartas esetén
bekeriilési értékhez képest 2020Q4
milllé Ft milli6 Ft millié Ft milllé Ft
60000 60000
1841
—
50000 - 1538 50000 50000 50000
40000 40000 40000 40000
30000 30000 30000 30000
20000 20000 20000 20000
10000 10000 10000 10000
0 1] 0 [
Nettd bekerilési érték | Arfolyam kidonbdzet Nettd eszkdzérték Hruttd bekoridés) drtek [Hozam lejdratig tartds|  Kifizetések lejdratig
2020.12 31 esetén

Megjegyzés: nettd eszkozérték MAK 4ltal kozzétett vételi nettd arfolyam alapjan

Forréas: Szanalasi Alap

Az Egyedi Portféliéhoz nem kapcsolédnak dijak, a MAK értékpapirszamla
vezetése dijmentes.

5. Pénziigyi, vagyoni helyzetet jellemz6 mutatok

Az Alap eszkozvagyonaban és a sajat t6ke aranyaban is csokkentek a forgbeszkozok, néttek
a befektetett eszkozok. Mig a sajat tGke és a kotelezettségek mérlegf6osszeghez mért aranya
(t6keerdsség és kotelezettség arany) lényegében nem valtozott, tovabb csokkent a targyévi
eredmény aranya a sajat t6kén beliil. Az Alap likviditasi mutatdja tovabbra is magas, a
téke- és eszkozardnyos jovedelmezdsége gyakorlatilag megegyezik, bar mindkett6
csOkkent az eldz6 évhez képest. A miikodési koltségek aranya 2020-ban a tagdijbevételek
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0,86, az 0sszes bevétel 0,78, az eredmény 0,79%-a. Az Osszes raforditis aranya a bevételek
1,77, az eredmény 1,80%-a.

3. tablazat: Pénziigyi, vagyoni helyzetet jellemzé mutatok

: Bazisév Targyév
Mutato
2019.12.31 2020.12.31

Befektetett eszk6zok aranya =

Befektetett eszkozok 55,13% 58,20%
Osszes eszkoz

Forgdeszkozok aranya =

Forgéeszkozik +aktiv id6beli elhatarolds 44,87% 41,80%
Osszes eszkoz
Tokeerdsség (sajat téke aranya) =
Sajat toke 99,95% 99,65%
Meérleg f60sszege
Tékearanyos jovedelmezbség

Téargyévi eredmény 31,94% 24,29%
Sajat téke

Kotelezettségek aranya =
Kitelezettséqgek 0,04% 0,34%
Meérleg f60sszeg
Befektetett eszkozok fedezete =
Sajat téke 181% 171%
Befektetett eszkozok

Forgotoke, sajat téke aranya =
Forgétoke 44,09% 40,94%
Sajat téke

Likviditasi mutat6 =
Forgbeszkozok 112439,56% 11937,82%
Rovid lejaratit kotelezettségek

Eszkoz aranyos jovedelmezdség =
Tarqyéuvi eredmény 31,93% 24,21%
Eszkozok Gsszesen
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4. A 2021. évi miikodéshez kapcsoldédod tervezett koltségek, az Alap 2021. évi
koltségvetése

A koltségvetés 0sszedllitasakor az Alap a 2021. évi feladatait az alabbi feltételezésekkel
élt:
o nem szamit szanalas elrendelésére és kiilsé forrdsbevonist sziikségessé tév§
feladatra,

e a Szanalasi Alap mi(ikédésére vonatkozé6 szabédlyok alapjan az OBA
munkaszervezetének szimos alapfeladatot folyamatosan el kell latnia, akkor is, ha
nincs szanalasi esemény,

e meghatarozhatéak olyan, a jogszabaly altal a Szanalasi Alap szanalési
tevékenységeinek korében felsorolt tevékenységeket tamogaté célfeladatok,
melyek egy esetleges szanalasi eseményre vald felkésziilést és az akcidoképességet
segitik (pl. stratégiai jelleg(i vagy iitemezett feladatokat tartalmazo, kézép tavia tervek
Osszedllitasa, litemterv a Szanalasi Alap nemzetkozi kapesolatrendszerének tobb
fazisban torténd kiépitésére.)

1. Miikoédéshez kapcsolodo koltségek

1.1 Személyi koltségek: az igazgatétanacs tagjainak dijazasa

Az igazgatOtandcsi tagok dijazasat az igazgatétanacs erre vonatkozo6 hatarozata alapjan a
kotelez6 legkisebb munkabér (minimalbér) és a garantalt bérminimum 2021. évi
megallapitasardl szol6 367/2019. (XII. 30.) Korm. rendelet alapjan terveztiik meg
51 836 eFt-ban.

1.2 A Szandlasi Alap operativ miikodéséhez kapcsolhaté munkaerd koltségek

A Szanalési Alap operativ feladatait 2020-ban is az OBA latja el, a feladatellatishoz az OBA
biztositja a személyi és targyi-technikai feltételeket. A koltségek atharitasanak és
kifizetésének jogalapja a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél szolo 2013. évi
CCXXXVIIL. torvény 226/A. § (1)-(2) bekezdése, a pénziigyi kozvetitérendszer egyes
szereplGinek biztonsagat erdsité intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl sz6l6 2014. évi
XXXVII. torvény 132. § (7) bekezdése, valamint a Szanalasi Alap és az OBA kozotti, a 2021
évi feladatelldtasra vonatkozé egyiittmiikodési megallapodas. Az egylittmiikodési
megallapodas elfogadott verzidjaban szerepl§ 4j 6radij alapjan, a 2021-ben atharithaté, az
altalanos forgalmi adét is tartalmazé koltség tervezett 6sszege 54 630 eFt.

A megallapodés 2021. évre az 6radijakat rogziti. A munkaérak elszdmolésa és kifizetése a
Szanalasi Alap igazgatétanicsanak Elnoke altal visszaigazolt teljesités igazolas alapjan
torténik. A megéllapodés alapjan az OBA részérdl elvégzett feladatok a megallapodas
szerinti oradijjal keriilnek atharitasra, ezért a teljes athéritasra keriil§ osszeg a ,,Szanalési

Alap operativ miikodéséhez kapcsolhaté munkaerd koltségek” soron keriilt megtervezésre,
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az anyagjellegl kiadasok kozott (irodaszer, szamitdastechnikai anyagok, telefonkdltség,
nyomda- és fénymadsolas) a koltségvetésben és szamvitelileg sem jelenik meg 2020-ban,
és 2021-ben sem.

1.3 A konyvvizsgalé dija

A Koltségsor 2021. évre a 2020. évi dij alapdn meghatirozott konyvvizsgaléi dijat
tartalmazza (3 175 eFt).

1.4 Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek
A koltségek (Osszesen 23 134 eFt) részletezése a 3. mellékletben talalhaté, az alabbiakban

csak a jelentGsebb tételeket emeltiik ki.

e A posta, futarszolgalat soron 650 eFt-ot terveztiink 2021. évre, amely a postakoltség
a 2020. évi koltség megemelve a szolgéltato éves dijemelésének kalkulalt mértékével.

e A honlap karbantartas dija 905 eFt, a 2020. évre varhat6 koltség szolgaltat6i
emeléssel kalkulalt 6sszege, valamint a kétfaktoros azonositas implementalasanak dijat
is tartalmazza.

e A kommunikdcios koltségek kozott az éves beszamol6 és lizleti jelentés koltségeire
terveztiink 300 eFt-ot.

e A jogi szolgdltatas és szakértsi dijak (4 620 eFt) soron esetleges jogi kiadasokat
1 000 eFt-ban, a konyvelési és bérszamfejtési adminisztracié dijara 3 620 eFt-ot
terveztiink.

o A szakforditas tervezett koltségsora az éves beszdmol6 angolra forditdsanak dijara
tervezett 0sszeg, 300 eFt.

e A elektronikus alairassal kapcsolatos koltségeket (334 eFt) Gsszegben terveztiik.

o A bankkéltségek, portfolibkezelési dijak koltségsoron a portf6libkezelési dij tervezett
osszege 14 655 eFt, ez esetben vagyonaranyos novekedéssel, valamint a 2020. évben
tortént szerz6désmodositassal/dijkorrekcidval szdmoltunk, a bankkoltségek 650 eFt.

e A hatésdgi dijakra 100 eFt-ot, az igazgatOtanicsiiléseihez esetlegesen felmeriilg
reprezentdcids kiadasokra (adokkal novelten) 100 eFt-ot, egyéb anyagra 60 eFt-ot
terveztiink a 2020. évi tényadatok alapjan.

1.5 Egyéb miikodési koltségek

Az egyéb miikodési koltségek soron a kiilfoldi utazasi és szallas koltség és konferencia dij
nem keriilt tervezésre, csak az igazgatétanacsi tagok feleldsségbiztositasi
koltségét terveztiik meg a megkotott szerz6dés szerinti 6sszeggel egyezben (3 790 eFt).
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2. Az MSZVK Zrt.-vel 6sszefiiggd koltségek

2021. évre nem terveztiink koltséget vagy bevételt.

3. Bevételek, raforditasok

A 3. és 4. mellékletekben szerepl§ tajékoztaté adatok koziil a bevételek és kiadasok
tervezése az aladbbiak szerint tortént. A koltségvetési terv 2020. oktéber-november
id8szakban késziilt, az adatok lezarasanak id6pontja 2020.11.27.

- A dijbevétel (17300 000 eFt) az MNB elSzetes, 2020.04.21-én megkiildott
tajékoztatasa alapjan keriilt tervezésre. (Az MNB altal, a Szanalasi Alap részére ERA
rendszeren 2021.04.29-én megkiildott végleges dijak alapjan ez a tervezetthez
képest magasabb, 23 634 534 eFt lesz.)

- A pénziigyi bevételek (1 755 610 eFt) és raforditisok (1 150 000 eFt) tervszimai,
az éallampapirok realizilt nyeresége és vesztesége dvatos becsléssel szdmolt
hozamok alapjan tortént, ahol az arfolyamhatasok becsiilt adatok. Tekintettel a
magasabb dijbevételre, a pénziigyi bevételek és raforditasok is virhatban magasabb
Osszegben realizil6dnak.

- Egyéb bevételként a késedelmi kamatokbdl szdrmaz6 bevételeket 100 eFt-ban
hataroztuk meg a 2020. évi tényadatok alapjan.

- A miikodési koltségeket a fentiek szerint 136 565 eFt-ban terveztiik.

A pénziigyi bevételeknél és raforditdsokndl 2019-ben az Alap hatilyos szamviteli
politikdjanak figyelembevételével szamoltuk el a forgdeszkozok kozott nyilvantartott,
CMAX Portféliéban 1év§ allamkotvényeknél a Szamviteli torvény altal elSirt értékvesztést,
illetve értékvesztés visszairast. 2020-ra értékvesztés visszairast/kivezetést terveztiink,
figyelembevéve az Alap szamviteli politikijanak valtozasat, amely a korabbi 5 M Ft
jelentGsségi kiiszobot 10%-ra emelte. 2021-re ismételten értékvesztéssel kalkulaltunk, a
kalkulélt befektetési szcenariok alapjan.

4. Osszegzés

A Szanalasi Alap 2021. évi koltségvetési terve 19 055 710 eFt bevétellel, 1 286 566 eFt
kiadéssal, ezen beliil 136 565 eFt m(ikodéshez kapcsolédé koltséggel és 17 769 144 eFt
tervezett targyévi eredménnyel szamol.

5. Az Igazgatétanacs tevékenysége

A 2020. évben a Szanélasi Alap igazgatotanécsa 37 hatarozatot hozott, amelyek tilésen vagy
iilésen keriiltek meghozatalra. Az igazgatétanacsi hatarozatok a Szantv. éltal kotelezGen
eldirt, illetve az Alap szervezetét és miikodését érint§ fontosabb iigyekben sziilettek, tobbek
kozott az aldbbi témakorokben:
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az Alap egyes szabalyzatainak feliilvizsgalatanak, valamit (szlikség szerint)
modositasanak elfogadasa;

az Alap 2020. és 2021. évre vonatkozo koltségvetésének elfogadasa;

az Alap 2019. évre vonatkoz éves beszamoldjanak elfogadasa, és az Alap 2020. évi
konyvvizsgaldjanak megvalasztésa;

az Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap, (OBA) valamint az Alap, az OBA és az
MNB kozotti Egyiittm{ikodési Megéllapodasok mddositasanak elfogadasa;

az MSZVK Zrt. negyedéves beszamoloirdl sz6ld tajékoztatok tudomésul vétele;

az MSZVK Zrt. 2019. évi egyedi és konszolidalt éves beszamol6javal kapesolatos
tajékoztaté tudomasul vétele;

az Alap vagyoni helyzetér6l és a portfoliokezel§ teljesitményérél szol6 negyedéves
tajékoztatok tudoméasul vétele;

az Alap bels§ ellenérzési beszamol6janak, jelentéseinek és az azokhoz kapesol6dé
intézkedési terveknek elfogadasa;

az Alap angol nyelvii log6javal kapcsolatos védjegybejelentési eljaras fejleményeirél
sz616 tajékoztatdk tudomasul vétele, illetve a logé hasznalatanak mell§zésérdl,
valamint az eljaras befejezésérél sz616 dontés.

az Alap székhelyének megvaltoztatasa;

az Alap 2021. évi kozbeszerzési tervének elfogadésa; és

az Alap 2021. évi igazgatotandcesi és belsd ellendrzési munkatervének elfogadasa.

Budapest, 2021. méjus 27.

a Szanalasi Afap fgazgatotanacsanak elndke
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1. melléklet

A Szanalasi Alapba torténd éves dijfizetés alakulasa a 2020. évre

Sorszam

Tagintézmény neve

adatok eFt-ban

2020. évi dij

1 Aegon Lakastakarék Zrt.* 0
2 Bank of China (CEE) Zrt. 176 300
5 Bank of China Limited Magyarorszagi Fioktelepe** 849568
4 Budapest Bank Zrt. 800 783
5 CEE Active Asset Management Zrt. 200
6 CIB Bank Zrt. 1211 029
7 CODEX Ertéktar Zrt. 200
8 Commerzbank Zrt. 143 131
9 CONCORDE Ertékpapir Zrt. 5 098
10 DUNA TAKAREK BANK Zrt. 2379
11 eBrokerhaz Zrt. 200
12 EQUILOR Zrt. 340
13 ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 1191 961
14 Erste Befektetési Zrt. 0
15 ERSTE Jelzalogbank Zrt. 36 527
16 ERSTE Lakéastakarék Zrt. 340
17 Fundamenta-Lakéiskassza Zrt. 84 106
18 GRANIT Bank Zrt. 317 695
19 HOLD Alapforgalmaz6 Zrt. 200
20 Integracios Szervezet (konszolidalt)*** 1169 480
21 Interactive Brokers Central Europe Zrt.**** 0
22 K&H Bank Zrt. 1 590 774
23 K&H Ertékpapir Zrt.**** 0
24 K&H Jelzalogbank Zrt. 48 466
25 KDB Bank Eurdpa Zrt. 231 047
26 KELER Zrt. 69 343
27 MagNet Bank Zrt. 5 098
28 Magyar Cetelem Bank Zrt. 8 837
29 Merkantil Bank Zrt. 153 968
30 MKB Bank Nyrt. 1 505 538
31 OTP Bank Nyrt. 2 970 369
32 OTP Jelzalogbank Zrt. 370 928
33 OTP Lakéastakarék Zrt. 0
34 Polgari Bank Zrt, 340
35 Raiffeisen Bank Zrt. 1498 844
36 Random Capital Zrt. 340
37 Sberbank Magyarorszag Zrt. 185 529
38 SINUS-FAIR Corporate Zrt. 200
29 Sopron Bank Zrt. 680
40  |SPB Zrt. 340
41 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1 907 741
42 UniCredit Jelzalogbank Zrt. 37 662
43 Vertis Zrt. 340
Osszesen 16 575 922

* Dijmegallapitas el6tt engedély visszavonva.
** 2019. év kozbeni taggi valads miatt a 2019. év vonatkozasiban 373 735 eFt, a 2020. évre pedig 475 832 eFt
rendszeres éves dij fizetésére kételes a 2020. évben.
*** Az Integracidés Szervezethez tartozé tagintézmények dija a teljes konszolidaciés kor adatai alapjan keriilt
meghatarozasra, amelyhez az alabbi tagintézmények tartoznak: MTB Zrt., Takarékbank Zrt., Takarék Jelzalogbank

Nyrt.

**#¥* 2020, évi csatlakozés miatt a 2020. évre es§ tortidgszaki dijat 2021-ben fizeti meg.
Forras: Szanalasi Alap
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2. melléklet

A Szanailasi Alap tagintézményei 2020. december 31-én

Bankok (22):

Bank of China (Hungaria) Zrt.
Bank of China Limited
Magyarorszagi Fidktelepe
Budapest Bank Zirt.

CIB Bank Zrt.

Commerzbank Zrt.

DUNA TAKAREK BANK Zrt.

ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

GRANIT Bank Zrt.
KDB Bank Eurépa Zrt.
K&H Bank Zrt.
MagNet Bank Zrt.
Magyar Cetelem Zrt.
Merkantil Bank Zrt.
MKB Bank Nyrt.

MTB Zrt.

OTP Bank Nyrt.
Polgari Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Sberbank Magyarorszag Zrt.
SOPRON BANK ZRt.
Takarékbank Zrt.
UniCredit Bank Zrt.

Szakositott hitelintézetek (9):

ERSTE Jelzalogbank Zrt.
ERSTE Lakastakarék Zrt.
Fundamenta-Lakaskassza Zrt.
KELER Zrt.

K&H Jelzélogbank Zrt.

OTP Jelzalogbank Zrt.
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OTP Lakéstakarék Zrt.
Takarék Jelzadlogbank Nyrt.
UniCredit Jelzélogbank Zrt.

Befektetési villalkozisok (13):

CEE Active Asset Management
Zrt.

CODEX Ertéktar Zt.

Concorde Ertékpapir Ztt.
eBrokerhéaz Zrt.

EQUILOR ZRt.

Erste Befektetési Zrt.

HOLD Alapforgalmazo Zrt.
Interactive Brokers Central Europe
Zrt.

K&H Ertékpapir Zrt.

Random Capital Zrt.
SINUS-FAIR Corporate Zrt.
SPB Zrt.

Vertis Zrt.



3. melléklet
A Szanalasi Alap 2021. évi miikodési kiadasai
adatok Ft-ban

Megnevesés

2021, TERV

a0z, évi

terv/oon
ter

]1) Személyi koltségek: igazgatétandces tagjainak dfjazdsa és jarulékai 51836 400 103,8
2)S_zanélési Alap ;ativ m(lktidtetészez_ ka_pcsolhaté munkaerdksltség (szolgaltatas) 54 630;00. 91,2 =
3) Kdnyvvizsgild, belsd ellendr dijazdsa 3175 000 102,0
4) Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai kéltségek 23 134 000 87,8
5) Egyéb m(iksdési koltségek 3790 000“ 100,0

5 y ol6dé, fo 0 6 ko 6 565 400 9
A 4. pontban meghatirozott kéltségesoport tételes felsorolisa

a) irodaszer o] N/A
b) nyomtatvany, nyomdai kiadvany, szakkényv, kizlony, szakfolyéirat eléfizetési dijak 20 000 100,0
¢) szamitastechnikai anyagok o N/A
d) iroda-, raktar-, terem- és egyéb bérleti dij, lizemeltetési kdltség o 0,0
e) irattarolas 420 000 N/A
f) postakéltség, futarszolgalat dfja 650 000 63,1
g) taxikoltség - - _2; o_m; 100,0 ]
h) telefonkoltség o o] N/_A
1) nyomda- és fénymasolati koltség - _0 N/A |
j) honlap karbantartasa 905 000 150,8
k) egyéb kommun:ké_ciés koltségek 300 000 100,0
1) jogi szolgéltatés, egyéb szakértdi dij . 4 620 000 82,6
m) szakforditas 300 000 100,0
n) programszakértdi szolgéltat_és 334 000 100,0
o) programkdvetési dfj - - o N/A_ Bl
p) bankkaltség, portf6li6 kezelési kéltségek 15 305 000 109,4

= ebbdl devizaszdmla miatti bankkoltség o 0,0

= HUF szamla bankkdltsége 650 000 72,2

= portfélidkezelés kiltsége 14 655 000 112,7
q) illetékek, tranzakei6s dij, hatésagi dijak, peres eljaras koltségei 100 000 100,0
r) vagyonbiztositasi dij o o N/A ]
s) szamitdgépek biztositasa s} N/A
t) reprezentécios kéltség (kozteherrel egytitt) 100 000 100,0 ]
u) egyéb anyag- és szolgaltatasi kdltség 60 000 120,0

Ess;s 4) pontban felsor:)lt mikoédéshez kapcsol6dé koltség 23 134 000 87,8
Az 5. pontban meghatéarozott kiltségcsoport tételes felsorolasa ] —

a) kiilfldi/belfé1di konferencia koltségei ¢} N/A -
b) utazisi koltségek o N/A

) tagsdgi dijak szakmai szervezetekben o N/A
d) igazgatétanéc;lugok feleldsségbiztositasi koltségei 3790 000 100,0_ ]
Osszes 5) pontban felsorolt mikiédéshez kapcsol6d6 kiltség 3 790 000 100,0 =

Forras: Szanalasi Alap
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4. melléklet

A Szanalasi Alap 2021. évi bevételei és kiadasai, varhaté eredmény
adatok Ft-ban

Megnevezés 2021. TERV

Dijbevétel 17 300 000 000
Pénziigyi bevétel 1755 610 000
Egyéb bevétel (késedelmi kamat, kerekités, kotbér) 100 000

Bevétel osszesen 19 055 710 000

Megnevezés 2021. TERV

Mindosszesen miikédéshez kapcsolédé, folyamatosan felmeriilg

e 136 565 400
koltség
Egyéb kiadés, raforditas (allami garanciavéllalds, MSZVK koliségei, hitelezési

. -y 1000

veszteség, kerekitések)
Miikodési koltség és egyéb raforditas 6sszesen 136 566 400
Pénziigyi raforditasok 1150 000 000

Raforditasok és miikodési koltségek mindosszesen 1286 566 400

Targyévi eredmény 17 769 143 600
Forrés: Szanalési Alap
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