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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Szanalas Alap Igazgatétanacsanak

Az éves beszamol6rol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztilk a Szanalasi Alap (,,az Alap™) 2019. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a
2019. december 31-i forduldnapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végbsszege
55.773.104 eFt, a targyévi eredmény 17.806.398 eFt (nyereség) -, és az ugyanezen idGponttal végz6d6 tizleti évre
vonatkoz6é eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo
kiegészitd mellékletbol 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valés képet ad az Alap 2019. december 31-én
fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen id6ponttal végzddéd lizleti évre vonatkozod jovedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelré] szolo 2000. évi C. torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban:
»szamviteli torvény™).

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennallo felelésséglink bovebb leirdsat jelentésiink ,,4 komyvvizsgdls éves beszdmold kompvvizsgalatdaért
valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fuiggetlenek vagyunk az Alaptol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Kdnyvvizsgaldi Kamara ,,A kényvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szdlo
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk$zi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kdédexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z0désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamold kiegészitd mellékletének 5. pontjara, amelyben az Alap miikodésével,
varhato pénziigyi €s likviditasi helyzetével, finanszirozasaval, vallalkozas folytatdsanak elvével kapcsolatos lényeges
informaciok keriiltek bemutatdsra a COVID-19 jarvany tekintetében. Véleményiink nincs mindsitve e kérdés
vonatkozésaban.

Mazars KFT.
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Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok a Szanalasi Alap 2019. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozo elbirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az lizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve, egyéb mads jogszabaly vonatkozo elirasaival 6sszhangban van-e, €s errdl, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamolo dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

E felel8sségiink teljesitése soran az iizleti jelentéssel kapcsolatos véleményiink kialakitasanal ,, A betétbiztositasi
alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befektets-védelmi alap éves beszamolé Kkészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl ,, szolo 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet 29/F §. (2)
bekezdését, mint az iizleti jelentésre vonatkozo tovabbi kovetelményeket eldird egyéb mas jogszabalyt vettitk
figyelembe.

Véleményiink szerint a Szanalasi Alap 2019. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban
van a Szanalasi Alap 2019. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény, valamint az eléz6ekben felsorolt
egyeb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival.

Az iizleti jelentésben mas jellegii Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoléért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli torvénnyel 8sszhangban torténd és a valés bemutatis
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé éves beszamold
Osszedllitasaért. A vezetésnek a viéllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelgsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgalo éves beszamolé kényvvizsgalataért valo felelgssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmolo egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
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kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy

egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitkk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbol eredd lényeges hibds allitas fel nem tarasanak a kockazata
nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérol a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 éves beszamold osszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetben. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Ilényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves beszamoldban 16v6 kapcsoldodo kozzétételekre, vagy
ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést
folytatni.

Ertékeljik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az
alapul szolgalo iigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belso kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

41, 2020. majus 26.

ychalak Budzan
Kamarai tag kényvvizsgdlo
Nyilvantartasi szam: 007016

Mazars Kft.
1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14
Nyilvantartasi szam: 000220
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A Szanalasi Alap 2019. december 31-i mérlege

Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

adatok E Ft-ban

Szanalasi Alap
MERLEG 'A' valtozat ESZKOZOK
SSZ Megnevezés Bazisév Targyév
2018.12.31. 2019.12.31.

1|A BEFEKTETETT ESZKOZOK 2000000 30746197

2|L IMMATERIALIS JAVAK 0
3|11 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0] o]
4|L.2  [Vagyoni értékii jogok o o}
5|1.3 Szellemi termékek 0 o]
6|L.4 |Immateriilis javakra adott el6legek o} 0
7|15 Immateridlis javak értékhelyesbitése o) o]
8|II.  |TARGYI ESZKOZOK ) 0
9/II.1  (Ingatlanok és kapesol6dd vagyoni értéki jogok o] o]
10|I1.2  |Berendezések, felszerelések, jarmiivek 0 o]
11(I1.3  |Beruhazasok 0] o]
12|I1.4 |Beruhézédsokra adott elSleg 0 0

13|IL.5  |Targyi eszk6zok értékhelyesbitése o
14 Ill. |BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 2000 000 30746 197
15|B FORGOESZKOZOK 35 638 388 24 600 652
16|1 KESZLETEK )
17|11 Anyagok o] o]
18|L.2 Kereskedelmi aruk o) o]
19|1.3 Kozvetitett szolgaltatas 0 o]
20|I.4  |Készletre adott elSlegek 0 o
21|Il, |KOVETELESEK 221 4113
22|II.1  [Intézményekkel szembeni kovetelések 221 4113
23|IL.1.a |Dijkévetelések 221 4113
24(I1.1.b [Kdvetelés hitelnyajtasbol o] o]
25|1L.1.c |Intézményekkel szembeni egyéb kovetelések o] o]
26(I1.2  |Egyéb kovetelések 0 o
27|III. |ERTEKPAPIROK 26 839 141 24430 370
28|IIL.1  |Allampapirok 26 839 141 24 430 370
29|IIl.2 [Egyéb értékpapirok 0] o
30|IV. |PENZESZKOZOK 8799 026 166 169
31|IV.1  |Pénztar, csekkek 0 100
32(IV.2 |Bankbetétek 8 799 026 166 069
33|C AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 319 794 426 255
34 ESZKOZOK OSSZESEN 37958 182 55 773 104




A Szanalasi Alap 2019. december 31-i mérlege

Statisztikai szdmjel: 18618389-6619-919-01

adatok E Ft-ban

Szanalasi Alap
MERLEG 'A' valtozat FORRASOK
SSZ Megnevezés Bazisév Targyév
2018.12.31. 2019.12.31.
35|D. SAJAT TOKE 37939 127 55 746 525
36(I. JEGYZETT TOKE 429 285 430 285
37|11 TARTALEK 26 333 769 37509 842
38 |I1L. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
39[IV. TARGYEVI EREDMENY 11176 073 17806 398
40 |E. CELTARTALEKOK 2577 2577
41|F. KOTELEZETTSEGEK 14 663 21 879
42|L HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
43|11 Allammal szembeni kitelezettségek 0 )
44|1.2 Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0
45(1.3 Egyéb hosszilejarata kitelezettségek o] 0
46 |IT. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 14663 21879
47|11 Szanilasi tevékenységb(l szarmaz6 kotelezettségek 0 0
48|1L.1.a) |kotelezettségek vallalt garancia bevaltashol 0 0
49|1L.1.b) [fizetendd kértalanitasbdl szdrmazé kotelezettségek 0 o
1) [ e i ol : :
51|1L.2 Intézményekkel szembeni kotelezettségek 629 316
52|IL.3 Rovid lejaratd hitelek o 0
53|IL.4 Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 14034 21563
54|G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1815 2123
55 FORRASOK (OSSZESEN 37958 182 55 773 104




A Szanalasi Alap 2019. januar 1-jét6l 2019. december 31-ig tarté iizleti
évének eredménykimutatasa
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

adatok E Ft-ban

EREDMENYKIMUTATAS OSSZKOLTSEG 'A'
LY/ Megnevezés Bazisév Targyév
2018.12.31. 2019.12.31.

1| I. |Szanalasitevékenységgel kapcsolatos bevételek 10 552 546 12 114 150
2| II. |Egyéb bevételek 246 444 164
3| 1. | Pénziigyi miiveletek bevételei 2411 381 6 524 510
4| IV |Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditasok 0 o
5| V. |Egyéb raforditasok 2577 137
6| VI. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 1770 333 692763
7| 01 |Anyagjellegii raforditdsok 217793 92 665
8| 02 |Személyijellegii raforditasok 43 595 46 861
9| 03 |Ertékesokkenési leiras 0 0
10| VII |Miikodési koltségek (01+02+03) 261 388 139 526
11| A. [TARGYEVI EREDMENY (I+II+I1I-IV-V-VI-VII) 11176 073 17 806 398

Budapest, 2020. majus 26.

a Szanalasi Alap i

azgatotanacsanak elnoke




A Szanalasi Alap Cash-flow kimutatisa 2019. december 31.
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01
adatok E Ft-ban

SSZ Megnevezés Bazisév Targyév Viltozas t'il;asl;iz::l
I. Szokésos tevékenységhél szAirmaz6 pénzeszkiz-valtozas (1-11. sorok) 2018.12.31. | 2019.12.31. EFt % %
1|Targyévi eredmény + 11176 073 12 406 398 1230325 11,01% -143,71%
2|Flszamolt amortizacio + 0 0 [0} N/A 0,00%
3|Elszimolt értékvesztés és visszairds + 0 214916 214916 N/A -2,49%
4|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + 2577 0 -2577 N/A 0,00%
5|Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + 0 0 0 N/A 0,00%
6|Szallitoi ktelezettségek valtozasa + -958 7467 8425 -879,44% -0,09%
7| Egyéb rovid lejaraty kotelezettségek valtozasa + 49 62 13 26,53% 0,00%
8|Passziv idGbeli elhatarolisok valtozasa + -234 969 308 235277 -100,13% 0,00%
9| Tagintézetekkel szembeni kovetelés valtozisa + 67 -3 892 -3959| -5908,96% 0,05%

9/a|Tagintézetekkel szembeni kotelezettség valtozasa + 629 -313 -942 N/A 0,00%

10 |Forgbeszkozok (veve és pénzeszkéz nélkiil) valtozdsa + -890 081 2193 855 3083936| -346,48% -25,41%
11|Aktiv iddbeli elhatérolisok valtozasa + 353 113 -106 461 -459574| -130,15% 1,23%
1.|MUKODEST CASH FLOW OSSZESEN 10406 500 14712340 4305840 41,38% -170,42%
I1. Befektetési tevékenységhil szdrmaz6 pénzeszkoz-véltozas (12-16. sorok) 0,00%
12|Befektetett eszkizok beszerzése = 0 -28746197| -28746197 N/A 332,99%
13| Befektetett eszkozok eladasa + 0 0 0 N/A 0,00%
14| Hossz( lejaratra nyjtott kolesondk, bankbetétek torl,, bevalt. + 58750 938 ol -58750938| -100,00% 0,00%
15| Hosszi lejaratra nyujtott kolesondk, elhelyezett bankbetétek - 0 0 [0} N/A 0,00%
16{Kapott osztalék, részesedés + 0 5400000 5400000 N/A -62,55%
I1.|BEFEKTETESI CASH FLOW OSSZESEN 58750938 -23346197| -82097135| -139,74% 270,43%
111 Pénziigyi miiveletekbél szdrmazé pénzeszkoz-valtozés (17-26. sorok) 0,00%
17|Csatlakozasi dij bevétele (egyéb tdkebevételek) + 261 1000 739 N/A -0,01%
18|Részvénykibocsatds bevétele (egyéb tokebevételek) + 0 0 0 N/A 0,00%
19|Kdtvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0 0 N/A 0,00%
20 |Hitel és koleson felvétele + 0 0 0 N/A 0,00%
21|Véglegesen kapott pénzeszkoz - 0 0 0 N/A 0,00%
22|Részvénybevonas (egyéb tokeleszillitis) = o 0 0 N/A 0,00%
23| Kdtvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0 s o] N/A 0,00%
24 |Hitel és kéleson torlesztése és visszafizetése - -60 512 595 o| 60512595 -100,00% 0,00%
25|Véglegesen atadott pénzeszkoz = 0 0 0 N/A 0,00%
26 |Alapitokkal sz, / egyéb hosszd kit. valtozasa + 0 0 0 N/A 0,00%
I11.|FINANSZIROZASI CASH FLOW OSSZESEN -60512 334 1000 60513334 -100,00% -0,01%
27|Devizé4s pénzeszkozok atértékelése + 0 0 0 N/A 0,00%
IV. PENZESZKOZOK MERLEG SZERINTI VALTOZASA (+/- L +/- I1. +/- I + 27] 8645104 -8632857| -17277961] -199,86% 100,00%




A Szanalasi Alap 2019. évi
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1. Altalanos rész
1.1. A Szanalasi Alap bemutatasa

Az intézmény neve: Szanalasi Alap (a tovabbiakban: az ,Alap”)
Székhelye: 1027 Budapest Csalogany u. 9—-11.

Honlapja: www.szanalasialap.hu

Alapitas médja: jogszabily (a pénziigyi kozvetitérendszer egyes szereplinek
biztonsagat erdsit§ intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szolé 2014. évi XXXVIL.
torvény, a tovabbiakban: a ,,Szantv.”) alapjéan, az alapitas id6pontja: 2014. jilius 21.

Gazdalkodasi forma: 919 Egyéb alap
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01
Adobigazgatési szam: 18618389-2-41

Az Alap szamlavezet6 bankjai: a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: ,MNB”), az
MKB Bank és a CIB Bank.

Az Alap letétkezelGje (2015. februir 3-tol): KELER Koézponti Ertéktar Zartkortien
Miikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban: ,,KELER”), amely az Alap szaméra
letétkezeldi tevékenységet a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. térvény 335/A. §-a alapjan
nyujt.

Az Alap portféliokezeléje: Allamadodssig Kezel6 Kozpont Zartkértien Mikods
Részvénytarsasag (a tovabbiakban: ,,AKK?”).

Az igazgatétanacs elnoke:
Gion Gébor, a Pénziigyminisztérium allamtitkara
Lakcim: 2131 G6d, Fenyves utca 31/A.

Az igazgatétanacs tovabbi tagjai:

Dr. Windisch Lész16, az MNB alelnioke, 2019.10.01-ig

Dr. Kandracs Csaba, az MNB alelnoke, 2019.10.02-t61

Mérta Robertné dr. Mohdacsi Krisztina, az MNB Szanalasi jogi és szabalyozasi
féosztalyadnak fGosztalyvezetdje

Dr. Kémar Andrés, az Orszagos Betétbiztositasi Alap (a tovabbiakban: ,,OBA”) iigyvezetd
igazgatoja

Az Alap konyvvizsgildja:

MAZARS Konyvszakért§ és Tan4csado Kft. (1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14.)
Konyvvizsgaldi engedély szama: 002220

A konyvvizsgalatot végz6 személy: Doczi Istvanné, kamarai tag konyvvizsgald
Konyvvizsgaloi engedély szama: 007016

A konyvviteli szolgaltatast végzé:
Gottl Balazs Egon, az OBA f6konyvelGje
Regisztracios szam: 172262

A beszamolé készitésének helye:
Az Alap székhelye: 1027 Budapest, Csalogny u. 9—11.
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1.2. Az Alap létrehozasa és ad6zasi helyzete

Az Alap a Szantv. hatalyba 1épésével a torvény erejénél fogva jott 1étre. A tarsasagi adorol
és az osztalékadordl sz6ld 1996. évi LXXXI. térvény 5. mellékletének
16. pontja szerint az Alap nem mindsiil tarsasagi adbéalanynak, a helyi ad6krol sz616 1990.
évi C. torvény (a tovabbiakban: a ,Hatv.”) 3. § (5) bekezdése értelmében a Hatv. hatalya
nem terjed ki az Alapra, az illetékekrdl sz616 1990. évi XCIII. torvény 5. § r) pontja szerint
pedig az Alap teljes személyes illetékmentességben részesiil. Az Alap jegyzett t6kéje a
tagintézmények csatlakozasi dijaibdl 4ll.

1.3. Az Alap tagintézményei

Az Alapnak 2019. december 31-én 44 tagintézménye volt, ebbdl 22 bank, 10 szakositott
hitelintézet, 1 szovetkezeti formaban miikodé hitelintézet (takarékszovetkezet) és 11
befektetési vallalkozés. Az Alap tagintézményeinek nevét, a tagok altal a 2019. évre
megfizetett tagdijak Osszegét az 1. melléklet, a tagintézmények teljes listijat a 2.
melléklet tartalmazza. A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités napja (2020. februar
28.) kozott az utolsé szovetkezeti hitelintézet is megsziint.

1.4. Az Alap tevékenységi kore, feladatai

Az Alap miikddésére vonatkoz6 legfontosabb szabalyok a Szantv.-ben, a betétbiztositasi
alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befekteté-védelmi alap éves beszamold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 214/2000. (XII. 11.)
szami Korményrendeletben (a tovdbbiakban: a ,Kormanyrendelet”), illetve az Alap
szabalyzataiban tal4lhatok.

Az Alap a tagintézmények befizetéseib6l finanszirozott, a szanilashoz kozvetleniil
kapcsol6dd, a Szantv.-ben meghatarozott finanszirozési igények fedezésére szolgald
alap. Az Alap vagyona az alabbi célokra hasznalhato6 fel:

a) a szandlés alatt 4116 intézmény, annak lednyvallalatai, Athidal6 intézmény vagy szanalasi
vagyonkezel$ eszkozeinek és kotelezettségeinek garantélasa,

b) a szanélas alatt 4116 intézmény, annak leAnyvallalatai, 4thidal6 intézmény vagy szanalasi
vagyonkezel6 részére torténd hitelnyjtas,

c) a szanalas alatt all6 intézmény eszkozeinek megvasarlésa,

d) athidalé intézménynek vagy szanélasi vagyonkezel6nek nytjtott t6ke hozz4jarulas,

e) a szanélas alatt 4ll6 intézmény szdmdara a torvényben meghatérozott célbdl torténd
hozzéjarulas,

f) az OBA-nak a Szantv. 143. § (5) bekezdése szerint fizetendd kartalanitas,

g) a tulajdonosoknak vagy a hitelez6knek a Szantv. 98. §-4val 6sszhangban fizetendd
kartalanitas,

h) a fiskalis semlegességnek a Szantv. 128. §-a szerinti teljesiilésének biztositasa,
i) az a)-h) pontban emlitett intézkedések barmely kombinAaciéja,
J) az Alap miikodtetésével kozvetleniil Gsszefiiggd koltségek.

Az Alap a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazisa sordn a fenti a)-d) pontokban emlitett
intézkedésekhez az 4tvevs tekintetében is igénybe veheté.
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1.5. Az Alap iranyito testiilete és ellen6rzése

1.5.1. Azigazgat6tanacs
A Szantv. 132. § (1) bekezdése értelmében az Alapot négytagi igazgatdtanécs irdnyitja.

Az igazgat6tanacs tagjai:

- apénz-, t6ke- és biztositsi piac szabalyozaséért felel6s miniszter altal kijelolt személy,

- aszanélasi feladatkorében eljair6 MNB elnoke altal kijelolt két személy, akik koziil az
egyik a Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban:
LMNB tv.”) 4. § (8) bekezdésében, a masik azMNB tv. 4. § (9)
bekezdésében meghatérozott feladatot feliigyelS alelnok vagy e feladatot ellaté vezets
és

- az OBA tigyvezet6 igazgatdja.

1.5.2. Az Alap ellenérzése

Az Alap pénziigyi-szdmviteli ellendrzését az Allami SzamvevEszék végzi.

2. Az Alap Szamviteli politikdjanak f6bb jellemzdi

2.1. A konyvvezetés jogszabalyi alapja

Az Alap a kényveit a szadmvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény (tovabbiakban: ,Szamviteli
tv.”) és a Korményrendelet elSirsai szerint vezeti.

2.2. A beszamolési kotelezettséggel kapcsolatos dontések

Az Alap a Szamviteli tv.-ben rogzitett alapelvek, értékelési elirdsok alapjan alakitotta ki
az adottsdgainak, koriilményeinek leginkdbb megfelels, a torvény végrehajtasdnak
modszereit, eszkozeit meghatirozé szamviteli politikat. A szamviteli politika a beszamolasi
kotelezettséget illetden a valds vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetrsl késziils
beszdmolot helyezi elGtérbe, a Szamviteli tv. céljaként a megbizhaté és valos dsszképet add
inform4cidszolgaltatast és az ezt biztositdé alapelveket, szabalyokat, kovetelményeket
fogalmazza meg.

A Szémviteli tv. el6irdsa szerint az Alap az egyéb szervezetek kozé tartozik, amelynek
speciélis konyvvezetési és éves beszamold készitési kotelezettségét a Szamviteli tv. és a
Korményrendelet szabélyozza.

a) A beszamolasi forma

Az Alap a Szamviteli tv.-ben meghatarozottak szerinti éves beszamol6t készit, amelynek
tagolasa megfelel a Kormanyrendeletben foglaltaknak.

b) A beszamolé készitésével kapcsolatos idépontok
A mérleg fordulénapja december hoé 31. napja, az tizleti év megegyezik a naptari évvel.
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c) A beszamol6 készitése, alairdsa
A beszadmold nyelve magyar, a beszdmolo alirdja az igazgatétanacs elnoke.

d) A konyvvezetés méodja

Az Alap a kezelésében, a hasznéilatdban, a tulajdondban 1év$ eszkozokrél és azok
forrasairdl, tovabbé a gazdasigi miiveletekrdl a kettGs konyvvezetés keretében biztositja,
hogy az eszkozokben és forrdsokban bekovetkezett véltozasok a valésdgnak megfelelGen,
folyamatosan, zart rendszerben, 4ttekinthetéen keriiljenek bemutatasra.

A Szamviteli tv. szerint a beszdmoldban el kell szimolni azokat a tirgyévet érintd gazdasagi
eseményeket is, amelyek a mérleg fordulonapja utén, de még a mérlegkészités idépontja
el6tt ismertté valnak. Ilyenek azok az események, amelyek a targyévvel kapcsolatosak, és a
december 31-i eszkoz-, illetve forrastételeket megvaltoztatjik, és az éves beszamold
osszeéllitisat megel6zGen az Alap tudomaéséira jutnak. Az Alap a Korményrendeletben
meghat4rozott tartalmi (0sszkoltség eljarasra épiil6) eredmény-kimutatast készit. Az Alap
a szamlatiikor szerinti bontasban konyveli a miikodési koltségeit (5. szdmlaosztaly),
valamint a raforditésait (8. szdmlaosztély) és a bevételeit (9. szamlaosztaly).

e) A szamviteli alapelvek érvényesitése

Az Alap a kovetkezd szamviteli alapelveket érvényesiti: a tevékenység folytatasanak elve, a
teljesség elve, a valddisag elve, a kovetkezetesség elve, a folytonossag elve, az 6sszemérés
elve, az Gvatossdg elve, a brutté elszdmolds elve, az egyedi értékelés elve, az idébeli
elhatarolas elve, a tartalom elsédlegessége a forméval szemben elve, a l1ényegesség elve, a
koltség-haszon Gsszevetésének elve.

f) A beszamol6 elfogaddsa
Az Alap igazgatGtanécsa a targyévet kdvetd majus 30. napjaig elfogadja az éves beszamol6t,
a konyvvizsgalo jelentését, és benytijtja azokat az Allami Szamveviszéknek.

g) Osszehasonlithatésag biztositasa

A Szanalési Alap 2014. julius 21-én jott létre. Az éves beszdmolok Osszehasonlithatosagat
a mérleg és az eredménykimutatis szerkezeti felépitésének, tagolasanak és tartalmanak,
valamint a mérlegtételek értékelési elveinek és eljarasainak alland6saga biztositja.

h) Kivételes nagysagi tételek

A kivételes nagysigia tételek jelentGs eredményhatisinak kiiszobértékét az iizleti év
bevételének 5 szazalékaban hatarozta meg az Alap.

2.3. Az eszkozok és forrasok besorolasanak és értékelésének szempontjai

Az eszk6zok besorolasanak szempontjai

Az Alap a Szamviteli tv. el6irdsa szerint a befektetett eszk6zok kozé sorolja azokat az
eszkozoket, amelyek a tevékenységet tartdsan, legalabb egy éven tdl szolgaljak, a
forgbeszkozok kozé sorolja azokat az eszkozoket, amelyek a tevékenységet egy éven beliil
szolgaljak, igy a forgatdsi céla hitelviszonyt megtestesit§ Aallampapirokat is.
Hasznélatbavételkor egyedi besorolas, a mérlegkészités soran pedig feliilvizsgalat torténik.

A forrasok besorolasanak szempontjai

Az Alapnal a Szamviteli tv. és a Kormanyrendelet el6irdsa szerint a sajat forrasokat a
targyevi eredménybdl képzett Gsszegek képezik, idegen forradsokat a kiils§ szervezett6l
(példaul hitelintézetektdl) egy évet meghalad6 vagy egy éven beliili fizetési hatarid6 mellett
kapott pénzeszkoz, szolgaltatis vagy egyéb kotelezettség osszegei alkotjak.
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2.3.1. Az Eszkozok értékelése

A befektetett eszkéziket és a forgoeszkizoket beszerzési (elallitasi) koltségiikon kell a
mérlegbe felvenni. A beszdmolé készitésekor bruttd értékiiket csokkenteni kell az
immateridlis javak és targyi eszkozOk esetében az eszkozokre egyedileg elszamolt
értékesokkenések, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok esetében az értékvesztések
osszegével. Az Alap nem él az immateridlis javak, a targyi eszkozok és a befektetett
pénziigyi eszkozok esetében a piaci értékelés modszerével, azaz nem szdmol el
értékhelyesbitést. Az eszk6zok bekeriilési (beszerzési) értékének részét képezd tételeket a
felmeriiléskor, a gazdasagi esemény megtorténtekor (legkésébb az iizembe helyezéskor)
kell szamitasba venni a szamlazott, illetve a kivetett 6sszegben.

A készleteket beszerzési drukon kell a konyvekben szerepeltetni, a beszamol6 készitésekor
ez meghatarozott, az értékelési szabalyzatban részletesen kifejtett feltételek esetén
csokkenthet6 az elszamolhat6 értékvesztés Osszegével. A készletek kozott mutatjuk ki a
tagintézmény felszdmoldsa esetén az Alap kezességvallalasat fedezd jogi biztositék
érvényesitése Utjan az Alap tulajdonaba keriilt vagyontargyakat is, abban az esetben, ha
azokat nem sajat tevékenysége céljara hasznalja, hanem értékesiteni fogja. Az Alap
tulajdondba ily moédon kerilt vagyontirgyakat a vagyonfelosztasi javaslatban
meghatarozott értéken kell a konyvekbe felvenni.

A kovetelések elfogadott, elismert Osszegben szerepelnek a mérlegben. A koveteléseket
leértékelni nem lehet, a kétes kovetelésekre a szamviteli politikdAban meghatirozott médon
értékvesztést kell elszdmolni. A behajthatatlanna valt koveteléseket veszteségként kell
elszdmolni az egyéb raforditdsok kozott. Az Alap indokolt esetben értékvesztést szamol el
a fordulénapon fennall6 kétes kovetelésekre, véarhatd veszteségekre (dijkovetelések,
vevikovetelések, elGlegként adott Osszegek, egyéb kovetelések). Az értékvesztés
elszamolasanak kotelezettsége akkor 4ll fenn, ha el6re lathat6, feltételezhets, hogy a
kovetelés nem fog befolyni, illetve nem a konyv szerinti értékben fog befolyni. Az
értékvesztés Osszegének meghatirozésa a mérleg fordulénapjan hétralékos vevk egyedi
mindsitése alapjan, a hatiridén tdli és a kétes kovetelések, valamint az el§legként adott
osszegek alapulvételével torténik. Ha a mérlegkészités id6pontjaig a kovetelés teljes
osszege kiegyenlitést nyert, vagy azt valt6 kiallitdsaval rendezték, és a valté még nem jart
le, értékvesztés nem szdmolhato el. A fordulénapon fennalls dijkovetelések utan az Alap
egyedi értékelés alapjan szamol el értékvesztést.

Az értékpapirok év végi értékelése soran a mérlegben szereplé érték a konyv szerinti érték,
csOkkentve a Szadmviteli tv. értelmében elszdmolhatd értékvesztések osszegével. A
hitelviszonyt megtestesit6, egy évnél hosszabb lejaratti értékpapirt — fiiggetleniil attol,
hogy az a forgbeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok kozott szerepel —
bekertilési értéken, illetve a mar elszdmolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés
visszairt 9sszegével novelt, konyv szerinti értéken kell kimutatni.

A pénzeszkézoket banki szamlakivonatokkal, valamint a pénztari leltarakkal egyezs konyv
szerinti értéken mutatja ki az Alap.

Az aktiv id6beli elhatarolds olyan eszkozjellegii tétel, amely a targyiddszak bevételeit és
raforditasait helyesbiti, az sszemérés szamviteli elvének megfelelGen.

Az aktiv idébeli elhataroldsok kozott mutatjuk ki a beszdmoléban az aldbbi eseményekbdl
eredd Osszegeket:

- bevételek, melyek a mérleggel lezrt id8szakra vonatkoznak, de csak a mérlegfordul6
napja utan esedékesek,

- koltségek, raforditasok, melyek a mérlegfordulé napjat kovetd idészakra szadmolhatok
el,

- tobbletkotelezettségek miatti 6sszegek.

14



2.3.2. A Forrasok értékelése

A sajat t6két a mérlegben konyv szerinti értékben mutatja ki az Alap.

A céltartalékot a mérlegben konyv szerinti értéken kell kimutatni. Céltartalékot kell
képezni a varhatd kotelezettségekre, amennyiben a felmeriilésiik a fordulénapot kovetd
iizleti évben mar ismert vagy valdszinfisithets, multbeli vagy folyamatban 1évé iigyletekbél
szérmaznak, és ezekre mas fedezet nincs a mérlegben. Ilyen példdul a kezességvallalas,
opcids iigylet, garanciavallalas, le nem zart peres iigyekkel kapcsolatos kotelezettség stb.
ismert vagy tervezett réaforditisai. Céltartalékot lehet képezni a jovSben varhato
koltségekre.

A kitelezettségek a szamléban vagy szerzGdésben szerepld, az Alap 4ltal elismert 6sszegben
szerepelnek a mérlegben.

A passziv id6beli elhatarolds olyan forrésjellegii tétel, amely a targyiddszak bevételeit és
raforditésait helyesbiti, az Gsszemérés szamviteli elvének megfelelen. A passziv idSbeli
elhatarolasok kozott mutatjuk ki a beszdmoléban az alabbi eseményekbdl eredd
Osszegeket:

- bevételek, melyek a mérlegforduld napja el6tt befolytak, de a kovetkezd év bevételét
képezik,

- koltségek, raforditasok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg
fordulénapja utan meriilnek fel,

- amérlegfordulb napja és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart évet terhel§
kotelezettségek,

- koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tAmogatasok koltséggel, raforditissal
még nem ellentételezett Gsszege,

- bevételként elszamolt halasztott bevételek.

2.3.3. A beszamolbban alkalmazott sajatos értékelési eljarasok ismertetése

Sajatos eszkozesoportok értékelése az Alapnal a kovetkezGk szerint torténik:

- a kamatoz6 értékpapirok beszerzési értékében szerepls felhalmozott kamatot a
beszerzéskor bevételt csokkentd tényezéként kell konyvelni,

- az Alap portfoliojaban 1évé magyar allampapirok utdn értékvesztés legfeljebb a
névértekig keriil elszamol4asra, mivel visszafizetésiikért az allam garanciat vallal.

Sajatos forrascsoportok értékelése az alapnal a kovetkezSk szerint torténik:

- az Alapnak az el6z6 év(ek) targyévi eredménye a sajat t6kén beliil a tartalékba keriil
atvezetésre, konyv szerinti értékben,

- a tagintézményekkel szembeni kotelezettségek a bankszdmlakivonatok alapjan
keriilnek a mérlegbe beéllitasra.

Az el6z6ekben ki nem emelt eszkozok és forrasok értékelése a Szamviteli tv. altalanos
el6irasai szerint torténik.
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2.4. Az értékcsokkenés leirasa és az értékvesztés elszamoldsa és visszairasa
modszereinek ismertetése

Az értékcesokkenés leirasanak médszerei

Az Alap a kovetkez6 modszereket alkalmazza az értékesokkenés leirasara:

- a tervezett értékcsokkenési leirds elszimolasanak alapja az immateridlis javak és a
targyi eszkozok aktivalasi értéke;

- az aktivalas napjatdl egyedileg, a tervezett leirasi kulcsait alkalmazva, line4ris médon;
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- az Alap a 100 ezer Ft alatti kis értékii egyedi beszerzési, elGéllitasi érték alatti eszkoz
értékét hasznalatbavételkor egy 6sszegben szamolja el.

Az értékvesztés elszamoldsa és visszairdsa

Az Alap akkor szamol el értékvesztést, ha az eszkoz6k konyv szerinti értéke tartosan vagy
véglegesen, valamint jelent§sen (a konyv szerinti érték az értékelési szabélyzatban
eszkozonként meghatarozott Gsszegben) magasabb, mint a vizsgalt eszkoz piaci értéke,
valamint, ha az eszkoz a tevékenység véltozdsa miatt feleslegessé valt, megrongalodott.
Kedvezé fordulat esetén jraértékelés mellett az értékvesztés visszairasa is lehetséges a
konyv szerinti értékig, de maximum a névértékig.

3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez
3.1. Eszkozok

Az Alap mérlegfGosszege 2019. év végén 55 773 104 E Ft volt, 17 814 922 E Ft-tal t6bb,
mint a bézis évben. A véltozast az alabbi tényezék okoztik.

- Abefektetett pénziigyi eszkozok dlloméanyanak novekedése, amely 28 746 197 E Ft volt.

Az Alap vagyonat 2019-ben is magyar allampapirokba fektette be. 2018-ban a
befektetést az AKK mint portfolibkezel6 és a KELER mint letétkezeld
kozremtikodésével a Max Composite (tovabbiakban CMAX) index Osszetételét kovets
portfélidban (a tovabbiakban: CMAX Portf6lid) tartotta, a papirokat a forgdeszkozok
(értékpapirok) kozott mutatta ki. Befektetési Szabdlyzatinak 2019. aprilis 3-i
modositdsat kovetGen az Alap lejaratig tartds céljabol is vasarol magyar
allamkotvényeket és diszkont kincstarjegyeket, amelyeket a Magyar Allamkincstarnal
(MAK) vezetett értékpapir-szamlan tart nyilvan (a tovédbbiakban: Egyedi Portf6li6). Az
Egyedi Portfélidban év végén meglévd, éven tdli lejarati értékpapirokat a befektetett
pénziigyi eszk6zok kozott, az éven beliil lejaro papirokat a forgbeszkozok kozott mutatja
ki. Miutdn az Alap 2018-ban lezarta az MSZVK Magyar Szanélasi Vagyonkezeld
Zartkortien Miik6d$ Részvénytarsasignak (tovabbiakban: MSZVK Zrt.) adott koleson
és a kolcsonhoz kapesoléddan felvett hiteliigyleteit, mind a kolesén, mind a hitel
végtorlesztésre keriilt 2018. els§ félév végén, ezen kovetelések és kotelezettségek a
mérlegbdl kikeriiltek. Az Alaphoz ezt kovetSen 2018. december 15-ig, majd a 2019.
évben befolyt tagdijakat, az MSZVK Zrt. ltal 2019-ben fizetett 5,4 Mrd Ft osztalékot,
valamint a forgbeszkozok koziil atesoportositott (a CMAX Portfoliobél kivont) tovabbi
mintegy 7,3 Mrd Ft-ot az Egyedi Portf6li6ba, részben a befektetett pénziigyi eszkozok
kozé sorolt, lejaratig tartott, éven tali lejarata értékpapirokba fektette.
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- A kovetelések novekedése 3 892 E Ft, ami a 2018. évi korabbi, felszamolas al4 keriilt
tagintézmények koveteléseinek (221 E Ft) kivezetésébdl és egy aktiv tagintézménnyel
szemben 2019.12.31-én fennallé 2019. évi tagdijra vonatkozo kovetelésbél (4 113 E Ft)
ered. (A tagintézmény a tagdijat 2020. januarban megfizette.)

- A forgbeszkozok kozott nyilvantartott értékpapirok 4lloményanak csokkenése
2 408 771 E Ft (részletesen 14sd a 19.0ldalon az Ertékpapiroknal irtakat).

- A pénzeszkozok csokkenése 8 632 857 E Ft. Az Alap a 2018. év végén az MNB 4altal
vezetett folydszamlajan marado, az allampapirok (CMAX Portf6lid) negativ hozama
akkori kock4zatanak mérséklése érdekében atmenetileg nem befektetett 6sszegeket

2019-ben befektette.

- Az aktiv id6beli elhatarolasok 106 461 E Ft-tal néttek, amelynek oka alapvetfen az
allampapirok idGaranyos elhatarolt kamatainak novekedése.

1. tablazat: Eszkozok osszetétel- és allomanyvaltozasa

adatok: E Ft-ban

! g Megoszlas | Megoszlis Valtozas
, Bazisév Targyév
Megnevezés % % EFt %
2018.12.31, 2019.12.31. | 2018.12.31. | 2019.12.31. Bézis=100
A, BEFEKTETETT ESZKOZOK 2000 000 30746 197 5,27 55:13| 28746 197 1537,31
1. IMMATFRIALIS JAVAK 0 0 0,00 0,00 0 N/A
1. TARGYI ESZKOZOK 0 0 0,00 0,00 0 N/A
111 BEFEKTETETT PENZ{IGYI ESZKOZOK 2000 000 30746 197 5,27 5513 28746197 1537,31
B. FORGOESZKOZOK 35638388 24600652 93,89 44,11| -11037736 69,03
1. KESZLETEK 0 0 0,00 0,00 0 N/A
1. KOVETELESEK 291 4113 0,00 0,01 3892 1861,09
111 ERTEKPAPIROK 26839 141 24 430 370 70,71 43,80  -2408771 91,03
IV. PENZESZKOZOK 8799 026 166 169 23,18 0,30 -8632857 1,89
C. AKTIV IDGBELI ELHATAROLASOK 319794 426 255 0,84 0,76 106 461 133,29
ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN 37958 182 55773 104 100,00 100,00/ 17814 922 146,93

Forras: Szanalasi Alap

1. dbra: Az Eszkozok Osszetétele 2018. 12.31-én és 2019.12.31-én

C. AKT{V IDOBELI
ELHATAROLASOK
0,84%

PENZESZKOZOK

23,18%
g —

Eszk6z6k megoszlasa 2018.12.31.

III. BEFEKTETETT
PENZUGYT ESZKOZOK

5:27%

11,
KOVETELESEK
0,00%

IIL. ERTEKPAPIROK
70,71%

Eszk6zok megoszlasa 2019.12.31.

IV. . .
PENZESZKOZOK
0,30%

III. ERTEKPAP{ROK
43,80%

1. KOVETELESEK
0,01%

Forras: Szanalasi Alap

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

0,76%

55.13%
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A mérleg Eszkoz oldalan 2019. év végén a meghatirozo osszetevd a befektetett pénziigyi
eszkozok adllomanya volt.

3.1.1. Befektetett eszkozok

A befektetett eszk6zok értéke az év végén 30 746 197 E Ft, amelybél 2 000 000 E Ft az
MSZVK Zrt. részvényeinek, 28 746 197 E Ft a befektetett pénziigyi eszkdzok kozé sorolt
dllampapirok konyv szerinti értéke. Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi
eszkozokkel nem rendelkezett a 2019. évben. A befektetett eszkozok kozott nyilvantartott
(Egyedi Portfélioba tartozd) allamkotvények, mérlegkészitéskor nem voltak az Alap
tulajdondban legalabb egy éve, ezért értékvesztés nem keriilt elszdmolédsra. Az
értékvesztésre egyebekben az értékpapiroknal leirt médszertant alkalmazta az Alap.

3.1.2. Forgbeszkozok

Az Alap forgbeszkozei a mérlegfordulénapon az MNB-nél vezetett, valamint a befektetési
és lizleti (miikddési) bank- és értékpapirszimlékon 1évd szamlapénz (166 069 E Ft), a
hazipénztar zaroegyenlege (100 E Ft), az értékpapirok értékvesztéssel csokkentett konyv
szerinti (nett6 beszerzési) értéke 24 430 370 E Ft, valamint a rovid lejaratt kovetelések
4 113 E Ft.

3.1.2.1. Készletek

Az Alap a fordulénapon készletekkel nem rendelkezett.

3.1.2.2. Kovetelések

2019. év végén a rovid lejarati kovetelések egy aktiv tagintézménnyel szemben 2019.12.31-
én fenndll6 2019. évi tagdijra vonatkozo6 kovetelésbél 4ll (4 113 E Ft). A tagintézményekkel
szembeni dijkovetelések Gsszege 2018. év végén 221 E Ft volt, amely Osszeg a

- GLOBALINVEST Zrt.,

- Central Credit Befektetési Zrt. "f.a.”,
- Hungaria Ertékpapir Zrt. "f.a.”,

- QUAESTOR Ertékpapir Zrt. "f.a.”,

- Strategon Zrt. ’f.a.”, valamint

- Quantis Alpha Zrt.

részben mar értékvesztéssel csokkentett tagdijtartozdsa volt, amelyek befektetési
szolgaltatasi tevékenységi engedélyét a Magyar Nemzeti Bank visszavonta és
végelszamolas, vagy felszamolas al4 keriiltek vagy a dijkovetelést felszolitisra sem fizették
meg. Mig a Quantis Alpha 2019. februar hénapban megfizette a dijtartozést, a felszdmolas
alatt 1év6 intézmények tartozasaira nem érkezett bevétel. A 2019. év soran, valamint a
mérlegkészités id6pontjaban rendelkezésre all6 informaciék alapjan a tagdijkovetelések
behajthatatlanként részben a targyévi eredmény terhére leirdsra keriiltek, a korabbi évek
eredményének terhére elszamolt értékvesztés pedig kivezetésre keriilt, a 2. és 3.

tablazatban bemutatott médon és mértékben.
18



2. tablazat: Hitelezési veszteségként leirt tagdijkovetelések
a_datok: Ft-ban

: Kivetelés | | Tl
Taeruteameny RN RO saspe Lelrismidoke értélvesztés | erednény
L) cabkkenése (FO) | terhére (Ft)
Globalinvest Zrt. 36 957 A fizetési felszolitas ellenére nem fizetett. A behajtis varhaté ) 36 957

koltségei meghaladjédk a tartozas dsszegét.

A cég felszamolas ala keriilt, az Alap igénye nem keriilt

Cfe:t“ral Credit Zrt. 22 826 regisztralasra, az érdekérvényesitésre nyitva 4llé 180 napos 22 826 ~
- hatéridé letelt, a behajtis nem lehetséges.

Hungéria Ertékpapir 26 A rendelkezésre 4116 felszamoloi nyilatkozat szerint a vagyon 4726 .
Zrt. fa. 347 nem nyujt fedezetet a kovetelésre, nem varhaté megtériilés. 347

QUAESTOR 149 208 A rendelkezésre 4llo felszamoloi nyilatkozat szerint a vagyon 149 208 .
Ertékpapir Zrt. ,f.a.” 49 nem nyvjt fedezetet a kvetelésre, nem varhaté megtériilés. 49

Strategon Zrt. ,f.a." 100 000 A rendelkezésre 4116 felszamoloi nyilatkozat szerint nincs ~ 100 000

vagyon, a kovetelésre nem varhaté megtériilés.

OSSZESEN 343 717 206 760 136 957

Forras: Szanalasi Alap

3. tablazat: Kovetelések értékvesztésének valtozasa
adatok: E Ft-ban

Mérlegsor . Elf’ zémolt Er?ékve’sz’tés Valtozas
értékvesztés visszairas
Kovetelések
Nyito 207 0 -207
Novekedés o 0 0
Csokkenés 207 0 -207
Zaro6 0 o) 0

Forras: Szanalasi Alap

3.1.2.3. Ertékpapirok

Az értékpapirok értéke az év végén 24 430 370 E Ft, 2 408 771 E Ft-tal alacsonyabb, mint
2018. év végén. Az értékpapirok kozott a CMAX Portfélidban 1évé allamkotvények és
diszkont kincstarjegyek, valamint az Egyedi Portféliéba tartozd, a forgbeszkozok kozé
sorolt diszkont kincstirjegyek év végi alloméanya keriill kimutatdsra, az elszdmolt
értékvesztéssel csokkentett konyv szerinti értéken.

Az értékpapirok dlloméanyanak névekedése a CMAX Portf6lié hozaméabdl, az év végén éven
beliili lejaratinak mingsiil8, az Egyedi Portfolio részét képezd diszkont kincstérjegyekbe
tortént befektetésbdl (5,1 Mrd Ft), csokkenése a CMAX Portfoliobél a befektetett pénziigyi
eszkozok kozé sorolt allampapirok vasarlasara tortént atcsoportositasbol (7,3 Mrd Ft),
valamint a CMAX Portf6libba tartozd, éven tuli lejaratd magyar &allamkotvények
értékvesztésének elszdmolasabol (214 916 E Ft) ered.

Ertékvesztés keriilt elszamolasra azoknal a ktvényeknél, ahol a piaci érték és a konyv
szerinti érték kiilonbozete a mérlegkészités napjan rendelkezésre &ll6 arfolyam
informécibkkal kalkuldlva veszteség jellegii volt, az eltérés meghaladta az Alap hatélyos
szamviteli politikgjaban és értékelési szabalyzatdban foglalt 5 M Ft jelentds értékhatart,
tovabb4 ugyanezen szabalyzatok alapjén tartésnak vagy véglegesnek volt mindgsithetd.

19



Tartosnak tekintette az Alap, ha a trend a mérlegkészités napjat megel6z§ egy évben
fennallt, véglegesnek, ha az adott papir esetében a mérlegkészités napi netté arfolyam
alacsonyabb volt, mint a papirok megel§z8 egy éves id8szakban meglévé napi netté
arfolyamaibol szdmitott dtlagarfolyam és a papir a mérlegfordulénaptél szamitott 3 éven
belill lejar. (A magyar &llamkétvények arfolyaménak az élettartam alatt jellemzd
volatilitisa és trendje alapjan, figyelembe véve, hogy az Allamkétvény a lejaratkor
névértéket fizet és annak nett6 arfolyama a lejarathoz kézeledve a névértékhez konvergil.)
A fenti feltételek teljesiilése esetén az elszamolt értékvesztés mértéke a korabbi konyv
szerinti érték és a mérleg fordulénapjén fennallé nettd piaci érték killonbozete.

Az igy szamitott, a targyévi eredmény terhére elszamolt, targy évi értékvesztés Gsszege a
2019. év végi dlloményon 189 738 E Ft, valamint 6nellendrzés keretében a 2018. év végi
dlloményra elszdmolva tovdbbi 146 494 E Ft volt (Osszesen elszdmolva 2019-ben
336 231 E Ft). A targyévi eredményt novelte a 2018. évi értékvesztésbdl visszairt 121 316 E
Ft értékvesztés. Az értékpapirok 2019. év végi 4llomanyanak konyv szerinti értéke az
elszamolt értékvesztés és a visszairds kovetkeztében a CMAX Portfolibban Gsszesen
214 916 E Ft-tal csokkent.

4. tablazat: Ertékpapirok értékvesztésének valtozasa (CMAX Portféliéba
tartozo6 allampapirok)

adatok: E Ft-ban

Mérlegsor y El,s zémolt Erfékve’sz’tés Valtozas
értékvesztés visszairas
Ertékpapirok
Nyito 0 o) o)
Novekedés 336 232 121 316 -214 916
Csokkenés 0 0 o)
Zaro 336 232 121 316 -214 916

Forras: Szanalasi Alap

5. tablazat: A forgéeszkozok kozott kimutatott értékpapirok
allomanyanak osszetétele és az eszkozérték alakulasa

adatok: értékvesztéssel cs6kkentett nettd beszerzési aron (kényv szerinti értéken) E Ft-ban

kam:tlx At Diszkont Diszkont Allampapirok
Ertéknap natozast | rinestarjegy kincstarjegy ampap
kotvény CMAX Egvedi Osszesen
CMAX By’
Nyitéérték (2019.01.01.) 25707 190 1131951 0,0 26 839 141
Megoszlas 95,78% 4,22% 0,00% 100,00%
Zaroérték (2019.12.31.) 18 863 802 417 975 5148 593 24 430 370
Megoszlas 77,21% 1,71% 21,07% 100,00%

Forras: Szanalasi Alap
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3.1.2.4. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozott a mérleg fordulénapjan 2019.12.31-én az MNB-nél vezetett
bankszdmlékon 161 021 E Ft (HUF szdmlan), a CIB Banknél vezetett foly6szamlan 5 004
E Ft, az MKB Bank HUF technikai szdmldn 14 E Ft, a KELER-nél vezetett
Ertékpapirszamlén 30 E Ft volt, valamint a hazipénztar zaréegyenlege (100 E Ft).

3.1.3. Aktiv idébeli elhataroldsok

Az aktiv id6beli elhatarolasok konyv szerinti értéken keriilnek a mérlegbe, részletezését a
6. tablazat mutatja be. JelentSs nagysigrendii 6sszeg 2019-ben is az allampapir portf6lio
felhalmozott kamata. Az MSZVK Zrt.-nek nydjtott kolesoniigylethez kapcsolodban
elhatdroldsra keriilt a K&H Bank 4&ltal 2018. decemberben kiszdmlazott koltség
ellentételezésére az MSZVK Zrt. felé 2019-ben killitott szAmla alapjan 2019. januarban
befolyt 6sszeg. A kolesoniigylet 2018-ban lezarult, az iigylethez kapesolédban az Alapnal
év kozben felmeriilt tovabbi koltségek megéllapodas szerinti megtéritése szdmla ellenében
a 2018. év soradn megtortént.

6. tablazat: Az aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa
adatok: E Ft-ban

Aktiv idéGbeli elhatarolasok 2018.12.31 2019.12.31
Ertékpapirok felhalmozott kamata 314 527 420 273
Diszkont kincstérjegyek id6aranyos hozama 1297 3101
MSZVK koltségtérités 1058 -
FelelGsségbiztositas 2783 2783
Domain megiijitas 1 2
Netlock aléiras titkositas 128 96
Osszesen 319 794 426 255

Forras: Szanalasi Alap

3.2. Forrasok

A mérleg Forrds oldaldn a 2019. évi targyévi eredmény 17 806 398 E Ft-tal, 1 tag
csatlakoz4sanak dija 1 000 E Ft-tal emelte a Sajat t6két 55 746 525 E Ft-ra. Az Alap altal
2018-ban képzett 2 577 E Ft céltartalék 6sszege 2019-ben nem valtozott. A kotelezettségek
és a passziv id6beli elhatarolasok 7 216 E Ft-tal, illetve 308 E Ft-tal n6ttek.

21



7. tablazat: A Forrasok osszetétel- és allomanyvaltozasa

adatok: E Ft-ban

\ Bizisév Tirgyéy Megoszlas | Megoszlas Valtozas
Megnevezés % % EFt ’ ‘%
2018.12.31. | 2019.12.31. | 2018.12.31. | 2019.12.31, Bazis=100
D. Sajat tke 37939127 55746 525 99,95 99,96 17807398 146,94
E. Céltartalék 2577 2577 0,01 0,00 0 100,00
F. Kotelezettségek 14 663 21879 0,04 0,04 7216 149,21
G. Passziv idGbeli elhataroldsok 1815 2123 0,00 0,00 308 116,97
Forrasok osszesen 37958 182 55 773 104 100,00 100,00| 17814922 146,93

Forras: Szanélasi Alap

2. abra: A Forrasok osszetétele 2018.12.31-én és 2019.12.31-én

2018.12.31.

0,00%

E.
Céltartalék
0,01%

v

D. Sajit téke
99,95%

G. Passziv idGbeli elhatarolasok

F. Kotelezettségek
0,04%

Céltartalék
0,00%

2019.12.31.

E

G. Passziv id6beli elhatarolasok

D. Sajat toke

99,96

0,00%

F. Kotelezettségek
0,04%

Forrés: Szanalasi Alap

3.2.1. Sajat t6ke

Az Alap sajat t6kéje 2018. december 31-r6l 2019. december 31-re 17 807 398 E Ft-tal

novekedett.

8. tablazat: Sajat téke Osszetétel- és allomanyvaltozasa

adatok: E Ft-ban

LT 2 q Megoszlas | Megoszlis Valtozis
Bazisév Targyév =
Megnevezés % % i %
2018.12.31. 2019.12,31. 2018.12.31. | 2019.12.31. Bazis=100
I. JEGYZETT TOKE 429 285 430 285 1,13 0,77 1000 100,23
II. TARTALEK 26333 769 37509 842 69,41 67,29 11176 073 142,44
I1I. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0,00 0,00 0 0,00
IV. TARGYEVI EREDMENY 11176 073 17806 398 29,46 31,94 6630 325 159,33
D. SAJAT TOKE 37939 127 55 746 525 100,00 100,00| 17807398 146,94

Forras: Szanélasi Alap
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3. dbra A Sajat téke Osszetétele 2018.12.31-én és 2019.12.31-én

Sajat t6ke megoszlasa 2018. év Sajat téke megoszlasa 2019. év |

IV. TARGYEVI IV. TARGYEVI
EREDMENY I, JEGYZETT TOKE EREDMENY
249,45°% 31,94%

I.  JEGYZETT TOKE
1,13% 0,77%

|
v 'v

TARTALEKTOKE
69,41%

111, ERTEKELESI TARTALEK

0,00% I1." TARTALEKTOKE

67,29%

Forras: Szanalasi Alap

Jegyzett toke

A jegyzett t6ke a tagintézmények altal befizetett csatlakozasi dijakbdl all. A Szantv. 137. §-
a szerint az Alaphoz csatlakozd intézmény egyszeri csatlakozasi dijat koteles fizetni. Az
Alaphoz 2019-ben egy intézmény csatlakozott, (Bank of China Limited Magyarorszagi
Fibktelepe), amely a csatlakozis 1 000 E Ft-os dijat megfizette. A csatlakozési dijat nem
bevételként, hanem a jegyzett t6kével szemben szdmolja el az Alap. Az Alap jegyzett t8kéje
2019. december 31-én 430 285 E Ft, ami a megfizetett csatlakozési dij osszegével
magasabb, mint 2018.12.31-én.

Tartalék
A tartalékba az el6z6 év(ek) targyévi eredménye keriil dtvezetésre, konyv szerinti értékben.

Ertékelési tartalék
Az Alap a valds értékelést nem alkalmazza, értékhelyesbitést nem szamolt el, értékelési
tartalékot nem képzett.

Targyévi eredmény
A targyévi eredmény 17 806 398 E Ft. A Korményrendelet szerint az Alap nyereségének
teljes 0sszegét a tartalék novekedéseként kell elszamolni az iizleti évet kovetd évben.

3.2.2. Céltartalékok

Az Alap 2018. évben 2 577 E Ft céltartalékot képzett, egy vitatott kotelezettségbdl eredé,
lehetséges jov6beni koltségre. Az Alap és a Kozbeszerzési és Ellatasi Féigazgatosig (KEF)
kozott 2017. augusztus 31-én bérleti szerz8dés jott 1étre az Alap székhelyéiil szolgald irodak
hasznalatara. Az irodak lizemeltetési dijat a KEF atalanyként szdmlazza ki év kozben, majd
az irodahaz teljes lizemeltetési koltségeinek Gsszesitését és a bérlék kozotti tjrafelosztasat
kovetSen az ilizemeltetési koltség kiilonbozetét a kovetkezs évben terheli a bérl6kre. A KEF
a 2017. évrol késziilt és 2018-ban megkiildétt elszdimol4dsiban a székhelyen, a bérelt
iroddkon 2017-ben elvégzett ablakfelajitasi koltségeket is kiszdmlazta az Alapnak, amely
koltségeket az Alap vitatta, és a szdml4t nem fogadta be. Az Alap és a KEF kozotti
egyeztetések sordn a vitatott koltségrsl megallapodas még nem sziiletett, ezért a lehetséges
jovébeli kiadasra az Alapnal céltartalék fenntartasa indokolt.
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3.2.3. Kotelezettségek
Hosszu lejarati kotelezettségek

Az Alapnak 2019.12.31-én nincs hosszi lejarata kotelezettsége.

Rovid lejarata kotelezettségek alakulasa

Az Alap rovid lejarata kotelezettségei 2019.12.31-én: 316 E Ft intézménnyel szembeni
kotelezettség, amely két tag dijtalfizetésébdl eredd és 2020.02.04-én visszatéritett Osszeg,
valamint az egyéb rovid lejarata kotelezettségek kozott 19 941 E Ft szallit6i kotelezettség
és a 2019. december havi tiszteletdijak utdn 2020. januarban befizetett 1 622 E Ft add- és
jarulékfizetési kotelezettség. A széllitoi tartozdsok, adok, koltségvetési kotelezettségek
kimutatésa a sz4llitéi szamlaknak, illetve a bevallasoknak megfeleléen, azokkal egyezéen
konyv szerinti értéken torténik. A mérleg fordulénapjan fennalldé 19 941 E Ft szallitéi
tartozds a 2019. évre vonatkoz6, a mérlegkészités idGpontjaig beérkezett szallitoi
szamlakbdl all.

- AKK Zrt. 4. negyedévi portfoli6 kezelési dij: 2 241 291,- Ft
- KELER Zrt. 12. havi letétkezelési és keler dij: 162 450,- Ft
- Magyar Posta Zrt. 12. havi ki- és besz4llitas: 66 624,- Ft
- Magyar Posta Zrt. 12. havi postakoltség szamla: 470,- Ft
- OBA 4. negyedéves szolgaltatasi koltség: 16 961 693,- Ft
- RSM Hungary Zrt, 12. havi szamviteli és bérszamfejtési szolg.: 279 400,- Ft
- Danubia Kft. iparjogvédelmi szolgaltatas szamla: 152 400,- Ft

- Xtremedia 11-12. havi hosting és rendszer karbantartis szamla: 76 200,- Ft

3.2.4. Passziv idGbeli elhatarolédsok

A passziv idébeli elhatirolasok kozott a 2019. évet terhel, még ki nem szadmlazott
konyvvizsgaloi dij, valamint a KELER Zrt.-t6]1 2020-ban beérkezett, de a 2017-2019 évekre
vonatkozd, hibas szamlazasbol ered6 pénziigyi kovetelések értesités szerinti Osszege
szerepel, amelyrdl a szdmlat a KELER Zrt. csak a mérlegkészitést kovet6en, 2020. marcius
20-4n kiildte meg.

4. Az Eredménykimutatas egyes tételeihez kapcsolodé kiegészitések

4.1. Bevételek

A szanélasi tevékenységgel kapcsolatos dijbevétel 12 114 150 E Ft, az egyéb bevétel 164 E
Ft, a pénziigyi mtiveletek bevétele 6 524 510 E Ft volt.
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9. tablazat: A Bevételek bemutatasa

adatok E Ft-ban

Bizisév Targyév Megoszlas | Megoszls Viltozas
Megnevezés % % %
EFt =
2018.12.31. | 2019.12.31, | 2018.12.31. | 2019.12.31. Bazis=100
Szandlasi tevékenységgel kapesolatos bevételek 10552546 12114150 79,38 64,06 1561604 114,80
Egyéb bevételek 246 444 164 1,87 0,00 -246 280 0,07
PéﬂZﬁgyi miveletek bevételei 2411 381 6 524510 18’25 35,00 4113129 270,57
(Osszesen 13 210 371 18 638 824 100,00 100,00, 5428 453 141,09

Forras: Szanalasi Alap

4.1.1. Dijbevételek

A szanalasi tevékenységgel kapcsolatos dijbevétel a tagintézmények altal megfizetett
dijakbdl ered§ bevétel, 12 114 150 E Ft volt, amely 1 561 604 E Ft-tal magasabb a 2018.
évinél. A dijbevétel a szandlasi feladatkorében eljar6 MNB 2019. évre sz6ld
dijmegallapitasan alapul, amelyet az Alap 2019. méajus 2-4n vett at. A tagintézmények a
dijakat a Szantv. 138. § (2) bekezdése szerinti fizetési hataridgvel, két részletben, 2019.
janius 15-ig és december 15-ig, félévente fizették meg’.

4.1.2. Egyéb bevételek

Ezen a soron a késedelmi kamatok, kotbérek és kerekitések keriiltek elszdmolasra. A
késedelmi kamatbevétel két hitelintézet altal a 2018. és a 2019. évben esedékes dijak
késedelmes megfizetése utan felszamitott és megfizetett, 6sszesen 113 E Ft volt. Kotbért az
Alap részére konyvelési szolgéltatast nyajtdé partner fizetett, a szerzédésben rogzitett
feltételek alapjan, egy alkalommal, 51 E Ft 6sszegben. 2018-ban egyéb bevételként 246 444
E Ft-ot szamolt el az Alap. Ebbdl az Alap 4ltal az MSZVK Zrt.-re atharitott koltségekbdl
szarmazo bevételek 246 437 E Ft-ot tettek ki (4llami kezességvéllalas dija, K&H Bank
uigynoki, végtorlesztési és jogi koltségeinek dijai, egyéb koltségek és arfolyamveszteségek),
amelyek az MSZVK Zrt-vel lezart k6leson tigylet miatt 2019-ben mar nem mertiltek fel.

4.1.3. Pénziligyi miiveletek bevételei

A pénziigyi miiveletek bevételei Osszesen 6 524 510 E Ft, az MSZVK Zrt.-t8l kapott
osztalékot, az allampapirok nyereségét az elhatarolt kamatokkal, az egyéb folyoszamla
kamatokat és az értékpapirok értékvesztésének visszairasat tartalmazza.

! Egy tagintézmény a II. félévi dijat a fizetési hataridén til, 2020 januarjaban fizette meg.
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10. tablazat: A pénziigyi miiveletek bevételeinek részletezése
adatok E Ft-ban

Bazis év adatai | Tény adatok Viltozis
2 G 2018.12.31 | 2019.12.31 EFt Té“ylf/BéZis
(1]
Kapott kamat folydszamla miatt 653 722 69 110,6
Kapott kamat - MSZVK koleson HUF 152 257 0 -152 257 0,0
Kapott kamat - MSZVK kéleson EUR 169 375 0 -169 375 0,0
Kapott kamat - MSZVK koleson CHF 92549 0 -92 549 0,0
A hitel/kdleson torlesztések arfolyamnyeresége 934 476 0 -034 476 0,0
Hatdaridds iigyletek realizalt arfolyamnyeresége 40 960 0 -40 960 0,0
Allampapirok realizalt nyeresége és kamatai 1021111 1002 472 -18 639 98,2
Magyar allampapirok értékvesztésének visszairasa 0 121 316 121316 N/A
Kapott osztalék 0 5400 000 5400 000 N/A
Pénziigyi bevétel 2411 381 6 524 510 4113 129 270,6

Forras: Szanalasi Alap

A 2018. év folyaman az MSZVK Zrt. a részére nytjtott kolesont az Alap felé végtorlesztette,
az Alap pedig visszafizette a kolcsonnyijtashoz felvett konzorcidlis hitelét, ezért 2019-ben
ehhez kapcsolédéan mér nem keletkezett pénziigyi bevétel vagy raforditas. Az Alap
5 400 000 E Ft osztalékbevételt realizilt az MSZVK Zrt.-t4l. A pénziigyi miiveletek bevételei
kozott mutatjuk ki az allampapirok értékvesztésének visszairasat (121 316 E Ft), a Magyar
Allamkétvények eladasakor realizalt arfolyamnyereséget (171 263 E Ft), a Diszkont
Kincstarjegyek (DKJ) hozamat (8 350 E Ft, amelybél az Allamkinestarnal vasarolt, év végén
alloményban 1év6 Diszkont Kincstarjegyek id6ardnyos hozama 2 877 E Ft, az Allamkétvények
vétele és eladdsa soran elszdmolt (konyvelt), valamint az id§szak végén kimutatott
felhalmozott kamatokat (mindosszesen 822 859 E Ft), amely tartalmazza a portfolié
dlloményban meglévs, elhatarolassal figyelembe vehet, konyvelt, idéaranyos felhalmozott
kamatot (420 274 E Ft), a targy idGszak értékpapir adasvételeinek megfizetett és kapott
kamatait (amelynek egyenlege 717 112 E Ft), valamint az el6z8 év december 31-én elhatérolt,
és 2019. januar 1-én visszakonyvelt kamatot (- 314 527 E Ft). A kapott kamatok 722 E Ft, a
bankszdmlakon kapott kamat 6sszegében.

4.2. Az Alap koltségeinek és raforditasainak alakulasa

A Szanélasi Alap 2019. évi Gsszes raforditiasa 832 426 E Ft volt, ezen beliil a pénziigyi
miiveletek raforditdsai 692 763 E Ft-ot, a miikodési koltségek 139 526 E Ft-ot tettek ki.

11. tiblazat: A raforditasok alakulasanak bemutatasa

adatok: E Ft-ban

Bézis Tény Viltozis
Megnevezés 2018.12.31 | 2019.12.31 E Ft Té"y‘f/B"‘ﬁs
Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditasok o o o N/A
Egyéb raforditasok, céltartalék 2577 137 -2440 5,3
Pénziigyi miiveletek raforditasai 1770 323 692 763 -1077570 20.1
01) Anyagjellegii raforditasok 217793 92 665 -125 128 42,5
02) Személyi jellegii raforditasok 43595 46 861 2266 107,5
03) Ertékestkkenési leiras a o o N/A
Miikédési kéltségek (01+02+03) 261 388 139 526 -121 862 53.4
Mindosszesen raforditas 2 024 298 8232 426 -1 201 872 40,9

Forras: Szanalasi Alap
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A réforditasokon beliil a pénziigyi miiveletek raforditasainak csokkenése a 12. tablazatban
részletezettek szerint 1 077 570 E Ft. Ezen beliil a valtozas két irdnyt volt. Csokkenést
okozott

- az MSZVK Zrt. részére nytjtott koleson és a felvett hitel 2018. év kozben tortént
lezarasa miatt 2019-ben mar nem realizal6do 4rfolyamveszteség,

- a negativ kamatoknak 2019-t6l mair nem a pénziigyi raforditisok, hanem a
miikodési koltségek (bankkoltségek) kozott vald elszdmolésa.
Novekedést okozott, hogy magasabb lett az 4llampapirok arfolyamvesztesége az elézd
évhez képest 57%-kal, valamint az elszdmolt értékvesztés (el6z6 évben nem volt).

A miikodési koltségek csokkenését (121 862 E Ft) szintén pozitiv és negativ irAnyt hatasok
okoztak:

- az anyagjellegii raforditasok kozott jelentds csokkenést okozott, hogy a koleson és
hiteliigylet lezdrdsa miatt 2019-ben nem jelentkeztek az MSZVK Zrt.-hez
kapcsolodo koltségek,

- aCMAX Portf6li6 atlagos allomanyéanak csokkenésével 6sszhangban csokkentek az
ehhez kapcsol6d6 portfélidkezelési koltségek,

novekedést okozott:

- aszemélyi jellegii koltségek emelkedése (a minimalbér emelkedésének hatésa),
- az OBA részére megtéritett, szolgaltats jellegli munkatevékenységek koltségének,
valamint

- egyes egyéb infrastrukturalis koltségek emelkedése.
12, tablazat: A pénziigyi raforditasok részletezése
adatok E Ft-ban

Bizis év adatai | Tény adatok Viltozis
Megnerczes 2018.12.31 | 2019.12.31 EFt Té"y:/BéZis
0
HUF szamla fizetett negativ kamata, egyéb fizetett pénziigyi kamatok 387 0 -387 0,0
HitelszerzGdésbél eredd fizetett kamat HUF 158 264 0 -158 264 0,0
Hitelszerzddésbl eredd fizetett kamat EUR 273 009 0 -273 009 0,0
Devizaszdmla miatt fizetett kamat EUR 1563 0 -1563 0,0
Devizaszamla miatt fizetett kamat CHF 1053 0 -1053 0,0
Realizalt arfolyamveszteség devizaszamlihoz 81278 0 -81278 0,0
Hatéridds tigyletek realizlt arfolyamvesztesége 128 618 0 -128 618 0,0
MSZVK koleson realizalt drfolyamvesztesége 899 582 0 -899 562 0,0
Magyar allampapirok realizélt arfolyamvesztesége 226579 356 512 129933 157,3
MSZVK kéleson, Konzorciumi hitel dtértékelés arf. vesztesége 0 0 0 N/A
Magyar allamk6tvények értékvesztése 0 336231 336231 N/A
Egyéb realizalt arfolyamveszteség és fizetendd kamatok 0 20 20 N/A
Pénziigyi raforditis 1770 333 692763 -1077 570 39,1

Forras: Szanalasi Alap

Az egyéb realizdlt arfolyamveszteség a K&H Bank részére a 2018. évre szamlazott (és
koltségként abban az évben elszamolt) szolgaltatas utdn 2019 januarban deviziban megfizetett
ligynoki dij értékeléséhez kapcsolédott (MNB arfolyam és CIB arfolyam alapjan).

A pénziigyi miiveletek bevételei és kiadasai kiilonbozeteként osszességében a 2019. év
pénziigyi eredménye 5 831 747 E Ft nyereség volt, osztalékbevétel nélkiil 431 747 E
Ft.
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4.2.1. A 2019. évre tervezett miikodési koltségek alakulasa

A miikodési koltségek 139 526 E Ft volt 2019. évben. A Szanalasi Alap 2019. évi tényleges
koltségeinek alakuldsét a 2019. évi tervhez viszonyitottuk. Osszességében a miikodéshez
kapcsol6do, folyamatosan felmeriil§ koltségek 80,3%-a 2019. évre tervezettnek. A tény és
terv adatok kozotti eltérést elsGsorban az OBA altal nytjtott szolgaltatdsoknak és az arra
megtéritett 0sszegnek a tervtdl valo jelentds eltérése okozta.

1. Személyi koltségek

A személyi koltségek (46 534 E Ft) - a tiszteletdijakat és azok jarulékat tartalmazzak - a
2019. évi tervezett koltségek 99%-on teljesiiltek. A koltségvetési soron felmeriilt dsszeget
az Eredménykimutatasban a személyi jellegii raforditasok kozott mutatjuk ki.

2. A Szanalasi Alap operativ miikédtetéséhez kapcsolhaté munkaeré koltség

A pénziigyi kozvetitSrendszer egyes szerepl8inek biztonsagat erdsitd intézményrendszer
tovabbfejlesztésérsl sz0l6 2014. évi XXXVIL. torvény 132. § (7) bekezdése alapjan az Alap
onallé6 munkaszervezettel nem rendelkezik, az operativ feladatokat elkiilonitetten az OBA
munkaszervezete latja el az OBA iligyvezetd igazgat6janak irdnyitasa mellett. A Szanalasi
Alap és az OBA kozotti, a 2019. évben hatdlyos egylittmiikodési megallapodas szerint a
feladatellatas alapjan felmeriilt, a megallapodas alapjan elszamolhaté 2019. évet terhels
koltségek szamlazasra és az OBA-nak megtéritésre keriiltek.

A Szanalasi Alap operativ miikodtetéséhez kapcsolhaté munkaers-koltség (64 405 E Ft) az
OBA és a Szanilasi Alap kozotti egyiittmiikodési megallapodds alapjan, a 2019. évben
teljesitett feladatok és elszdmolt munkateljesitmény utdn az OBA részérél az Alapra
atterhelt, AFA-val novelt koltségek osszege. A kiadasok teljesiilése (70,1%) a tervezetthez
képest elmarad, egyes célfeladatok végrehajtasa athtizédott 2020-ra.

3. Konyvvizsgalo, bels6 ellenérzés dija

A sor csak a konyvvizsgalat dijat tartalmazza. Az Alap bels§ ellenérzését 2019-ben is az
OBA belsé ellendre 14tta el, a felmeriilt koltség az Alapra az OBA szolgéltatis keretében
keriilt 4tharitasra.

4. Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek

A koltségesoporton elszamolt kiad4s 21 867 E Ft, ami 77,8%-a az éves tervezett 6sszegnek.
Akiadasokat a 13. tablazat részletezi. A portfoliokezelés koltsége (11 887 E Ft) 84,9%-a volt
a tervezettnek (14 ooo E Ft). Ebbdl 134 E Ft a 2017 és 2018. éveket terheld, a KELER Zrt.
altal utélag, 2019-ben atterhelt dij.

A tervezettnek megfelelGen teljesiiltek (+/- 5 %-on beliil) a posta és futarszolgélat, a
szakforditéas és a devizabankszamlék koltsége, kis mértékii eltéréssel (+/- 10 %-on beliil) a
reprezenticids kiadasok.

A tervezettet nagyobb mértékben meghaladdan teljesiiltek a forint bankszamlik és az
egyéb anyag- és szolgaltatasi koltség, a tervezett alatt az irodabérlet, a honlap karbantartas,
az egyéb kommunikécid, a jogi és egyéb szakértdi szolgaltatasok koltségek és az illetékek
(az alabbiakban részletezve).
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Az iroda-, raktdr-, terem- és eqyéb bérleti dij, iizemeltetési koltség soron az irodabérlet és
lizemeltetési koltségek (Kozbeszerzési és Ellatasi Féigazgatosdg — KEF) keriiltek
elszdmolasra. A kiadisok a rendszeres, azonos Osszegii, atalanyként szdmldzott havi
dijakbdl (januar-december idGszak) allnak, amelyek a KEF-fel megkotott szerzGdés
szerinti dijakkal keriiltek tervezésre, és amelyeket a tervezés soran (az akkor rendelkezésre
all6 informaciok alapjan) megnéveltiink az @j irodiban torténd elhelyezés kalkuldlt
varhat6 tovabbi bérleti és lizemeltetési dijaval is. Az el6z8 (2018) évre kiszamlazott
koltségatalany és a ténylegesen felmeriilt lizemeltetési koltségek kiilonbozetét a KEF
utolag szadmitja ki és szamlazza le, amelynek dsszege 2018-ra 1 465 E Ft volt. Az 4ij irod4ban
valo elhelyezéssel kapcsolatban targy évben koltség nem meriilt fel, ezért a teljesiilés
elmaradt a tervtdl.

A kommunikdcids koltségek kozott az éves beszamol6 és iizleti jelentés design koltségeire
350 E Ft-ot, a szakforditds soron annak angolra forditdséra 300 E Ft-ot terveztiink, amely
kiad4sok a tervezettnél alacsonyabb 6sszegben realizalodtak (227 E és 286 E Ft).

A jogi szolgdltatds és szakérti dijak soron a Szanalasi Alap logdjanak levédésével
kapcsolatos esetleges jogi eljarasi koltségekre és az egyéb esetleges jogi kiaddsokra 1 000
E Ft-ot, a konyvelési és bérszdmfejtési adminisztracié dijara (kiilsé szolgaltatot és marcius
honaptél indulé szerzddést feltételezve) 3 100 E Ft-ot, grafikai szolgaltatisokra 220 E Ft-
ot terveztiink.

A jogi szakértdi kiadasok kozott az Alap log6janak levédésével kapesolatban felmeriilt
iparjogveédelmi szolgéltatas koltsége (Danubia Szabadalmi és Jogi Iroda Kft.) 432 E Ft, a
Gardos Mosonyi Tomori Ugyvédi Iroda 4ltal a kényvvizsgalathoz kiadott iigyvédi levél
koltsége 27 E Ft volt. A konyvelési és bérszamfejtési adminisztracié koltsége 2 248 E Ft
volt. A konyvelés és szamfejtés szolgaltatasok dija éves szinten a tervezett alatt teljesiilt,
mivel az eredeti szerz6déskotéshez képest a konyvelési szolgéltatis egy honappal, a
bérszédmfejtés 3 honappal késdbb indult el, valamint az iizleti partner a konyvelési 4tadas
egyszeri dijat elengedte.

A programszakért6i szolgéltatas (Netlock) a banki alairdsokhoz alkalmazott titkositas
koltsége, ami a tervezett alatt teljesiilt (152 E Ft), ahogyan a honlap karbantartas is (459 E
Ft).

A HUF szamlak koltségei kozott (683 E Ft) az MNB forintszdmlavezetés koltsége 85 E Fi,
a konyvvizsgilathoz kért banki visszaigazolasok koltsége 67 E Ft, a tranzakciok,
alairoeszkoz koltsége 315 E Ft volt. A szdmlan felszdmitott negativ kamat 216 E Ft volt,
amely a bankszdmlan 1évG vagyon utén keriilt terhelésre 2019. mérciusig, és a szamviteli
torvény véltozdsa miatt 2019-t6l nem a pénziigyi raforditasok, hanem a bankkéltségek
kozott kertil kimutatésra.

A méasodik negyedévtdl a kordbbi negativ hozamok miatt nem befektetett, szimlapénzben
tartott vagyon és a befolyt bevételek (tagdijak, osztalék) befektetésre keriiltek.

A reprezentaciés kiaddsok (327 E Ft) kozott szamoltuk el az Alap 5 éves jubileuméahoz
kapcsolodo rendezvény és a decemberi igazgatotandcsi iiléshez vasérolt frissit6k koltségeit,
valamint ezek kozterheit. A  koltségvetési soron felmeriilt Osszeget az
Eredménykimutatasban a személyi jelleg(i raforditdsok kozott mutatjuk ki.
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A 6 E Ftilleték/hatésagi dij kozjegyz6i hitelesités koltsége.

Az egyéb anyag- és szolgdltatds koltségek (56 E Ft) a konyvvizsgalati szolgéltatashoz
kapcsol6d6 adminisztrativ kiad4sok.

5. Egyéb miikodési koltségek

Ebben a koltség csoportban a felel§sségbiztositis (3 790 E Ft) koltsége keriilt elszamolasra
a kapott szdmla alapjén.

4.2.2. Az egyéb raforditasok alakulasa

A 2019. év soréan, valamint a mérlegkészités id6pontjaban rendelkezésre 4116 informaciok
alapjan oOsszesen 137 E Ft értékben fennéllé tagdijkovetelés annak behajthatatlansiga
miatt a targyévi eredmény terhére egyéb raforditasként leirasra keriilt.
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13. tablazat: Miitkodéshez kapcsol6doé, folyamatosan felmeriil6 koltségek

adatok Ft-ban

2019, &vVi
2019, 01-12 ho tény  Lény/2019. évi
term

2019. &vi
tervezett koltség

Mepgnevezeés

Mindbsszesen miikiidéshez kapesolodo, folyamatosan felmeriilé koliség

173 828 213

139 525 431

1) Személyi koltségek: igazgatotanacs tagjainak dijazisa és jarulékai 47 006 520 46 533 581 99,0
2) Szandlisi Alap operativ miikdtetéséhez kapcsolhaté munkaerdkéltség (szolgaltatas) 91922 600 64 405 260 70,1
3) Konyvvizsgald, bels ellendr dijazisa 2794 000 2929 469 104,8
4) Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek 28 115 093 21867121 77,8
5) Egyéb miikodési koltségek 3990 000 3790 000 95,0

A 4. pontban hatérozott koltségesoport tételes fel 14
a) irodaszer o o N/A
b) nyomtatviny, nyomdai kiadvény, szakkényv, kozlony, szakfolyéirat elsfizetési dijak 100 000 o 0,0
¢) szamitastechnikai anyagok [ ] N/A
d) iroda-, raktir-, terem- és egyéb bérleti dij, iizemeltetési koltség 6824577 4095 788 60,0
e) irattarolas o ] N/A
f) postakoltség, futirszolgilat dija 800 000 811878 101,5
g) taxikoltség - 20 000. o 0,0
h) telefonkéltség o ] N/A
1) nyomda- és fénymasolati koltség [ 0 N/A
j) honlap karbantartisa 512516 459 484 89,7
k) egyéb kommunikacios kéltségek 350 000 226 695 64,8
1} jogi szolgiltatis, egyéb szakértdi dij (kozbeszerzési tandcsadoval egyiitt) 4320 000 2706935 62,7
m) szakforditis 300 000 286 476 95,5
n) programszakértéi szolgaltatas (Netlock) 200 000 152 214 76,1
0) programkévetési dij o o] N/A
p) bankkoltség, portfolié kezelési koltségek 14 268 000 12 738 605 89,3
= ebbd] devizaszimla miatti bankkéltség 168 ooa 169 000 100,6
= HUF szamla bankkéltsége 100 000 682 596 682,6
= portfélidkezelés koltsége 14 000 000 11887009 84,9
q) illetékek, tranzakeios dij, hatosagi dijak 100 000 6 000 6,0
1) vagyonbiztositasi dij, o] 0 N/A
s) szamitogépek biztositdsa o o N/A
t) reprezenticids koltség (kozteherrel egyiitt) 300 000 327166 109,1
u) egyéb anyag- és szolgiltatasi koltség 20 000 55880 279,4
Osszes 4) pontban fel It mkédéshez kapcsol6d6 koltség 28 115 093 21 B67 121 77,8
Az 5. pontk hatfrozott kéltségcsoport tételes felsorolasa
a) kiilféldi/belfoldi konferencia kéltségei 100 000 ] 0,0
b) utazisi koltségek 100 000 o 0,0
c) tagsagi dijak szakmai szervezetekben o o N/A
d) igazgatotandcsi tagok feleldsségbiztositasi koltségei 3790 000 3790 000 100,0
e) Szanalasi Alap logd levédése o 0 N/A
Osszes 5) pontban felsorolt miikédéshez kapcsolédé koltség 3 990 000 3 790 000 95,0

Forras: Szanalasi Alap




5. Amérlegfordulénap utan bekovetkezett lényeges események

Az Alap tagintézményeinek szama a mérlegfordulénap utin eggyel csokkent a
mérlegkészités id6pontjaig, az Alaphoz nem csatlakozott intézmény ezen iddészak alatt.
2020. marcius hénaptél a COVID-19 miatt el64llt pandémids helyzet kapcsén attekintésre
keriiltek az Alap tevékenységének folytatasat és vagyoni helyzetét érint6 korillmények és
kockazatok, a beszamol6 6sszeéllitasakor ezek hatasai még nem mérhetdk fel teljes kortien,
a jogszabélyi m{ikodést vagy a vagyoni helyzetet veszélyeztet§ stilyosabb koriilmény ebben
az id6pontban nem észlelhets. Az Alap operativ feladatait ellsté6 OBA munkaszervezet
folyamatait atszervezte, és azokat folyamatosan ellatta, jelentds részben otthonrél torténd
tavoli munkavégzés keretében.

Jelenlegi informéci6ink és djra gondolt terveink alapjan a COVID-19 miatti események
nincsenek jelentds vagy szdmottevéen negativ hatassal az Alapra és ezaltal nem teszik
bizonytalannd az Alapnak a vallalkozas folytatidsdra vonatkoz6 képességét.
Kotelezettségeinknek eleget tudunk tenni az elkovetkezendd 12 hénapban, megfelels
szinti cash flow és finanszirozasi forrasok 4llnak rendelkezésre. Az eszkdzok
Ujraértékelését, terven feliili értékesokkenés elszamolasat nem latjuk indokoltnak. Az Alap
nem rendelkezik banki hitellel, hiteltérlesztési moratérium nem vonatkozik ra.

A mérleg fordulénapjat kvetGen nem tortént egyéb lényeges fordulénap uténi esemény,
ami a beszamoloéra jelentds hatassal lenne.

Budapest, 2020. méjus 26.

a Szanalasi Alap igazgatétanacsanak elnoke
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A SZANALASI ALAP
2019. EVI UZLETI JELENTESE
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A Szanélési Alap Uzleti Jelentése

1. A 2019. évlényeges eseményei és a jovobeni célkitiizések
2019-ben 1ényeges esemény volt az MSZVK Zrt. részérél megfizetett 5,4 Mrd Ft osztalék.

JovBbeni kiemelt cél, hogy az Alap eszkozei — jogszabélyi el8irdssal 6sszhangban —
legkésébb 2024. december 31. napjdig elérjék a Magyarorszigon engedélyezett
hitelintézeteknél elhelyezett, kartalanitdsi Osszeghatirt nem meghaladé biztositott
betétrészek allomanyéanak legaldbb 1%-4t (célszint). 2019.12.31-én a célszint 113,1 Mrd Ft
volt. Az Alap vagyona az MSZVK Zrt.-ben 1év§ részesedése nélkiil és a befektetett pénziigyi
eszkozok, értékpapirok piaci értéke alapjan szdmitva 53,6 Mrd Ft volt, a feltoltottségi szint
0,47%-on allt.

2. Amérlegforduldonap utan bekovetkezett 1ényeges események

Az Alap tagintézményeinek szdma a meérlegforduléonap utin eggyel csokkent a
mérlegkészités id6pontjaig, az Alaphoz nem csatlakozott intézmény ezen idgszak alatt.
2020. mércius honaptoél a COVID-19 miatt elGallt pandémias helyzet kapesan attekintésre
keriiltek az Alap tevékenységének folytatdsat és vagyoni helyzetét érintd koriilmények és
kockazatok, a beszamold Gsszeéllitasakor ezek hatdsai még nem mérhet6k fel teljes kortien,
a jogszabalyi miikodést vagy a vagyoni helyzetet veszélyeztetd stlyosabb koriilmény ebben
az id6pontban nem észlelhetS. Az Alap operativ feladatait ellast6 OBA munkaszervezet
folyamatait tszervezte, és azokat folyamatosan ellatta, jelentSs részben otthonrél torténd
tavoli munkavégzés keretében.

Jelenlegi informacidink és tijra gondolt terveink alapjan a COVID-19 miatti események
nincsenek jelentds vagy szamottevGen negativ hatdssal az Alapra és ezéltal nem teszik
bizonytalannd az Alapnak a véllalkozds folytatdsdra vonatkozd képességét.
Kotelezettségeinknek eleget tudunk tenni az elkévetkezendd 12 hénapban, megfeleld
szinti cash flow és finanszirozési forrdsok &llnak rendelkezésre. Az eszkozok
ujraértékelését, terven feliili értékesokkenés elszaimolasat nem latjuk indokoltnak. Az Alap
nem rendelkezik banki hitellel, hiteltorlesztési moratérium nem vonatkozik ra.

A meérleg fordul6napjat kovetGen nem tortént egyéb lényeges fordulénap utini esemény,
ami a beszamoloéra jelentds hatéssal lenne.
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3. Az Alap vagyoni, jévedelmi helyzetének alakulasa

A Szanalasi Alap 2019.12.31-1 mérlegfé6sszege 55 773 104 E Ft volt, ami 17 814 922 E Ft-
tal magasabb, mint az el§z6 évben. A valtozast az eszkoz oldalon az alabbi jelent&sebb
tényezGk okoztak:

A befektetett pénziigyi eszkozok allomanyanak novekedése, amely 28 746 197 E Ft volt
és amely az Egyedi Portfélibban év végén meglévd, éven tuli lejarati értékpapirok
konyv szerinti értéke. Az Alap a hozz4 2018. decemberben, majd a 2019. évben befolyt
tagdijakat (az MNB szamlan 1év6, dtmenetileg nem befektetett vagyon egy részét), az
MSZVK Zrt. 4ltal 2019-ben fizetett 5,4 Mrd Ft osztalékot, valamint a forgbeszkozok
koziil atcsoportositott (a CMAX Portf6lidbél kivont) tovabbi mintegy 7,3 Mrd Ft-ot az
Egyedi Portfélioba, részben a befektetett pénziigyi eszkozok kozé sorolt, lejaratig
tartott, éven tali lejarata értékpapirokba fektette.

A forgoeszkozok kozott nyilvantartott értékpapirok 4llomanyénak csokkenése
2 408 771 E Ft. Az értékpapirok kozétt a CMAX Portfolioban 1évé allamkotvények és
diszkont kincstarjegyek, valamint az Egyedi Portf6lidba tartozo, a forgoeszkozok kozé
sorolt diszkont kincstarjegyek év végi allomanya keriil kimutatisra, az elszamolt
értékvesztéssel csokkentett konyv szerinti értéken.

A pénzeszkozok csokkenése 8 632 857 E Ft. Az Alap a 2018. év végén az MNB altal
vezetett folydszdmlajan marado, az allampapirok (CMAX Portf6lid) negativ hozama
akkori kockazatanak mérséklése érdekében atmenetileg nem befektetett Osszegeket
2019-ben befektette.

Az aktiv id&beli elhatirolasok 106 461 E Ft-tal néttek, amelynek oka alapvetSen az
allampapirok id6aranyos elhatérolt kamatainak novekedése.

A mérleg Forras oldaldn a 2019. évi targyévi eredmény 17 806 398 E Ft-tal, 1 tag
csatlakozésanak dija 1 000 E Ft-tal emelte a Sajat t6két 55 746 525 E Ft-ra. Az Alap altal
2018-ban képzett 2 577 E Ft céltartalék Gsszege nem valtozott. A kotelezettségek és a
passziv idébeli elhatarolasok 7 216 E Ft-tal és 308 E Ft-tal néttek.
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1. tablazat: Az Alap Eszkozeinek és Forrasainak alakulasa

adatok: E Ft-ban

, Osszeg Osszeg - 2019.12.31/2018. e
Megnevezés Viltozas E Ft %
2018.12.31. | 2019.12.31. 12,31. %-ban
2019.12.31.
Befektetett eszkozok 2 000 000 30 746 197 28 746 197 1537,3 55,1
Ebbél: N/A 0,0
= Részesedések 2000 000 2000 000 100,0 3,6
= Hossz lejarati kolesén 51407 071 0,0 - 51407071 0,0 0,0
= Allampapirok 28746 197 28746 197 N/A 515
Forgbeszkozok 35638 388 24 600 652 - 11037 736 69,0 44,1
Ebbél: N/A 0,0
= Készletek 0,0 0,0 N/A 0,0
= Tagl ntezmennyﬂ;ﬁgﬁ:& 221 4113 3802 1861,1 0,0
= Egyéb kivetelés 0,0 0,0 N/A 0,0
= Ertékpapirok 26 839 141 24 430 370 -2408771 91,0 43,8
= Pénzeszkozok 8799 026 166 169 -8632857 1,9 0,3
Aktiv id6beli elhatérolasok 319 794 426 255 106 461 133,3 0,8
ESZKOZOK OSSZESEN 37958182  55773104| 17814922 146,9 100,0
Sajat t6ke 37939 127 55 746 525 17 807 398 146,9 100,0
Céltartalékok 2577 2577 100,0 0,0
Kotelezettségek 14 663 21879 7216 149,2 0,0
Ebbdl: N/A 0,0
= Szallitok 12 473 19 941 7467 159,9 0,0
Passziv id6beli elhatarolasok 1815 2123 308 117,0 0,0
FORRASOK OSSZESEN 37958 182 55773104 17 814 922 146,9 100,0

Forras: Szandalasi Alap

Az Alap 2019 végén a CMAX Portf6liéoban az allampapirok 36,3, az Egyedi
Portf6liéban 63,8 szazalékat tartotta (névérték alapjan). Ev végén a portfolio
allomany nem keriilt 4tkotésre. Targyévben kiilfoldi llampapirba torténd befektetés nem
volt.
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1. dbra: A CMAX Portf6lié és Egyedi Portf6li6 megoszldsa névérték alapjan 2019.
december 31-én (E Ft; %)

17 722 970;
36%

31172 030;
64%

w CMAX Portfélié = Egyedi Portféli ‘

Forras: AKK, Szanalasi Alap

A Szanalési Alap nem alkalmazza a valos értékelést, a konyvekben az dllampapirokat az
értékvesztéssel csokkentett beszerzési aron tartja nyilvin. A 2019. évben elszdmolt
értékvesztés 214 916 E Ft-ot tett ki, amely a CMAX Portf6lidba tartozd, legalabb egy éve
meglévd, fix kamatozasi, a mérlegfordulonapon éven tili lejaratt magyar allamkotvények
konyv szerinti értékét és az Alap eredményét csokkenti. Az értékpapirok osszetételének és
megoszlasdnak valtozasa az aldbbiak szerint alakult. 2019 végén a fix kamatozist
allamkotvények aranya a teljes allampapir-portf6lion beliil — konyv szerinti értéken —

89,5%-ot, a diszkontkincstarjegyeké 10,5%-ot tett ki.

2. tablazat: Ertékpapirallomany kényv szerinti értékének valtozasa

_ Ertékpapir dllomény

(adatok: E Ft-ban, %-ban)

Osszeg

Megoszlds

cmay |Fix kamatozésii kotvény | 25707 190 95,8%
... |Diszkontkincstarjegy 1131951 4,2%
Portfdlio (-
Osszesen 26 839 141 100,0%
A e m—
(2019.01.01.) | Portféli |~ JEEY
Osszesen 0
Telies Fix kamatozasu kotvény 25707 190 95,8%
J, ., |Diszkontkincstarjegy 1131951 4,2%
Portfdlid [+
Osszesen 26 839 141 100,0%
CMAX Fix kamatozasu kotvény 18 863 801 97,8%
... |Diszkont-kincstarjegy 417 975 2,2%
Portfélio :
Osszesen 19 281 776 100,0%
.y . |Fix kamatozasu kétvény 28 746 197 84,8%
Zaré Egyedi - ; -
... |Diszkontkincstarjegy 5148593 15,2%
(2019.12.31.) | Portfdlid |+
Osszesen 33 894 790 100,0%
Telies Fix kamatozdsu kotvény 47 609 998 89,5%
J, ., |Diszkontkincstarjegy 5566 568 10,5%
Portfdlid
Osszesen 53 176 567 100,0%

Forras: AKK, Szandlasi Alap
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Az egyes részportfoliok, valamint a teljes portfolié hatralévs lejarat szerinti eloszlasat a
kovetkezd 4bra mutatja be (névérték alapjin). Az Egyedi Portféliéban a legnagyobb
részaranyt az 1-3 év kozotti hatralévé lejaratd papirok tették ki, mig a CMAX Portf6lidban
az 5-10 év kozotti hatralévd futamidGvel rendelkezé allampapirok voltak tobbségben. A
teljes portfélidban a 10 év feletti hitralévs lejarata papirok ardnya elenyészé volt (3,0%).

2. abra: A CMAX Portfélié, az Egyedi Portf6lié és a teljes portfolié hatralévs
lejarat szerinti megoszldsa névérték alapjan 2019. december 31-én

CMAX Portfélié Egyedi Portfélid Teljes portfolid
6,6% 1,5% 10,9% 2,4% 0,6%
. 28,1
“ ' 16,7% |
31,8% 4 252% . = IR
o e L 37.0% | 332% 5287
240% 2

m1lévalatt «1-3év 33-5év  5-10év = 10-15év m 15 évfelett

Forras: AKK, Szanalasi Alap

2019-ben a CMAX Portf6li6 piaci értéke novekedett a CMAX index egy éve tartd
emelkedésével parhuzamosan. A CMAX Portf6lié egy év alatt 1497 914 E Ft bruttd
hozamot termelt, amely 7,32%-0s éves hozamnak felel meg. A CMAX Portf6li6 nett6 piaci
értéke a nett6 bekeriilési értéket 324 302 E Ft-tal haladta meg 2019. december 31-én.

3. abra: A CMAX Portfolio teljesitménye

CMAX Portfélié piaci arfolyam CMAX Portfélié nettd arfolyam kiilonbozet
nyereség/veszteség 2019Q1-2019Q4 bekeriilési értékhez képest

millié Ft millié Ft millié Ft millié Ft
30,000 30,000 30.000 30.000
25.000 | 25.000 25.000 25.000
20000 . ey 20000 20.000 3 20.000
15.000 15.000  15.000 15.000
10.000 10.000  10.000 10.000

5.000 5000 5000 5.000
0 0 0 0
Bruttd eszkGzérték CMAX befizetés/ | Brutté hozam  |Hruntd ewshazérmék Netto bekeriilési érték | Arfolyam kiilénbazet Netto eszkozerték
2018.12.31 kivét asszege 2019.12.31 2019.12.31,

Megjegyzés: brutté eszkzérték BAMOSZ értékelés alapjan
Forras: AKK, Szanalasi Alap

A CMAX Portfolioval 2019. évi kezelésének koltségei 9 291 E Ft portfolidkezelési, és
2 462 E Ft letétkezeléssel kapcsolatos dij, amelyek egyiittesen (11 753 E Ft) az atlagos
brutté allomény 0,05%-4t tették ki.
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3. tablazat: A CMAX Portf6liéval kapcsolatos koltségek
(adatok: E Ft-ban, %-ban)
| Atlagos brutté

_ : . eszkozérték aranyaban
AKK portfélidkezelési dij 9291 0,04%
KELER letétkezelési dij 618 0,00%
KELER egyéb dijak és jutalékok 1844 0,01%
Osszesen 11 753 0,05%

Forras: Szanalasi Alap

A lejératig tartas céljabol vasarolt Egyedi Portf6li6 nem realizAlt nett6 piaci hozama 2019.
december 31-én a vasarlaskori értékhez viszonyitva negativ (-653 218 E Ft). Ennek oka
egyrészt, hogy a MAK eladési 4rfolyam magasabb, mint amelyen a MAK visszaveszi az
értékpapirt, masrészt az Alap a névérték, vagyis 100 szazalékos nett6 arfolyam felett
vasarolta az 4llamkétvények tobbségét, amelybdl fakad6 veszteségekért a vasarlaskori piaci
hozamokhoz képest magasabb kamatfizetések karpotoljak. Lejaratig tartas esetén bruttd
563 719 E Ft hozam realizil4sa varhato.

4. abra: Az Egyedi Portfélié teljesitménye

Egyedi Portfélié netté arfolyam kiilonbozet Egyedi Portfélié hozama lejaratig tartds esetén
bekeriilési értékhez képest
20000 millié Ft millis Ft 40000 40.000 millié Ft millié Ft 40000
35000 35000 35000 L2l 35000
30.000 =653 30000 30000 30.000
25.000 25000 25000 25.000
20,000 20000 20000 20,000
15.000 15000 15000 15.000
10.000 10000  10.000 10.000
5.000 5000  5.000 5.000
0 - 0 [} - [)
Netté bekerUlési érték | Arfolyam kilsnbe Netté 6 Hruttd bokerlilée artdk Hozam lejaratig tartds Kifizetések lejaratig
2019.1231. esetén

Megjegyzés: nett6 eszkdzérték MAK altal kozzétett vételi nettd 4rfolyam alapjan

Forréas: Szanalasi Alap

Az Egyedi Portfoli6 kezelése, a MAK értékpapirszamla vezetése dijmentes.

4. Pénzigyi, vagyoni helyzetet jellemz6 mutatok

Az Alap eszkOzvagyonaban és a sajat t6ke aranyaban is csokkentek a forgdeszkozok, néttek
a befektetett eszkozok. Mig a sajat t6ke és a kotelezettségek mérlegféosszeghez mért aranya
(t6keerdsség és kotelezettség ardny) nem véltozott, nétt a targyévi eredmény ardnya a sajat
t6kén beliil. Az Alap likvidit4si mutat6ja tovabbra is magas, a t6ke- és eszkozaranyos
jovedelmez8sége gyakorlatilag megegyezik, kielégitd, kis mértékben emelkedett az el4z8
évhez képest. A miikodési koltségek ardnya 2019-ben a tagdijbevételek 1,2, az Osszes
bevétel 0,7, az eredmény 0,8%-a. Az Gsszes raforditds ardnya a bevételek 4,5, az eredmény

4,7%-3..
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4. tablazat: Pénziigyi, vagyoni helyzetet jellemzé mutaték

Mutatd

Bazisév

2018.12.31

Targyév
2019.12.31

Befektetett eszk6zok aranya =

Befelktetett eszkozok
Osszes eszkoz

Forgoeszkozok aranya =

Forgoeszkozok+aktiv iddbeli elhatarolas
Osszes eszkoz

Toékeerdsség (sajat téke aranya) =
Sajat toke
Meérleg f60sszege
Tékearanyos jovedelmeziség

Targyévi eredmeny
Sajat téke

Kotelezettségek aranya =

Kotelezettségek
Meérleg f66sszeg

Befektetett eszkozok fedezete =
Sajat toke
Befektetett eszkozok
Forgotoke, sajat téke aranya =
Forgotoke
Sajat téke
Likviditasi mutaté =
Forgoeszkdzok

Révid lejaratit kotelezettségek

Eszko6z aranyos jovedelmeziség =
Targyéuvi eredmény
Eszkozok 6sszesen

5,27%

94,73%

99,95%

29,46%

0,04%

1897%

93,90%

243049,77%

29,44%

55,13%

44,87%

99,95%

31,94%

0,04%

181%

44,09%

112439,56%

31,93%
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5. A 2020. évi mi{ikodéshez kapcsol6do tervezett koltségek, az Alap 2020.

évi koltségvetése

A 2020. év koltségvetésének Osszedllitisakor figyelembe vett f6bb eléfeltételezések az
alabbiak voltak:

a Szanalasi Alap Igazgatotanacsanak 9/2014. (VII. 28.) szdmu hatérozata az Alap
miikodési koltségeinek elszdmolhatdsdgira vonatkozd irdnymutatasrol, az Alap
igazgatotanacsanak egyéb hatarozatai,

a jogszabalyok 2020. évre hatélyos 4llapota,

a pénziigyi-gazdasagi kornyezet véltozésaira vonatkozé el8rejelzések, kiilondsen az
MNB 2020. marciusi Inflaciés jelentése, az MNB 2019. decemberi Pénziigyi
Stabilitasi Jelentése, az MNB Monetéris Tan4csinak 2020. marcius 24-i 1ilésérél
sz0l6 sajtokozleménye, az MNB Monetaris Tanicsinak a fenti intézkedések mellett
2020. 4prilis 7-i iilésérdl sz6l6 sajtokozleménye, az AKK OBA részére készitett 2019.
évi és 2020 L. negyedévi beszamoloi,

a varhat6 bevételekre és kiad4sokra vonatkozo tervek, belsé elemzések és az azok
realizdlasahoz kapcsolddd kockazatok (6vatos becslés),

az Orszéagos Betétbiztositasi Alap (tovabbiakban OBA) munkaszervezetének 2020-ra
varhat6 1étszdma és a munkaszervezet irodai elhelyezésére vonatkoz6 tervek - 2020.
aprilisdban dontés sziiletett arrdl, hogy a Szanal4si Alap nem bérel irodit sem
kozvetleniil, sem az OBA-n keresztiil, ezért a koltségszint nem fog nédvekedni,
csOkkenni fog,

az OBA és a Szandlési Alap kozott tervezett egyiittmiikodési megallapodédsban
rogzitett feladatok és atharithaté koltségek — 2020. évre vonatkozéan médositas nem
tortént még meg az 6radij tekintetében (tehét a koltségvetés készitésekor még a 2019.
évi oradij figyelembevétele), valamint az alapfeladatokra szint 2020. évi 6raszam
terv meghatarozasra keriilt,

a pénziigyi bevételek és raforditdsok tervszamainal az arfolyamhatdsok becsiilt
kockazata a befektetések CMAX és Egyedi Portfolio kozotti megosztasat feltételezve,

az aruk és szolgaltatasok értékének tervezésekor a meglévs szerz6dések, szerz6dés-
tervezetek, a rendelkezésre all6 ajanlatok vagy elemzések, az inflacios kockazat,

a koltségvetés eredményszemléletben keriilt osszeéllitdsra, a beszdmolénal is
alkalmazott Osszkoltség-eljarassal, figyelembe véve az idébeli elhatarolasok
szamviteli elvét.

A koltségvetés Osszeallitdsakor az Alap 2020. évi feladatait az alabbiak szerint vettiik
figyelembe:

nem szdmitunk szanalas elrendelésére és kiilsé forrasbevonast sziikségessé téve
feladatra,

a Szanaldsi Alap mikodésére vonatkozd szabéalyok alapjan az OBA
munkaszervezetének szdmos alapfeladatot ,békeid6ben” is el kell latni (pl.
rendszeres éves dijak beszedése, éves beszdmolé készités, szabalyzatok
feliilvizsgalata, adatszolgaltatasi kotelezettségek, igazgatotanacsi iilések el6készitése,
dokumentélasa, iratkezelés), tovibb4 vannak olyan célfeladatok,
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melyek nem a Szanilasi Alap ,békeid§s” miikodtetését szolgaljak, de tdmogatjak
azokra a feladatokra vald felkésziilést és az akcidképességet, amelyeket a jogszabaly
felsorol a Szanilési Alap szanilasi tevékenységeinek korében. Ebben a korben a
targyévre az alabbi célfeladatok keriiltek meghatarozasra:

o 3 évre eldre tekint§ stratégiai jellegli vagy tlitemezett feladatokat tartalmazo
terv készitése a Szanilasi Alap el6tt 4ll6 2020-2022-es id@szakra esd
feladatokra,

o ltemterv a Szanalasi Alap nemzetkozi kapcsolatrendszerének tobb fazisban
torténd kiépitésére.

A koltségvetés szamaira tett részletes javaslatot a 3. és a 4. melléklet tartalmazza.

1. Miikodéshez kapcesol6dé koltségek

1.1 Személyi koltségek: az igazgatotanacs tagjainak dijazasa

Az igazgatotanacsi tagok dijazasat az igazgatétanics erre vonatkoz6 hatarozata alapjan a
kotelez6 legkisebb munkabér (minimélbér) és a garantdlt bérminimum 2020. évi
megéallapitasarol sz6l6 367/2019. (XI1. 30.) Korm. rendelet alapjan terveztiik meg 49 942
E Ft-ban.

1.2 A Szanalasi Alap operativ miikodéséhez kapcsolhaté munkaerd koltségek

A Szandlasi Alap operativ feladatait 2020-ban is az OBA 14tja el, a feladatellatashoz az OBA
biztositja a személyi és targyi-technikai feltételeket. A koltségek atharitdsdnak és
kifizetésének jogalapja a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szélo 2013. évi
CCXXXVII. torvény 226/A. § (1)-(2) bekezdése, a pénziigyi kozvetitGrendszer egyes
szerepldinek biztonsagat erdsitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szold 2014. évi
XXXVIL torvény 132. § (7) bekezdése, valamint a Szanalasi Alap és az OBA kozotti, a 2019.
évi feladatellatdsra vonatkozd egyiittm{ikodési megéllapodis. Az egyiittmiikodési
megéallapodas elfogadott verzidja alapjan 2020-ban 4thérithat, az altalanos forgalmi ad6t
is tartalmazd koltség tervezett Gsszege 59 879 E Ft. A megéllapodas a feladatellatas
mennyiségét (6ra), az 6radijat és az ennek alapjan szamitott atharithato koltségek tervezett
keretosszegét rogziti. A megéllapodéas alapjan az OBA részérdl elvégzett feladatok a
megallapodas szerinti 6radijjal keriilnek atharitasra, ezért a teljes dtharitasra keriil8 6sszeg
a ,Szanélési Alap operativ miikodéséhez kapcsolhaté munkaerd koltségek” soron kertilt
megtervezésre, az anyagjellegii kiadasok kozott (irodaszer, szamitastechnikai anyagok,
telefonkéltség, nyomda- és fénymasolas) a koltségvetésben és szamvitelileg sem jelenik
meg 2020-ban.

1.3 A konyvvizsgalé dija

Tekintettel arra, hogy a tender a koltségvetés 0sszeallitdisakor még nem keriilt elbiralésra,
a koltségsor a 2020. évre kiirt konyvvizsgaldi tenderre beérkezett két legjobb ajanlat
szerinti konyvvizsgaloi dij atlagét tartalmazza (3 112 E Ft), amely a 2019. évi konyvelt
osszeghez képest 6%-os novekedést jelent.

1.4 Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek

A koltségek (0sszesen 26 363 E Ft) részletezése a 3. mellékletben talalhaté.
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Nyomtatvany, nyomdai kiadvany soron 20 E Ft-ot terveztiink.

A bérleti és iizemeltetési dij (3 923 E Ft) a Kozbeszerzési és Ellatasi Fligazgatosaggal
megkotott szerzédés szerinti 6 havi dijjal, valamint a 2019. évi elszdmolasi
kiilonbozettel keriilt tervezésre, amelyet megnoveltiink 150 E Ft egyéb céla bérlettel
(tartalék, esetleges rendezvényre).

A posta, futdrszolgdalat soron 1 030 E Ft-ot terveztiink 2020. évre, amely a
postakoltség a 2019. évi koltség megemelve a szolgaltatd éves dijemelésének kalkulalt
mértékével, illetve a székhelyvaltozas miatti postai AtirAnyitas miatti tobbletkoltséget
is tartalmazza.

Taxikoltségre 20 E Ft-ot terveztiink.

A honlap karbantartas dija 600 E Ft, a 2019. évre varhatd koltség szolgéltatoi
emeléssel kalkulalt 6sszege.

A kommunikdciés koltségek kozott az éves beszamold és iizleti jelentés koltségeire
terveztiink 300 E Ft-ot.

A jogi szolgaltatas és szakértdi dijak (5 596 E Ft) soron a Szanalasi Alap logdjanak
levédésével kapcsolatos esetleges jogi eljarasi koltségeket, egyéb esetleges jogi
kiadasokat 2 000 E Ft-ban, a kionyvelési és bérszdmfejtési adminisztracié dijara
(kiils6 szolgéltaté, RSM Hungary 2020. évre érvényes arai alapjan) 3 596 E Ft-ot
terveztiink.

A szakforditas tervezett koltségsora az éves beszamold angolra forditdsdnak dijara
tervezett osszeg, 300 E Ft.

A Netlock titkositassal kapcsolatos koltségeket (334 E Ft) a 2020. évi aremelés
alapjan, amelyben az elndk kibdvitett, cégjegyzéshez alkalmas digitdlis alairasi
koltségei is tervezve vannak, ez Gj elem a korabbi Netlock koltségekhez képest.

A bankkoltségek, portfolidkezelési dijak koltségsoron a portfolidkezelési dij tervezett
osszege 13000 E Ft, ez esetben vagyonaranyos novekedéssel szamoltunk, a
bankkoltségek 990 E Ft.

Az Igazgatotandcs magasnak tartotta a bankkoltségeket, ezért 2020. méjustol az MNB
devizaszdmlékat megsziintetjiik, amely 79 E Ft csokkenést eredményez. Ugyanakkor a
2020. évben kiirt banki tender miatt 4tmeneti idGszakra a bankkoltségek is valamivel
magasabbak lesznek (virhatéan maximum 2 hénapra), amig az (ij tendernyertes
bankndl az 4j szdmldk teljes miikodési inditisa megtorténik, valamint a régi
bankszamla szerz&dések felmondésra keriilnek.

A hatésagi dijakra 100 E Ft-ot, reprezentacios kiadasokra (adokkal novelten) 100 E
Ft-ot, egyéb anyagra 50 E Ft-ot terveztiink a 2019. évi tényadatok alapjan. A
reprezentacids kiadas az igazgatétanacsi tilésekhez biztositott frissit6k kozterhekkel
novelt keretdsszege, az egyéb anyagkoltség a pénztir miikodéséhez és esetleges més
feladatokhoz elengedhetetleniil sziikkséges nyomtatvanyok koltségének keretosszege.
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1.5 Egyéb miikédési koltségek

Az egyéb miikodési koltségek soron a kiilfoldi utazasi és szallas koltség és konferencia dij
nem keriilt tervezésre, csak az igazgatétanicsi tagok felelGsségbiztositasi
koltségét terveztiik meg a megkotott szerzédés szerinti 6sszeggel egyezéen (3 790 E Ft).

2. Az MSZVK Zrt.-vel 0sszefiiggo koltségek

2020. évre nem terveztiink koltséget vagy bevételt.

3. Bevételek, raforditasok

A 3. és 4. mellékletekben szerepld tajékoztatd adatok koziil a bevételek és kiadisok
tervezése az alabbiak szerint tortént:

- a dijbevétel (16 575 922 E Ft) az MNB é&ltal ERA rendszeren 2020.04.30-4n
megkiildott végleges adat, tekintettel arra, hogy azt a szanélasi hatosag 2020. mé4jus
1-ig hatarozza meg,

- apénziigyi bevételek (1 524 800 E Ft) és raforditisok (130 000 E Ft) tervszamai,
az 4llampapirok realizilt nyeresége és vesztesége Ovatos becsléssel szamolt
hozamok alapjan tortént, ahol az arfolyamhat4sok becsiilt adatok,

- egyéb bevételként az Alap részére varhatdan Kkifizetésre keriil§ osztalékot nem
terveztiink az MNB tijékoztatdsa alapjan. A késedelmi kamatokbdl szdrmazd
bevételeket 100 E Ft-ban hatiroztuk meg a 2019. évi tényadatok alapjn,

- hataridés devizaiigyleteket 2020-ra nem terveztiink.

A pénziigyi bevételeknél és raforditdsokndl 2019-ben az Alap hatilyos szamviteli
politikdjanak figyelembevételével szamoltuk el a forgdeszkozok kozott nyilvantartott,
CMAX Portf6lioban 1év6 allamkotvényeknél a Szamviteli torvény altal el8irt értékvesztést,
illetve értékvesztés visszairast. 2020-ra csak értékvesztés visszairast terveztiink,
figyelembevéve az Alap szadmviteli politikijanak véltoz4sat, amely a kordbbi 5 M Ft
jelentGsségi kiiszobot 10%-ra emeli. Az értékvesztés visszairdst a 2020. évi mérlegkészités
id6pontjaban fennall6 arfolyamadatok alapjan kell majd elbiralni, ezért az adat becslés. Az
Alap osztalékbevétel nélkiil szamitott pénziigyi eredménye varhatéan magasabb lesz az
el6z6 évnél, amennyiben nem Kkeriil sor az Alap lekétott vagyonanak felbontasara és az
Egyedi Portféliéban 1évG allampapirok egész évben az Alap tulajdonidban maradnak, és
azok fix kamatai realizdl6dnak.

4. Osszegzés

A Szanélasi Alap 2020. évi koltségvetési terve 18 100 822 E Ft bevétellel, 273 087 E Ft
kiadassal, ezen beliil 143 087 E Ft m{ikodéshez kapcsolodé koltséggel és 17 827 735 E
Ft tervezett targyévi eredménnyel szamol.
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6. Az lgazgatOtanacs hatarozatainak teljesiilése

A 2019. évben a Szanalési Alap igazgat6tanacsa 50 hatdrozatot hozott, amelyekbél g iilésen
kiviil keriilt meghozatalra. Az igazgatotanécsi hatarozatok a Szantv. 4ltal kotelezden eléirt,
illetve az Alap szervezetét és miikodését érintd fontosabb iigyekben sziilettek, tobbek
kozott az alabbi témakorokben:

- az Alap szamviteli szabélyzatai modositdsdnak (Szamviteli Politika, Szdmlarend,
Ertékelési Szabalyzat és Szamlatiikor) elfogadésa;

- az Alap Beszerzési Szabalyzatdnak modositasa;

- az Alap Dijfizetési Szabalyzatinak modositésa;

- azigazgatotanacs ligyrendjének modositasa;

- az Alap modositott Befektetési Szabélyzatanak elfogadésa;

- az Alap 2018. évre vonatkozé éves beszdmoldjanak és iizleti jelentésének
elfogadasa;

- az Alap 2019. évre vonatkoz6 koltségvetésének elfogadasa;

- az Alap konyvelési és bérszamfejtési tevékenysége kiszervezésének elfogadasa;

- az Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap kozotti Egyiittmiikodési Megallapodas
modositasanak elfogadasa;

- az MNB és az Orszagos Betétbiztositasi Alap kozotti Egyiittmiikodési
Megallapodasnak a Szanalasi Alapra torténd kiterjesztésérél tortént dontés;

- az MSZVK Zrt. 2018. IV. negyedévi beszamol6irél, valamint 2019. 1., II. és III.
negyedévi beszdmoloival kapcsolatos tajékoztatok tudomasul vétele;

- az MSZVK Zrt. 2018. évi egyedi és konszolidalt éves beszamoldjaval kapcsolatos
tajékoztat6 tudomasul vétele;

- az Alap 2020. évi koltségvetési téziseinek jovahagyasa;

- az Alap vagyoni helyzetérdl és a portfoliokezeld teljesitményérél sz616 2018. januar-
december havi és 2019. évi negyedéves tajékoztatok tudoméasul vétele;

- az Alap 2018. évi bels6 ellendrzési beszamoldjanak, valamint a belsS ellendr
jelentéseinek és az azokhoz kapesolddo intézkedési terveknek az elfogadésa;

- abelsd ellendr 2019. évi munkaterve médositdsdnak elfogadésa;

- az Alap angol nyelvii log6javal kapcsolatos védjegybejelentési eljaras fejleményeir6l
sz016 tajékoztatd tudomasul vétele;

- igazgatotanacsi tagok allandoé helyetteseinek kinevezéséhez vald hozzajarulasok;

- igazgatdtanacsi hatarozatok teljesiilésérdl szol6 tajékoztatok tudomésul vétele.

Budapest, 2020. méjus 26.

Gio Gabor
a Szanalasi Alap igdzgatotanacsanak elnoke

45



1. melléklet

A Szanalasi Alapba torténé éves dijfizetés alakulasa a 2019. évre

adatok E Ft-ban

Sorszam Tagintézmény neve 2019. évi dij

1 Aegon Lakdstakarék Zrt. 316
2 Bank of China {Hungaria) Zrt. 91 709
3 Bank of China Limited Magyarorszagi Fidktelepe 0
4 Budapest Bank Zrt. 446 553
5 CEE Active Asset Management Zrt. 200
6 CIB Bank Zrt. 823 674
7 CODEX Ertéktar Zrt. 200
8 Commerzbank Zrt. 116 254
9 CONCORDE Ertékpapir Zrt. 2215
10 Duna Takarék Bank Zrt. 633
11 eBrokerhaz Befektetési Szolgéltatd Zrt. 200
12 EQUILOR Befektetési Zrt. 633
13 Erse Jelzdlogbank Zrt. 15 820
14 Erste Bank Hungary Zrt. 847 168
15 Erste Befektetési Zrt. 54 742
16 Erste Lakdstakarék Zrt. 633
17 Fundamenta-Lakdskassza Zrt. 92 850
18 Granit Bank Zrt. 229193
19 HOLD Alapforgalmazé Zrt. 200
20 K&H Bank Zrt. 1388 300
21 K&H Jelzalogbank Zrt. 8226
22 KDB Bank Eurépa Zrt. 164 145
23 KELER Zrt. 15 820
24 Kinizsi Invest Zrt. 0
25 MagNet Bank Zrt. 165 167
26 MagNet Magyar Ko6z6sségi Bank Zrt. 4746
27 Magyar Cetelem Bank Zrt.* 8226
28 MKB Bank Nyrt. 1425 342
29 NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. 0
30 OTP Bank Nyrt. 2135217
31 OTP Jelzélogbank Zrt. 259 390
32 OTP Lakéstakarék Zrt. 0
33 Polgari Bank Zrt. 316
34 Porsche Bank Zrt. 2215
35 QUANTIS Alpha Befektetési Zrt. 0
36 Raiffeisen Bank Zrt. 1261544
37 Random Capital Zrt. 316
38 Sberbank Magyarorszag Zrt. 172 098
39 SINUS-FAIR Corporate Zrt. 200
40 Sopron Bank Zrt. 633
41 SPB Befektetési Zrt. 316
42 SZHISZ (konszolidalt) 885 147
43 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1470 246
44 UniCredit Jelzalogbank Zrt. 22742
45 Vertis Zrt. 606

Osszesen 12 114 150

Forras: Szanalasi Alap
*A Magyar Cetelem Bank Zrt. 2019. II. félévi dija, 4.113 E Ft 2020. januarban érkezett be.
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2. melléklet

A Szanalasi Alap tagintézményei 2019. december 31-én

Bankok (22):

Bank of China (Hungaria) Zrt.
Bank of China Limited
Magyarorszagi Fioktelepe
Budapest Bank Zrt.

CIB Bank Zrt.

Commerzbank Zrt.

DUNA TAKAREK BANK Zrt.

ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

GRANIT Bank Zrt.
KDB Bank Eurépa Zrt.
K&H Bank Zrt.
MagNet Bank Zrt.
Magyar Cetelem Zrt.
Merkantil Bank Zrt.
MKB Bank Nyrt.
MTB Zrt.

OTP Bank Nyrt.
Polgari Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Sberbank Magyarorszag Zrt.
SOPRON BANK ZRt.
Takarékbank Zrt.
UniCredit Bank Zrt.

Szakositott hitelintézetek (10):

AEGON Lakastakarék Zrt.
ERSTE Jelzalogbank Zrt.
ERSTE Lakastakarék Zrt.
Fundamenta-Lakaskassza Zrt.
KELER Zrt.

K&H Jelzalogbank Zrt.

OTP Jelzalogbank Zrt.
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OTP Lakastakarék Zrt.
Takarek Jelzadlogbank Nyrt.
UniCredit Jelzdlogbank Zrt.

Szovetkezeti formaban miikodoé
hitelintézetek
(takarékszovetkezetek) (1):

Boly és Vidéke Takarékszovetkezet

Befektetési villalkozisok (13):

CEE Active Asset Management
Zrt.

CODEX Ertéktér Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
eBrokerhdz Zrt.

EQUILOR ZRt.

Erste Befektetési Zrt.
HOLD Alapforgalmaz6 Zrt.
Random Capital Zrt.
SINUS-FAIR Corporate Zrt.
SPB Zrt.

Vertis Zrt.



A Szanalasi Alap 2020. évi miikodési kiadasai

Megnevezés

2019, évi

tervezett kioltség It

2019, 01-12 ho Lény
It

3. melléklet

adatok Ft-ban

1) Személyi koltségek: igazgatotandcs tagjainak dijazdsa és jarulékai 47 006 520 46533581 49942 200 107,3
2) Szanilasi Alap operativ mitkédtetéséhez kapesolhaté munkacrdkéltség (szolgaltatas) 91922 600 64 405 260 59878981 93,0
3) Kényvvizsgalg, belsé ellendr dijazasa 2794 000 2929 469 3112 000 106,2
4} Irodaszer, infrastrukturalis kéltségek, informatikai koltségek 28 115 093 21867121 26 363 000 120,6
5) Egyéb mifkodési kiltségek 3990 000 B 3790 000 3790 000 100,0
A 4. pontb hatérozott kiltségcsoport tételes felsorolisa
a) iradaszer o 1] 1} N/A
'b_)nyomtatvény, yomdai kiadvany, szakkonyv, kozlony, szakfolyéirat cléfizetési dijak 100 000 0 20000 N/A
¢) szamitastechnikai anyagok 0 [\] ] N/A
d) iroda-, raktar-, terem- és cgyéb bérleti dij, iizemeltetési kéltség 6824577 4095 788 3923 000 95,8
o) irattarolis ) 0o o N/A
f) postakéltség, futarszolgalat dija 800 000 811878 1030 000 126,9
g) taxikéltség 20 000 o 20 000 N/A
h) telefonkaltség o a Q N/A
i) nyomda- és fénymasolati kaltség [ 0 0 ;I/A
j) honlap karbantartasa 512516 459 484 600 000 130,6
k) egyéb kommunikicios koltségek 350 000 226 695 300 000 132,3
1) jogi szolgiltatis, egyéb szakértdi dij (kbzbeszerzési tandcsadaval egyiitt) 4320 000 2706935 5596 000 206,7
m) szakforditds 300 000G 286 476 300 000 104,7
n) programszakértdi szolgaltatds (Netlock) 200 000 152214 334 000 219,4
o) programkovetési dij a o ] N/A
p) bankkéltség, portfolio kezelési kéltségek 14 268 000 12 738 605 13 990 00G 109,8
= ¢bbdl devi amla miatti bankkol 168 000 169 000 90 000 53,3
= HUF szamla bankkaltsége 100 000 682596 900 000 131,8
= portfoliokezelés koltsége N 14 000 000 11887009 | 13 000 000 109,4
q) illetékek, tranzakeios dij, hatésigi dijak 100 000 6000 100 000 1666,7
r) vagyonbiztositasi dfj, [} o 0 N/A
s) szamitogépek biztositdsa 5} o 0 N/A
1) reprezenticios koltség (kbzteherrel egyiitt) 300 000 327 166 100 000 30,6
u) cgyéb anyag- és szolgaltatasi koltség 20 000 55880 50 000 89,5
Osszes 4) pontban felsorolt miikédéshez kapesol6dé koltség 28 115 093 21 867121 26 363 000 120,6
Az 5. pontk h tt kisltségcsoport tételes fel. 14
a) kiilfoldi/belfoldi konferencia kéltségei 100 000 [} ] N/A
b) utazési koltségek 100 000 o ] N/A
c) tagsagi dijak szakmai szervezetekben ] o 0 N/A
d) igazgatotandcsi tagok feleldsségbiztositasi koltségei 3790 000 3790 000 3790 000 100,0
e) Szanalasi Alap logé levédése a o 4] N/A
Osszes 5) pontban felsorolt miikidéshez kapesolédé kiltség 3 990 000 3 790 000 3 790 000G 100,0

Forras: Szanalasi Alap

48



4. melléklet

A Szanalasi Alap 2020. évi bevételei és kiadasai

Dijbevétel

2019y, Ovi
tervezett Koltsey Ft

10 552 562 000

2019. 01-12 ho tény
Ft

12114 149 638

adatok Ft-ban

felmeriilo koltség
Ft

16 575 922 026

2020, ¢yt
terv/2o019,
Lény %

Pénziigyi bevétel

300 100 000

6524 510 210

1524 800 000

Egyéh bevétel (késedelmi kamat, kerekités, kothér)

Bevétel Gsszesen

6000 100 000

16 852 762 000

164 178

18 638 B2y 026

100 000

18 100 B2z 026

Bevételek részletezése

19. Cvi
lervezelt koliség Ft

2019, 01-12 hd tény
Fl

Gvi tervezett

felmeriild k
Ft

terv/2019. évi
Lény %

Osszesen bevétel

16 852 762 000

2019. évi

18 638 824 026

2019, 04-12 o) tény
Ft

Dijbevételek 10 552 562 000 12 114 149 638 16 575 922 026, 136,8
Egyéb bevétel 6 000 100 000 164 178 100 000 60,9
Pénziigyi bevétel 300 100 000 6524 510 210 1524 800 000 23,4
Kapott kamat folyészamla miatt 100 000 722120 800 000 10,8
Allampapirok realizalt nyeresége és kamatai 300 000 000 1002 472 310 1342 000 000 133,9
Magvar allampaopirok értékvesztésének visszairisa 0 121315 780 182 000 000 150,0
ispott osztalék 0 5400 000 000 0 0,0

18 100 822 026

Céltartalék (Lirg,
Riforditisok és mikiodési ki

Tirgyévi eredmeény

Forras: Szanalasi Alap
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[}
443 828 213

16 408 933 787

17 806 398 373

Mindo miikddéshez kapcsol6dé, fol; felmeriild koltség 173 828 213 139 525 431 143 086 181 102,6
Egyth kiadas, riforditds (dllami garanciavillalds, MSZVK kéltségei, hitelezési veszteség, kerekitések) o 137 004 1000 0,7 T
Miikodisi koltség és egyéb raforditas osszesen 173 828 213 139 662 435 143 087181 102,5
| Realizilt ir zlesep és fizetendd k k o 19 709 0 0,0
Allampapirok realizilt vesstesig 270 000 000 356 512 080 130 000 000 36,5
Magyar illampapirok értékvesztése i} 336 231429 0 0,0
Osszesen pénziigyi raforditas 270 000 000 692 763 218 130 000 000 18,8

0
273 087181

17 827 734 845




